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Kiiresel Ekonomi

1.

Kiresel blylime gorinimu yilin ilk ceyreginde sinirli bir iyilesme gdsterirken, isgiict
piyasalarindaki sikilik devam etmektedir. Tirkiye'nin dis ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla
agirhklandirilan karesel biytime endeksinin 2024 yilinda yiizde 2,0 artarak 2023 yilindaki yizde
1,8'in sinirli oranda tzerinde buylyecegdi tahmin edilmekte ve kiiresel iktisadi faaliyetin zayif seyrini
strdirecegi degerlendirilmektedir. Gelismis Ulkelerin birinci ceyrek biylime verileri iktisadi
faaliyetteki ilimh toparlanmayi desteklerken, 6ncii gostergeler s6z konusu toparlanmanin daha ¢ok
hizmet sektort kaynakli olduguna isaret etmektedir. ABD ekonomisi blylime egilimi diger gelismis
uUlkelerden olumlu ayrismaya devam etmistir. Jeopolitik gelismeler ve enflasyonda kalici dists
saglamak amaciyla strdurilen siki para politikalari 2024 yilinda kiresel iktisadi faaliyetin seyri
agisindan 6ne cikan risk faktorleri olarak goriilmektedir.

Cekirdek enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin yiiksek seviyeleri, kiiresel enflasyonun bir siire
daha merkez bankalarinin hedeflerinin tzerinde seyretmeye devam edecedini ima etmektedir.
2023 yilinda enflasyonda gortlen keskin distise ragmen bircok tlkede, 6zellikle hizmet
enflasyonundaki katilik dikkat cekmektedir. Gelismekte olan iilkelerde (GOU) faiz indirimleri parasal
sikiligr koruyacak sekilde strdurdlirken, bazi gelismis tilke merkez bankalari da faiz indirim
streclerine baslamislardir. Ancak, enflasyonda gozlenen katilik, jeopolitik gelismeler ve emtia
fiyatlarina iligkin risklerin devam etmesine bagli olarak, merkez bankalarinin faiz indirimlerinde
temkinli bir yaklasim izleyecekleri degerlendirilmektedir. Diger taraftan gelismis tlkelerin biyime
ve enflasyon gdrintmleri ile para politikalarina yonelik beklentiler farklilasmaya devam etmis,
artan kiresel belirsizlik ile birlikte risk istahi ve GOU'lere yénelen portféy akimlari son dénemde
dalgali bir seyir izlemistir.

Parasal ve Finansal Kosullar

3.

Yurt ici ve yurt disi yerlesiklerin Turk lirasi varliklara yonelimiyle piyasada olusan likidite fazlasi
zorunlu karsiliklarin artinlmasiyla birlikte 24 Mayis sonrasinda yerini cogunlukla likidite agigina
birakmistir. Ancak, bu dénemde likidite gelismeleri ve Dovizden Donlsimli KKM hesaplarindan
Turk lirasi mevduata gecen hesaplarda faizlerin belirgin sekilde gerilemesi Tirk lirasi mevduat
faizleri Uzerinde etkili olmustur. Turk lirasi mevduat faizleri, 24 Mayis haftasindan bu yana 191baz
puan azalarak, 21 Haziran itibariyla ylizde 56,15 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde Turk
lirasi ticari kredi faizleri 43 baz puan artisla ylizde 63,13 seviyesinde olusmustur. Bireysel tarafta,
ihtiyag kredisi (Kredili Mevduat Hesabi haric) faizleri 44 baz puan azalarak yuzde 76,50 olarak
gerceklesirken; konut kredisi faizleri, yatay seyrini stirdirerek ylizde 44,58 seviyesinde olusmustur.
Tasit kredisi faizleri ise son donemde kampanyali satislarin azalmasi ile 21,41 puan yikselerek 21
Haziran itibariyla ylizde 55,31 olmustur.

Parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Atilan parasal
ve miktarsal sikilasma adimlarinin etkisi ile Turk lirasi kredi blylmesindeki yavaslama devam etmis,
YP kredi buylimesi gerilemistir. Bu kapsamda, bireysel kredilerin 4 haftalik biylime oranlarinin



ortalamasi 17 Mayis haftasindan bu yana artarak yiizde 1,44 seviyesinden 21 Haziran itibariyla
ylzde 2,91 seviyesine gelmistir. S6z konusu orandaki artis temelde ihtiyac kredisi blylime oraninin
ylzde 2,70'den yiizde 3,48'e ve bireysel kredi kartlari bakiyesinin yiizde 1,12'den ylizde 3,36
seviyesine ylkselmesinden kaynaklanmaktadir. 21 Haziran itibariyla, konut ve tasit kredilerinin 4
haftalik biylime oranlarinin ortalamasi sirasi ile yiizde 0,41 ve 1,18 olarak gergeklesmistir. Tlrk
lirasi ticari krediler sinirl 6lglide biylimeye devam etmis ve 4 haftalik biyime oranlarinin
ortalamasi ylzde 1,01 olarak gerceklesmistir. Kur etkisinden arindiriimis YP ticari kredilerdeki 4
haftalik blylime oranlarinin ortalamasi, getirilen sinirlamalarin etkisi ile yiizde 4,88'den yiizde
4,13'e gerilemistir.

28 Haziran 2024 tarihinde yapilan diizenlemelerle kaldirag oranina gére ilave zorunlu karsilik tesisi
uygulamasi sonlandirilarak makroihtiyati cercevede sadelesme adimlari devam etmistir. Ayrica,
piyasa mekanizmasinin islevselliginin artirlmasi amaciyla ticari kredilerde erken kapama
durumunda bankalarca uygulanabilecek azami lcretlerde degisiklige gidilmistir. Yapilan
degisiklikle erken kapama Ucretinin, kredi faizinin seviyesi ve kalan vadesine duyarli bir ydntemle
belirlenerek ticari kredi fiyatlamalarinin daha saghkh olusabilmesi amacglanmistir. Boylece,
dezenflasyon surecine iliskin beklentilerin uzun vadeli ticari kredi faizlerine aktarimi
desteklenmistir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brit uluslararasi rezervleri, dnceki PPK toplant
haftasindan bu yana 5,38 milyar ABD dolari artarak 21 Haziran 2024 itibariyla 147,6 milyar ABD
dolari seviyesine yikselmistir. Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) dnceki PPK toplanti
haftasindan bu yana sinirli bir miktarda artarak 26 Haziran 2024 itibariyla 279 baz puan seviyesine
yukselmistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur oynakligi 26 Haziran 2024 itibariyla ylzde 14,52
seviyesine yiikselirken, 12 ay vadeli kur oynakhgi ylizde 24,25 seviyesine ylkselmistir. Onceki PPK
toplanti haftasindan bu yana 3,03 milyar ABD dolari Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) piyasasina
giris ve 1,69 milyar ABD dolari hisse senedi piyasasindan ¢ikis olmak tizere toplam 1,33 milyar ABD
dolari net portfdy girisi gerceklesmistir.

Talep ve Uretim

7.

2024 yili ilk ceyreginde iktisadi faaliyet glicli seyretmistir. Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) verileri,
Ozel tiketimin buytimeye yillik bazdaki katkisinin azalmakla birlikte halen yiiksek seyrettigine isaret
etmistir. Ote yandan, net ihracat 2022 yilinin iclincii ceyreginden bu yana ilk kez yillik biyiimeye
pozitif katki vermistir. Ceyreklik bazda ise, ayni donemde 6zel tiiketimin artisi bir miktar yavaslamis,
net ihracatin bluylimeye pozitif katkisi ise dnceki ceyrege kiyasla artis kaydetmistir. Bu cercevede,
yihn ilk ceyreginde Ucret artislar, firmalarin ilave kampanyalari ve 6ne cekilen talebin etkisiyle yurt
ici talep direncli seyretmis, net ihracatin katkisi ise hem yillik hem ceyreklik bazda pozitif
gerceklesmistir. Boylelikle, biylimenin kompozisyonu agisindan daha dengeli bir talep gérinimd
izlenmistir.

Yakin doneme iliskin gostergeler yurt ici talebin, halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte,
yavasladigini teyit etmektedir. Nisan ayinda perakende satig hacim endeksi, aylik ve ¢eyreklik bazda
disls kaydetmistir. Ayni donemde, ticaret satis hacim endeksinde daha yuksek oranli bir disls
gerceklesmis, perakende ticaretin yani sira endeksin diger iki ana kalemi olan motorlu tasitlarin
ticareti ve toptan ticarette de azalis izlenmistir. ilk ceyrekte iimli artis gdsteren hizmet Giretim
endeksi, nisan ayinda aylik bazda diists kaydetmistir. Haziran ayi itibariyla imalat sanayi firmalarina
yonelik anket verileri, i¢ piyasa siparislerinde ceyreklik bazda azalis oldugunu gostermektedir. Firma
gorusmelerinden edinilen tiiketim harcamalarina iliskin tespitler de i¢ talepte ilk ceyrege kiyasla
yavaslamaya isaret etmektedir. Diger yandan, ikinci ¢eyrekte iki bayram tatili ve bunlarla baglantili
idari izinler kaynakli kdpri glnlerinin yer almasi, talepteki yavaslamanin seviyesi hakkinda net bir
goruntu alinmasini zorlastirmaktadir. Kartla yapilan harcamalar nisan ayinda azalirken, mayis-
haziran donemi dahil edildiginde kart harcamalarinin ¢eyreklik bazdaki artisini, hiz kesmekle
birlikte, stirdlirdigu gézlenmistir. Diger taraftan, mevsimsellikten arindiriimis olarak tiiketim mali
ithalati, mayis ayinda diismekle birlikte halen seviye olarak bir dnceki yil ve 2024 yili ilk ceyrek
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ortalamasinin tzerinde seyretmektedir. Bu cercevede, daha yakin doneme iliskin gostergelerle
birlikte tliketim gostergelerine bir bltiin olarak bakildiginda, talebin Enflasyon Raporunda
ongorilen 6lglde yavaslamiyor olabilecegi degerlendirilmektedir.

Nisan ayinda sanayi tretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda
ylizde 4,9, takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik bazda yizde 0,7 oraninda gerilemistir.
Ceyreklik bazda sanayi Uretimi ylizde 4,2 oraninda azalmistir. Nisan ayinda Ramazan Bayrami
tatilinin idari kararla uzatilmasi sonucu gerceklesen kdpri giinlerinin de aylk bazdaki azalista etkili
oldugu degerlendirilmektedir. ilave olarak, énceki aylarda yiiksek artis kaydetmis olan tipik olarak
ylksek oynaklik sergileyen sektorlerin Gretimindeki telafi niteligindeki disulsler de aylk bazda
sanayi Uretimini asagi ¢cekmistir. S6z konusu etkiler dislandiginda, sanayi tretiminin ana egiliminin
genel endeksin ima ettiginden daha kuvvetli oldugu degerlendiriimektedir. imalat sanayi kapasite
kullanim orani ise haziran ayinda aylik bazda 0,4 puan azalisla ylizde 76,2 seviyesinde
gerceklesmistir.

Nisan ayi itibariyla mevsimsellikten arindirilmis istihdam, ceyreklik bazda yiizde 0,5 oraninda
artarak 32,6 milyon kisi seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde, isglictine katihm orani sinirl artis
kaydetmis, issizlik orani ise 0,2 puan gerileyerek yiizde 8,5 dlizeyinde gerceklesmistir. Anket
gOstergeleri ise, imalat sanayi firmalarinin gelecege yonelik istihdam beklentilerinde distse isaret
etmektedir.

Nisan ayinda cari islemler acigi aylik bazda 5,3 milyar ABD dolari olarak gerceklesmis,
yilliklandiriimis olarak ise sinirl bir artisla 31,5 milyar ABD dolarina ylkselmistir. S6z konusu
gerceklesmede altin ve enerji harig dis ticaret agigindaki artis etkili olmustur. Diger yandan, enerji
dis ticaret acigindaki iyilesme egiliminin yavaslamakla birlikte stirdigl gézlenmektedir. Altin dis
ticaret agigi ise 6nceki aya kiyasla nispeten yatay seyretmistir. Bu dénemde, yilliklandirilmig
hizmetler dengesi fazlasi bir 6nceki aya gore sinirli diistis kaydetmistir.

Gegici dis ticaret verileri, mayis ayinda mevsimsellikten arindirilmis olarak ihracatta artisa, ithalatta
ise diislse isaret etmistir. Altin ithalat mayis ayinda tarihsel ortalamalarinin izerinde kalmaya
devam ederken, yilliklandiriimis olarak 22 milyar ABD dolari civarina gerilemistir. Nisan ayinda
bayram tatili kaynakl takvim etkileri nedeniyle artan tiiketim mallari ithalati ise mayis ayinda
azalmistir. Mayis ayina iliskin gecici dis ticaret verileri haziran ayi icin ytiksek frekansli verilerle
beraber degerlendirildiginde, Ug¢ aylk ortalama egilimler, ihracatta gérece yatay bir seyir ile
ithalatta azalis ima etmektedir. Tiketim mali ithalatinin seyri, parasal sikilastirmanin ig talep
Uzerindeki etkilerinin degerlendirilebilmesi acisindan, cesitli diger gostergeler ile beraber yakindan
takip edilmektedir.

Cari acigin finansmani tarafinda ise, bankacilik sektériinin yilliklandiriimis uzun vadeli borg cevirme
orani, nisan ayinda yuizde 125 seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu oran, bankacilik sektori
disindaki firmalarda ylizde 97 civarinda olmustur. Bu cercevede, yurt disi bor¢lanma imkanlarinin
bir dnceki aya benzer seyrettigi gdzlenmektedir.

Enflasyon Gelismeleri
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Tuketici fiyatlar mayis ayinda yiizde 3,37 oraninda artmis, yillik enflasyon 5,65 puan yukselisle
ylizde 75,45 olmustur. Yillik tiketici enflasyonundaki baz etkisi kaynakli belirgin artisa karsin, bu
donemde cekirdek B ve C gdstergelerinin yillik degisimleri ana endekse kiyasla daha ilimli bir seyir
izlemistir. Meskenlerde dogal gazda ilk 25 metrekiiplin bedelsiz olarak kullandirilmasi
uygulamasinin sona ermesi mayis ayl manset enflasyonunu 0,64 puan yukariya ¢cekmis, séz konusu
etki arindinldiginda aylik tiiketici enflasyonu sinirli bir iyilesme kaydetmistir.

Mayis ayinda hizmet grubunda aylik fiyat artisi ylksek seyretmeye devam etmis, bu grupta 6zellikle
kira, lokanta-otel ve egitim kalemlerinin etkisi hissedilmistir. Mayis ayinda, aylik enflasyon temel
mal grubunda sezon gegisine bagli olarak giyim ve ayakkabida artarken, dayanikli mal grubunda
yavaslamistir. Gida grubunda aylik fiyat artisi sebze fiyatlar dnciliginde gerileyen islenmemis
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gida grubunun etkisiyle yavaslamistir. Ote yandan, islenmis gida grubunda aylik enflasyon birikmis
maliyet baskilari sonucu ekmek-tahillar ile siit ve sit trlinleri dnciliginde gliglenmis, bu dénemde
kirmizi et fiyat artiglarinin islenmis et Griinlerine olan yansimasi siirmistir. Enerji fiyatlari,
uluslararasi enerji fiyatlarindaki gelismeleri takiben akaryakit ve tlip gaz fiyatlarinda kaydedilen
dususlere karsin, 25 metrekiip bedelsiz dogal gaz kullanimi uygulamasinin sona ermesinin etkisiyle
mayis ayinda dnemli dlclide (ylzde 4,91) ylkselmistir.

Aylik enflasyonun ana egilimindeki zayiflama mayis ayinda gegici bir kesintiye ugramistir.
Mevsimsellikten arindirilmis verilerle B ve C endekslerinin aylik artis oranlari sirasiyla ylzde 3,2 ve
ylzde 3,4 seviyelerinde gercekleserek 6dnceki aya kiyasla bir miktar artis gostermistir. B ve C
endekslerinde mevsimsellikten arindiriimis G¢ aylik ortalama artislar ise, sirasiyla ylizde 3,2 ve ylizde
3,4 ile bir 6nceki aya kiyasla gerileyerek zayiflama egilimini sirdirmastir. Mayis ayinda fiyat
artislar;; B endeksini olusturan gruplardan temel mal ve hizmet gruplarinda yataya yakin
seyrederken, islenmis gidada yukselis kaydetmistir. Bu donemde Medyan, SATRIM ve diger ana
egilim gostergeleri ile yayihm endeksi de sinirli bir miktarda artis gdstermistir.

Hizmet enflasyonundaki yliksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida
fiyatlari enflasyonist baskilari canli tutmaktadir.

Hizmet sektoriinde hakim olan fiyatlama davranisi Gnemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir streye yayllmasina neden olmaktadir. Yillik enflasyon mayis ayinda,
temel mal grubunda ytzde 56,5 olurken, hizmet sektdriinde yiizde 95,9 ile yaklasik 40 puan
yukarida gergeklesmistir. Ayrica, hizmet sektoriine ait yayillim endeksi mayis ayinda tarihsel
ortalamasinin yaklasik ylizde 40’1 kadar tzerinde seyrederek, artislarin sektdr geneline yayilmaya
devam ettigini gostermektedir. Bu bakimdan, yakin donem tiiketici enflasyonu gerceklesmeleri
dikkate alindiginda, belirli hizmet kalemlerinde enflasyonun bir slire daha yiksek seyretme riski
bulunmaktadir. Mayis ay1 6zelinde kira, lokanta-otel ve egitim kalemleri fiyat artiglari ile ne ¢ikan
sektorler olmustur.

Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri Gizerinden takip edilen 6ncii géstergeler, yeni ve
yenilenen sdzlesmelerde kira artis oraninin, tiiketici fiyat endeksindeki mevcut yillik kira seviyesinin
altinda olmakla birlikte nispeten yliksek seyrettigine isaret etmektedir. Ayrica, gostergeler aylik kira
artis oraninin haziran ayinda, kontrat giincelleme oraninda beklenen artisin etkisiyle bir miktar
yiikselecegini ima etmektedir. Ote yandan, konut fiyatlari yillik artisi nisan ayi itibariyla ylizde 48,4
seviyesine gerileyerek, reel olarak azaligini siirdiirmus, mevsimsel etkilerden arindirilmig veriler de
bu kalemdeki aylik artis egiliminin son aylarda énemli dlclide yavasladigina isaret etmistir. Konut
fiyatlarindaki bu durumun, ilerleyen donemde kira enflasyonunu sinirlayacak bir unsur oldugu
degerlendirilmektedir. Diger taraftan, kira artisini ylzde 25 ile sinirlayan regllasyonun yakin
gelecekte yirlrltkten kalkacak olmasinin kira enflasyonuna etkisi de yakindan takip edilecektir.
Kisa vadede kira enflasyonunun yiiksek seyrini koruyarak, tiiketici enflasyonunda beklenen
yavaslamayi sinirlayacak ana grup olacagi degerlendirilmektedir.

Lokanta-otel alt grubunda aylik enflasyonun yiiksek seyri yemek hizmetlerine bagli olarak mayis
ayinda da surmdstir. Son aylarda zayiflayan maliyet baskilarina karsin yemek hizmetleri aylik
enflasyonunda siiregelen glicli seyir, tiketici enflasyonundaki yavaslamayi sinirlamaktadir. Mayis
ayl 6zelinde fiyat artisi ile 6ne ¢ikan bir diger hizmet kalemi, 6zel okul licretlerine istinaden egitim
olmustur. Ge¢mis enflasyona endeksleme egiliminin yiiksek oldugu ve lcret gelismelerinden de
etkilenen 6zel okul Ucretlerinin tlketici enflasyonuna olan etkisinin, fiyat aciklama tarihlerine bagli
olarak, yaz aylarinda kademeli olarak yavaslayacagi degerlendiriimektedir. Ote yandan, egitim
hizmetleri enflasyonunda eylil ayinda 6zel Gniversite Gcretlerine bagh fiyat ayarlamalarinin
etkisinin hissedilecegi not edilmelidir.

Yurt ici Uretici fiyatlari mayis ayinda ylzde 1,96 oraninda artmis, yillik enflasyon 2,02 puan
ylkselerek ylizde 57,68 olmustur. Turk lirasindaki imli seyri takiben Uretici fiyatlar aylik artisi
onemli dlglide zayiflamis, yillik Gretici enflasyonu ise dlsiik bazin da etkisi ile ylkselmistir. Ana
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sanayi gruplarina gore incelendiginde, enerji fiyatlar temelde dogdal gaz ve sebeke suyu Uretici
fiyatlarina baglh olarak ylzde 3,32 oranindaki artis ile ne ¢ikarken, ara mali ve sermaye mali basta
olmak tizere kalan gruplarda aylik fiyat artisinin daha ilimli seyrettigi izlenmistir.

Uluslararasi emtia fiyatlarinda ocak ayinda baslayan artis egilimi nisan ayinda ulastigi seviye
sonrasinda mayis ayinda bir miktar gerileme kaydetmistir. Mayis ayinda kiresel enerji fiyatlari
gerilemis, enerji disi emtia fiyatlari ise artmistir. Haziran ayinin ilk G¢ haftasi itibariyla emtia
fiyatlarindaki diisiis devam etmis, bu gelismeyi blylk 6l¢lide enerji disi emtia strlklemistir. Yilin ilk
dort ayinda bir miktar gliclenen dis fiyat kaynakli baskilar son iki ayda sinirli bir sekilde zayiflamistir.

Kiresel Arz Zinciri Baski Endeksi mayis ayinda tarihsel egilimine yakin seyretmistir. Kiiresel navlun
endeksleri son donemde farklilasan bir gériiniim sergilemistir. Diinya ve Cin'e yonelik konteyner
endeksleri nisan ayi sonrasinda artis kaydederken, kuru yik tasimacilik endeksleri gérece tlimli
seyirini sirdirmektedir. Mayis ayinda bir dnceki aya kiyasla yurt icinde tedarikgcilerin teslimat
surelerinde ise kismi bir uzama goézlenmistir. Mayis ayinda imalat sanayi PMI verileri gerek girdi
gerekse nihai Urln fiyatlar endeksinde yavaglama gostererek, enflasyonist baskilarin hafifledigini
ima etmistir.

Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gére enflasyon beklentileri tim vadelerde dusls
gostermistir. On iki ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi 1,4 puan asagi yonli glincellemeyle
ylzde 33,2'den yuzde 31,8'e, yirmi dort ay sonrasina iliskin beklenti ise 1,0 puan asagi yonli
glincellemeyle ylzde 21,3'ten ylizde 20,3 seviyesine gerilemistir. Cari yil ve gelecek yil sonuna
iliskin enflasyon beklentileri 0,1 puan ile sinirli bir diistis gostererek sirasiyla ylizde 43,5 ve ylzde
25,5 olarak gerceklesmistir. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise ylizde 11,8'den yuzde
11,6 seviyesine gerilemistir. Enflasyon beklentileri tim vadelerde gerilese de mevcut seviyeler
enflasyon goriinimu Gzerinde yukari yonli risk teskil etmeye devam etmektedir. Kurul, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dngdriler ile uyumunu yakindan takip etmektedir.

Oncii géstergeler, haziran ayinda enflasyonun ana egiliminin Mayis Enflasyon Raporu éngériileriyle
benzer sekilde yavaslayacagina isaret etmektedir. B endeksini olusturan gruplar incelendiginde,
aylik fiyat artislarinin 6nceki aya kiyasla temel mallarda daha belirgin olmak lizere hizmet ve temel
mallar gruplarinda yavaslayacagi 6ngorilmektedir. Gida grubunda fiyat artislarinin haziran ayinda
bir miktar hiz kesecegdi degerlendirilmektedir. islenmis gida alt grubunda ekmek-tahillar kalemi
fiyat artisiyla 6ne ¢ikmaktadir. islenmemis gidada ise kirmizi et fiyatlarinda siiregelen artislarin
yerini diistise biraktigi izlenmektedir. Oncii veriler dayanikli mal fiyatlarinin haziran ayinda ihmli
seyrettigine isaret ederken, bu gelismeyi otomobil sektoriindeki fiyat dlslsleri striklemektedir.
Diger dayanikli mallarda fiyat artislarinin stirdiigu izlenmektedir. Hizmet enflasyonunda da yiiksek
seyir devam etmektedir. Bu grupta kira ve lokanta-otel alt gruplarinda fiyat artis egilimlerinin
korundugu, bayram etkisiyle bu donemde ulastirma hizmetlerinde de fiyat artislarinin
belirginlestigi dikkat ¢ekmektedir. Enerji grubunda ise fiyat artisinin bir 6nceki aya kiyasla
zayifladigi gozlenmektedir. Bu donemde sebeke suyu tarifelerinde artis izlenirken, uluslararasi ham
petrol fiyatlarindaki gerilemeyi takiben dlisen akaryakit fiyatlari enerji grubu artisini sinirlamaktadir.

Para Politikasi

26.

217.

Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de g6z 6nlinde bulundurarak politika faizinin sabit
tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon izerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyatli
durusunu yinelemistir.

Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon beklentileri
ongodrilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu stirdirilecektir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastinlacaktir. Para politikasindaki kararl durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini
duslrecek ve dezenflasyon yilin ikinci yarisinda tesis edilecektir.



28.

29.

30.

31.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite gelismeleri yakindan
izlenmektedir. Sterilizasyon araclari, gerektiginde cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacaktir.

Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun
ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir.

Enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin gostergeler yakindan takip edilecek ve Kurul, fiyat
istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araclari kararlilikla kullanacaktir.

Kurul, kararlarini éngérulebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.



