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Kiymetli Basin Mensuplari, Saygideger Katilimcilar,

Yilin son Enflasyon Raporunun ana mesajlarini paylasmak Uzere dizenledigimiz basin toplantisina
hos geldiniz. Hepinizi saygiyla selamliyorum.

Dezenflasyon slrecimiz devam ediyor. Makroekonomik gostergeler de bu stiregle uyumlu sekilde
ilerliyor.

ic talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diisiisii destekleyici seviyelere geldigini
degerlendiriyoruz. Bu yavaslamanin da etkisiyle cari islemler agiginda dusus surtyor.

Enflasyonun ana egilimi 6ngdrdigimuzden yavas olsa da iyilesiyor.
Para politikasindaki siki durusumuzu, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde strdurecegiz.

Konusmamin ilerleyen boélumlerinde, bahsettigim tim bu unsurlar hakkinda detayh
degerlendirmelerde bulunacagim.

Sunumumda ilk olarak kiresel ekonomi, makroekonomik gértinim ve para politikasi durusumuza
iliskin degerlendirmelerimizi paylasacagim. Daha sonra orta vadeli tahminlerimizi sunacagim.
Sonrasinda Bagkan Yardimcilarimizla birlikte sizlerin sorularini yanitlayacagiz.

Bu Raporumuzda da yine, dne ¢ikan konulara ve tematik analizlerimize kutu calismalariyla yer
veriyoruz.

Bu Rapordaki kutularimizda; Fed faiz indirimlerinin etkileri, OVP cercevesinde maliye politikas,
enflasyon ana egilimi, tuketici beklentileri, firma gortismeleri ve krediler hakkinda ¢alismalarimiz
var. Bu kutu ¢alismalarina dikkatinizi cekmek isterim.

Degerli Konuklar,
Konusmama son dénemde 6ne cikan kiresel ekonomik gelismeler ile basliyorum.

Klresel buyime goérinimunde 6nceki Rapor donemine paralel olarak kademeli toparlanma
Ongdrisu korundu. Bununla birlikte, asagr yonlu risklerin daha fazla agirhik kazandigini
gbzlemliyoruz.

imalat sanayi ve hizmetler sektérii arasinda énceki Rapor déneminde gézlenen farklilasma da
sUrmekte.

Oncu gostergeler ise, 6zellikle imalat sanayinde asagl yonli risklerin bir miktar arttigina isaret
ediyor.

Klresel talep gérunumd, jeopolitik riskler ve arz yonla faktorler, emtia fiyatlar Gzerinde belirleyici
olmaya devam ediyor.

Enerji disi emtia fiyatlarinda son dénemde genele yayilan artislar géraltirken, jeopolitik gelismeler
Ozellikle enerji fiyatlarindaki oynakligr artird.

Enflasyon gérinimune bagli olarak, gelismis Ulke merkez bankalari faiz indirim sureclerine
basladi. Fed ilk faiz indirimini Eylul ayinda yapti.

Gelismekte olan ulkelerde ise daha 6nceden baslayan faiz indirim surecine yeni merkez
bankalarinin da dahil oldugunu gériyoruz.

Klresel olcekte ihmli buyime ve enflasyon gérinimui, merkez bankalarinin dnumuzdeki
dénemde de parasal sikiligl azaltabileceklerine isaret ediyor.



Diger taraftan, enflasyondaki atalet zayiflamakla birlikte devam ediyor. Bu nedenle, gerekli parasal
sikiligin korunacag ve indirim sureclerinin temkinli géturulecegi iletisimi surdurulayor.

Ayrica, Brezilya ve Rusya gibi merkez bankalarinin da Ulkeye 6zgu enflasyon gorintUmleri geregi
politika faizini artirdigini izliyoruz.

MAKROEKONOMiK GORUNUM
Degerli Konuklar,
Simdi sizlerle, yurt ici makroekonomik gelismelere iliskin tespitlerimizi paylasmak istiyorum.

Yilin ikinci ceyreginde, yurt ici talebin yillik bayimeye katkisi belirgin olarak azalirken, net ihracatin
blyUumeye pozitif katkisi strda.

Bu dénemde yurt i¢i talep buyimeye 1,2 puan katki verirken, net ihracatin katkisi 1,3 puan olarak
gerceklesti.

Boylelikle, buylumedeki talep kompozisyonu daha dengeli bir gérinam sergiledi.
Uctincl ceyrege iliskin mevcut veriler, yurt ici talepte ilimli seyrin devam ettigini gosteriyor.

Bu dénemde, perakende ve ticaret satis hacim endeksleri, bir 6nceki ceyrege kiyasla bir miktar
artti.

Bununla birlikte, perakende satis hacim endeksine daha detayl baktigimizda, altin haric olarak
artisin daha ilimh oldugunu goéruyoruz.

Bu gostergelerin yani sira, firma gorismelerinden elde ettigimiz saha gozlemleri de i¢ talepteki
yavaslamayi teyit ediyor.

Uctincii ceyrekteki mevcut arz géstergeleri, ic talepteki yavaslama ile uyumlu seyretti.

Bu doénemde, sanayi Uretimi dusmekle birlikte, oynakhg ylksek sektérler dislandiginda,
Uretimdeki azalis daha sinirli oldu.

Hizmet Uretim endeksi ise sanayi Uretimine kiyasla daha gucli bir gérinim izlemekle birlikte,
temmuz-agustos verileriyle ceyreklik bazda sinirli azald.

Uctincii ceyrekte, genel anlamda Uretim gostergelerindeki ihml ivme kaybi, talepte ézetledigim
goérunum ile uyumlu.

Bu cercevede, talep kosullari enflasyondaki dusisu destekleyici seviyelere yaklasti.

Farkh yontemlerle hesapladigimiz gostergeler, UGcUncU c¢eyrekte cikti agiginin  geriledigini
gosteriyor. Bu gerilemenin yilin son ceyreginde de devam ettigini degerlendiriyoruz.

Bu noktada altini cizmek isterim ki; siki para politikamiz sonucunda i¢ talepteki dengelenme
stirecektir. Onimuzdeki donemde negatif diizeylerde gerceklesecek olan ¢ikti agigl, dezenflasyon
surecinin 6nemli bir bileseni olacaktir.

ic talepteki dengelenmeyle uyumlu olarak dis ticaret dengesindeki iyilesmenin devam ettigini
goruyoruz.

Bunun yansimasiyla, ikinci ¢eyrekte, cari aqigin milli gelire orani yizde 1,7 seviyesine geriledi.
Ucglincti ceyrekte ise birikimli cari agigin azalmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Daha 6nce de sdyledigimiz gibi, parasal sikilastirma dénemlerinde, cari dengede duzelme oluyor.



Onumuzdeki dénemde, siki parasal durusumuzla uyumlu olarak cari dengedeki olumlu seyrin
sUrecegini 6ngorayoruz.

Saygideger Katilmcilar,
Konusmamin bu boliminde, enflasyona iliskin degerlendirmelerimizi paylasmak istiyorum.

TUketici enflasyonu ekim ayinda yuzde 48,6 oranina gerileyerek, mayis ayindaki tepe noktasina
kiyasla 6nemli miktarda dastu.

Kiresel emtia fiyatlari, ekim ayl haric, gerileme egilimini strdurerek dezenflasyon sirecini
destekledi. Nominal déviz kuru ise agustos ayinda gerceklesen artis sonrasinda itlimli bir seyir
izledi.

Daha 6nce belirttigim gibi, talep de yavaslamaya devam ederek enflasyondaki dustist destekleyici
seviyelere geldi.

Ayrica, enflasyon beklentilerindeki iyilesme kademeli bir sekilde devam etti.
Her zaman vurguladigimiz gibi, enflasyonun ana egilimini yakindan takip ediyoruz.

Ana egilim gostergelerimizi yansizlik, oynaklik ve tahmin performansi acisindan degerlendirdik. Bu
konudaki kutu ¢calismamizi inceleyebilirsiniz.

Yaptigimiz analizler, gostergelerin performansinin s6z konusu kriterlere gore degistigini
gosteriyor. Bu durum enflasyonun ana egilimini farkli gdstergeler Uzerinden takip etmenin
dnemine isaret ediyor.

TCMB bunyesinde takip ettigimiz gostergeleri bir butin olarak inceledigimizde, ekim ayinda
enflasyonun ana egilimindeki diststn strduguni géruyoruz.

Temel mal enflasyonu dusuk seyrini koruyarak, ana egilimdeki s6z konusu yavaslamayi
surukluyor.

Hizmet enflasyonundaki iyilesme ise dngorulerimizden daha yavas gerceklesiyor. Burada kira
disindaki kisimda daha belirgin olmak tGzere, kademeli bir iyilesme izliyoruz. Ekim ayinda ise talebe
duyarli bazi hizmet kalemlerinde 1limli bir seyir goézledik. Bu goérinimun surecegini
degerlendiriyoruz.

Ote yandan, cekirdek disinda kalan gruplara baktigimizda, tictincii ceyrekte enerji fiyat artisinin
guclendigini gézlemledik. Bu gelismede, yonetilen enerji kalemlerindeki fiyat gelismelerinin yani
sira maktu vergi guncellemelerinin etkileri 6ne c¢ikti.

Gida tarafinda ise Ucuncu c¢eyrekteki iyilesen goérinim, ekim ayinda islenmemis gida fiyatlari
kaynakh olarak sekteye ugradi. Bu ddnemde para politikasinin gérece etki alani disinda olan taze
meyve ve sebze grubunda yUksek fiyat artisi gozledik. Diger taraftan, taze meyve ve sebze disindaki
gida enflasyonu daha dusuk seyretti.

Hizmet enflasyonuna odaklanacak olursak, Gglncu ceyrekteki yiksek seyir, ddnemsel fiyatlama ve
gecmise endeksleme davranisi glicli olan kira ve egitim dncultginde surdu.

Uclincti ceyrekte hizmet enflasyonu tzerinde okula dénis etkisi belirgin oldu. Egitim hizmetleri,
Universite Ucretleri kaynakli yuksek oranda artti. Okul servis Ucretleri ulastirma hizmetlerini, okul
yurt Ucretleri ise konaklama hizmetleri fiyatlarini yukari cekti. Okula déntstn tamamlanmasiyla,
bahsi gecen gruplarda goreli fiyat uyarlamasi buyuk él¢tide tamamlandi.



Hizmet fiyatlari dinamiklerine kira ve kira disi seklinde bakmanin daha saglikli oldugunu
degerlendiriyoruz.

Kiralar; deprem, kentsel donisum, kira artis sinirlamasi gibi nedenlerle, diger hizmet
kalemlerinden ayri ele alinmasi gereken, yapisal boyutu da olan bir husus.

Nitekim, kiralarda yUksek fiyat artisi, s6zlesme yenileme oraninin GglncU ¢eyrekte yikselmesinin
de etkisiyle, gectigimiz ceyrekte de siirdl. Sagdaki grafikten takip edebileceginiz tizere, gerek POS
verilerinden, gerekse konut degerleme raporlarindan elde edilen kira artis oranlarinin, TUFE yillik
kira enflasyonunun altinda kaldigi ve geriledigi goruluyor.

Kira s6zlesmelerinde kullanilan referans oranlarinin disusu, son ceyrekte aylik kira enflasyonunun
yavaslayacagina isaret ediyor. Bu konudaki kutu ¢alismamiza bakmanizi tavsiye ediyoruz.

Kira enflasyonundaki ataletin dngorilerimizden ylksek oldugunu degerlendirmekle beraber, kira
haric¢ hizmetlerin daha belirgin yavasladigini gériyoruz.

Sanayi tarafina baktigimizda, firmalarin fiyatlama davraniglarinda net bir iyilesme gozltyoruz.

imalat sanayinde yurt ici satis fiyat beklentileri incelendiginde, gerek yurt ici talepte, gerekse birim
maliyetinde artis bekleyen firmalar arasinda fiyat arttirmayi planlayanlarin orani diizenli olarak
geriliyor.

Birim maliyetinde artis beklemeyen firmalar arasinda da fiyat artirmayi planlayanlarin orani

azalyor.

Nitekim, Uretici aylik enflasyonu son u¢ aylhk dénemde ortalamada ylzde 1,4 dizeyinde
seyrediyor. Dolayisiyla, tuketici enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlari kaynakh baskilar zayifliyor.

Uretici enflasyonundaki bu seyir, TUFE'de mal fiyatlarini olumlu etkiliyor. Sol panelden takip
edebileceginiz Uzere, temel mallarda fiyat artislari 6nemli 6lcide zayifladi. Agustos ayinda Turk
lirasindaki deger kaybi nedeniyle kismi bir ytkselis olsa da genel itibariyla temel mal enflasyonu
dusuk seyretmeye devam ediyor.

Temel mallarda son Ug¢ aylik dénemdeki yilliklandirilmis ana egilim ytzde 20 civarinda.
Ozellikle dayanikli mal grubu fiyatlarinda ihmh géranim sirmekte.
Fiyatlama davranislarinin seyrinde fiyat artislarinin boyutu kadar yayginligi da dnemli.

Talep kosullari fiyat artisinin bayudklugu yaninda yayihmini da etkiliyor. Nitekim, ¢ikti acigiile yayilim
endeksi arasinda belirgin bir pozitif iliski s6z konusu.

Giktr aciginin negatif degerler aldigi soguma dénemlerinde tuketici fiyat artislarinin genele yayilimi
da azalmakta.

icinde bulundugumuz dénemde de talep kosullarindaki normallesme ile birlikte yayihm
endeksinde gerileme s6z konusu.

Analizler cikti agiginin dusus egilimini strdirmesiyle, 6numuzdeki dénemde fiyat artislarinin
yaylliminin daha da gug¢ kaybedebilecegine isaret ediyor.

Enflasyon beklentilerinin seyri, dezenflasyonun hizi agisindan énem arz etmekte.

Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde dagilimin sola kaymasi,
beklentilerin iyilestigine isaret ediyor. Ayrica dagilim, beklentiler arasindaki uzlasinin arttigi tek
tepeli bir gérunum sergiliyor. Ancak, beklentilerdeki iyilesmenin hizi hentz arzu ettigimiz seviyede
degil. Dezenflasyonun maliyeti bakimindan, enflasyon beklentilerinin tahmin araligimiza
yakinsamasi kritik 5nemde.



Sag panelden goreceginiz Uzere, reel sektdr ve hanehalki enflasyon beklentilerinde de iyilesme
devam ediyor. Tuketici enflasyon beklentilerine dair kutu calismamizi okumanizi tavsiye ederiz.

Manset enflasyondaki dususle birlikte, tim sektorlerin beklentileri kademeli bir bicimde geriliyor.
Siki para politikasi durusumuzla, beklentilerin dezenflasyon sirecine katki verecek sekilde
olusmasini saglamakta kararliyiz.

PARA POLITIKASI

Saygideger Katimcilar,

Konusmamin bu bolimuinde ise, sizlere para politikasi durusumuz hakkinda bilgi verecegim.
Bildiginiz gibi mart ayinda yluzde 50'ye ¢ikardigimiz politika faizini yedi aydir sabit tutuyoruz.

Ayrica, ekonomik birimlerin beklentilerindeki ayrisma ve olasi oynakliklara karsi, parasal aktarimin
etkinligini artirmak amaciyla, makroihtiyati politikalari uygulamaya devam ediyoruz.

Siki parasal durusumuzu desteklemek Gzere kullandigimiz makroihtiyati tedbirleri 3 ana grupta
Ozetleyebiliriz:

Bunlardan ilki mevduata ydnelik dizenlemeler. Bu kapsamda TL mevduatin payini artirmak ve
KKM'yi kademeli olarak azaltmak amaciyla aldigimiz tedbirler bulunuyor. Agustos ve eylul
aylarinda konjonkturel gelismeleri dikkate alarak bu dizenlemelerde gincellemeler yaptik.

ikinci olarak kredilere yénelik diizenlemelerimiz bulunuyor. TL ve YP kredilere aylik biyime siniri
getirerek kredi talebindeki dalgalanmalarin 6nine gectik. Kredi piyasasinda saglkh fiyat
olusumunu desteklemek amaciyla da ticari kredi azami erken 6deme Ucretlerini giincelledik.

Uclincti olarak da likidite yonetimine iliskin adimlarimiz var.

Dénemsel olarak ortaya ¢ikan likidite fazlasini zorunlu Kkarsiliklar ve mevcut diger araglarimizi
kullanarak sterilize ediyoruz.

Likidite fazlasini Turk lirasi Depo Alim ihalelerine ek olarak déviz ve altin karsiligi satim yénli swap
inaleleri yoluyla da sterilize ediyoruz.

Likidite kosullarini, muhtemel gelismeleri géz 6énunde bulundurarak yakindan izliyoruz. Arag
setimizi etkili bir sekilde kullanmaya devam edecegiz.

Finansal kosullara baktigimizda, bilesik bazda ticari kredi faizleri ylzde 56, tuketici kredisi faizleri
ylUzde 66 ve mevduat faizleri ylizde 59 civarinda fiyatlaniyor.

Mevduat faizlerinde, politika faizi, makroihtiyati politikalar ve piyasadaki likiditenin yani sira
enflasyon ve kur beklentileri de belirleyici oluyor.

Para politikasi durusumuz ve makroihtiyati cercevemiz, mevduat faizlerinin, Tlrk lirasina gegisi ve
tasarruflari destekleyecek seviyelerde kalmasini saglayacak.

Beklentilerdeki iyilesmenin devam etmesi de kredi fiyatlamalarini dezenflasyon patikamiz ile
uyumlu hale getiriyor.

Enflasyon beklentilerinin iyilesmesiyle 6zellikle uzun vadeli TL finansman maliyetlerinin de
azaldigini gézlemledik.

Beklentilerdeki iyilesmenin strmesiyle bu egilimin dnimuzdeki dénemde de devam edecegini
ongoruyoruz.

Tuketici kredilerinin, i¢ talepteki dengelenmeyi tesis edecek bir hizda seyretmesi kritik 6nemde.



2024 yihnin ilk ¢ceyreginde kredi talebinin hizlanmasi, tiketici kredi btuytimesinin kredi karti ve
intiyac kredisi kaynakli artmasina neden olmustu.

Aldigimiz makroihtiyati dnlemler ve siki para politikasi durusumuz ile tiketici kredilerinde biytime
zayiflayarak daha ilimli bir patikada hareket ediyor.

Ticari tarafta ise Turk lirasi kredi buyumesi aylik blytime sinirlari ve kredi talebiyle uyumlu.

Diger taraftan, yabanc para cinsi kredilere mayis ayinda getirdigimiz aylik biydme sinirini,
temmuz ayinda dusurduk.

Bu sinirlamalarin etkisiyle yabanci para kredilerdeki buyime, hedeflerle uyumlu bir patikada
seyretmekte.

Kararllikla strdardigimuiz siki parasal durusumuz ve KKM bakiyesinin azaltilmasina yénelik
uygulamalarin etkisiyle Turk lirasi varliklara olan ilginin ve gtvenin arttigini gériyoruz.

Turk lirasi mevduatin payi yuzde 56 seviyesine ulasti. KKM payi ydzde 8'in altina indi.

KKM hesaplarinin toplami 2023 agustos ayinda 140 milyar dolarin tzerine yUkselmisti. Mevcut
bakiye 37 milyar dolara gerilemis durumda.

Vadesi dolan KKM hesaplarindan TL'ye gecis oranlari yil basinda yuzde 10'lu seviyelerdeyken son
donemde ylzde 25'in tzerinde.

KKM bakiyesinin azalmasi Turk lirasi mevduat payini artirarak parasal aktarim mekanizmasini
glclendiriyor ve merkez bankasi bilangosu Uzerindeki riskleri azaltiyor.

TL mevduat payindaki kademeli ve istikrarl artisin dezenflasyon patikamizin énemli bir unsuru
olmaya devam edecegini 6ngoriyoruz.

Diger taraftan, son donemde, kiiresel piyasalarda azalan risk istahi ile birlikte sermaye girisleri
yavaslarken Turkiye'ye yonelik sermaye hareketlerinin iliml seyrettigini gdzlUyoruz.

Onumuizdeki dénemde sermaye girisleri, jeopolitik gelismelere baglh oynaklik gésterebilir.

Yurt ici ve yurt disi yerlesiklerin Tark lirasina olan glveninin artmasi rezervlerimize olumlu
yansimaya devam ediyor.

Agustos ayindan itibaren, sterilizasyon amacl ters swap islemlerine basladik. 22 Mart ile 1 Kasim
tarihleri arasinda, brat rezervler 36 milyar dolar artis gosterirken, swap hari¢ net doviz
pozisyonumuz 110 milyar dolar iyilesti.

1 Kasim itibariyla brit rezerv dizeyimiz 159 milyar dolarin Uzerine c¢ikti. Swap hari¢ net
rezervlerimiz, yurt icinde yaptigimiz TL karsiligi déviz swaplari da dahil ettigimizde 46 milyar dolara
yukseldi.

Siki para politikasi durusumuz, Turkiye'ye yonelik risk algisinin iyilesmesini ve risk priminin
disusun0 destekledi.

Uyguladigimiz politikalara olan gliven sonucunda rezerv seviyesi ve kompozisyonu kayda deger
sekilde iyilesti.

Risk primi, jeopolitik gelismeler sebebiyle oynak bir gérinim izlese de ihmli seyrini strddrda.

Ayrica, bu surecte kredi derecelendirme kuruluslarinin not artirimlari dis finansman géranumuna
destekledi.



ORTA VADELi TAHMINLER
Degerli Katilimcilar,

Simdiye kadar Ozetledigim ve tahminlerimizin arka planini ortaya koyan iktisadi gérinUmun
ardindan sizlerle orta vadeli tahminlerimizi paylasacagim.

Dis talebe iliskin varsayimlarimizi koruduk.
Ham petrol fiyati varsayimimizi gerceklesme kaynakli olarak 2024 ve 2025 yili i¢in asagi ¢ektik.

Gida fiyatlari varsayimimizi ise islenmemis gida enflasyonu kaynakl olarak yukari yonli
guncelledik.

Orta vadeli tahminlerimizi olustururken, enflasyon gérinimunde belirgin ve kalici bir iyilesme
saglanana kadar, para politikasindaki siki durusu surdirecegimizi esas aldik. Ayrica, ekonomi
politikalarindaki esgidimun de artarak devam edecegini tahminlerimize yansittik.

Bu cercevede, 2024 ve 2025 yil sonu enflasyon tahminlerimizi sirasiyla ylzde 44 ve yizde 21 olarak
yukari yonlt guncelledik.

Enflasyonun, 2026 yil sonunda yUzde 12'ye gerileyecegini ongoruyoruz. Orta vadede ise
enflasyonun ylzde 5'te istikrar kazanmasini hedefliyoruz.

Tahmin araliklarinin alt ve Ust noktalari da 2024 yili icin yUzde 42 ve 46, 2025 yili i¢in yUzde 16 ve
26, 2026 yili icin ise yuzde 6 ve 18'e tekabul etmektedir.

Son dénemde yuksek seyreden gida fiyatlari 2024 yil sonu tahmin gtincellememiz Gzerinde 1,6
puan etkili oldu.

Turk lirasi cinsi ithalat fiyatlari ve talep kosullarinin tahmin giincellememiz Gzerindeki toplam etkisi
yarim puan oldu.

Beklentilerdeki gerilemenin 6ngoriulerimizden yavas gerceklesmesi, baslangic kosullari ve
enflasyonun ana egilimi, 2024 yil sonu tahminimizi 3,9 puan yukariya cekti.

2025 yil sonu tahmin giincellemesinde ise, gida fiyatlari, Turk lirasi cinsi ithalat fiyatlari ve yonetilen
yonlendirilen fiyat varsayimlarimizdan gelen toplam etkiyi 3,3 puan olarak hesapliyoruz.

Ayrica, 2024 tahminimizdeki glincelleme, enflasyon ataleti ve ana egilim vasitasiyla, 2025 yil sonu
tahminimizi 3,5 puan yukari ¢ekti.

Son olarak, cikti agigl patikasindaki giincellemenin 2025 yil sonu tahminimiz Gzerindeki etkisi 0,2
puan oldu.

Para politikasindaki kararli durusumuz; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerindeki dizelme vasitasiyla aylik enflasyonun ana egilimini
disurmeye devam edecek.

Para politikasindaki temkinli durusun strddrilmesiyle, yillik enflasyonun énimuzdeki dénemde
istikrarl olarak gerileyecegini 6ngoriyoruz. Bu surecte, finansal kosullardaki sikilikla beraber talep
kosullari enflasyondaki distse destegini sirdurecek.

Hizmet enflasyonundaki katiligin zayiflamasiyla, enflasyonun ana egiliminde gerileme 2025 yilinda
da devam edecek. Para ve maliye politikalarinin artan esgidimu de bu sUrece katki saglayacak.

Para politikasindaki siki durusumuzu fiyat istikrari saglanana kadar kararhhkla surdurecegiz.

Daha 6nce de vurguladigimiz gibi, bu suregte iki ana kosul gdzetiyoruz:



Birincisi, aylik enflasyonun ana egiliminin, belirgin ve kalici bir disus géstermesi. Bu kapsamda,
ana egilim, i¢ talep, ithalat ve finansal kosullara iliskin gostergeleri yakindan izliyoruz.

ikincisi ise, enflasyon beklentilerinin 6ngérilen tahmin araligina yakinsamasi. Bu cercevede, genis
kapsamli enflasyon beklentisi gdstergelerini takip ediyoruz.

Saygideger Katilimcilar,

Bir kez daha altini ¢izmek isterim ki; fiyat istikrari; sirdurulebilir blyUme ve toplumsal refah artisi
icin on kosuldur.

Dezenflasyon sirecinde, enflasyonu, belirledigimiz ara hedeflerle uyumlu olacak sekilde
dustrmek icin ne gerekiyorsa yapmaya devam edecegiz.

Konusmama son verirken, basta Para Politikasi Kurulu Uyelerimiz, Basdanismanlarimiz ve
Arastirma ve Para Politikasi Genel Mudurlugu calisanlarimiz olmak Uzere, Rapor sureci ve basin
toplantisiyla ilgili hazirliklarda gérev alan tum calisma arkadaslarima huzurlarinizda tesekkur
ediyorum.

Simdi Baskan yardimcilarimizla birlikte toplantimizin soru-cevap bélimune gegebiliriz.



