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En el segundo trimestre continué endureciéndose la oferta crediticia y
descendiendo la demanda de préstamos, aunque de forma mas moderada

Los bancos siguieron endureciendo los criterios de concesion y las condiciones aplicadas a los
préstamos, aunque a un ritmo menor que en el trimestre previo

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios’ revelan que, en el segundo trimestre de 2023,
tanto los criterios de concesion? como las condiciones generales® aplicadas a los nuevos préstamos se
habrian seguido endureciendo, de forma generalizada, por quinto trimestre consecutivo. No obstante,
este endurecimiento fue algo mas moderado que el del primer trimestre, como ya anticipaban las
expectativas de las entidades financieras hace tres meses (véase grafico 1).

Esta evolucion responderia al aumento de los riesgos percibidos por las entidades financieras, a una
menor tolerancia a los mismos, y al incremento de los costes de financiacion para las entidades y a una
menor disponibilidad de fondos (véase grafico 2). En linea con esta evolucion contractiva de la oferta,
el porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas habria crecido ligeramente en todas las modalidades.

En el caso de las condiciones aplicadas a los préstamos, el endurecimiento de la oferta se habria
traducido, principalmente, en un aumento de los margenes en todas las modalidades*.

Reduccion de la demanda de crédito

La demanda de préstamos volvio a descender de forma generalizada, lo que sucede por segundo
trimestre consecutivo. No obstante, esta caida de las solicitudes habria sido algo mas moderada que la

1 La encuesta se realizé entre el 19 dejunio yel 4de julio de2023. Losresultados para el drea del euro en su conjunto, asicomo los
correspondientes a Esparia, han sido publicados porel Banco Central Europeo el 25 dejulio (link). Un andlisis de dichos resultado s paa
el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende porcriterios de concesion todas las actuaciones realizadas porun banco para decidirsi oto rgao no un crédito.

3Se entiende porcondiciones aplicadas aun préstamo alas caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo deinterés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) unavez que la entidad financieraha decidido concederlo.

4Alos efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como ladiferenciaentrelos tipos deinterés aplicados alos nuevos préstamos
y lostipos demercado quesirven de referencia en cada segmento.


https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html

registrada entre enero y marzo, tal y como ya anticipaban las entidades financieras en las previsiones
que realizaron en la ronda anterior de la encuesta.

El descenso de las peticiones de fondos se explicaria, principalmente, por el aumento de los costes de
financiacion. En el segmento de crédito a las empresas, también habrian influido en esta evolucién las
menores inversiones. Por su parte, en el caso de los hogares, el descenso de la demanda de crédito
también se explicaria por la menor confianza de los consumidores, el mayor uso de los ahorros y las
peores perspectivas sobre el mercado de la vivienda (véase grafico 3).

Expectativas en cuanto a la evolucidon de la oferta y de la demanda de crédito en el tercer
trimestre

Para el tercer trimestre de 2023, las entidades financieras encuestadas esperan que se produzca una
nueva reduccién tanto de la oferta como de la demanda de crédito, en todas las modalidades, con una
intensidad similar a la registrada entre abril y junio.

Empeoramiento de las condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Los bancos espafioles sefalaron que, durante el segundo trimestre de 2023, continuaron empeorando
las condiciones de acceso tanto a los mercados minoristas de financiacion como a los mayoristas
(véase grafico 4). En este ultimo caso, el deterioro fue practicamente generalizado, con la Unica
excepcion de los mercados de valores a corto plazo, en los que las condiciones de acceso se
mantuvieron estables. Para el tercer trimestre de 2023, las entidades financieras anticipan que las
condiciones de acceso a los mercados de financiacion seguiran empeorando.

Impacto de la ratio de dudosos sobre la politica crediticia de los bancos

Durante el primer semestre de 2023, la ratio de dudosos propicioé un leve endurecimiento de los criterios
de concesion en los créditos a hogares para consumo y otros fines, y de las condiciones aplicadas a
los nuevos préstamos en todos los segmentos (véase grafico 5a). Ello se explicaria por factores
relacionados con el coste de financiacion y la disponibilidad de fondos, por un aumento de los riesgos
percibidos y por la menor tolerancia a los mismos por parte de algunas entidades financieras (véase
grafico 5b). Para el segundo semestre de 2023, se anticipa que la morosidad podria favorecer, de nuevo,
un ligero endurecimiento generalizado de las condiciones crediticias.

Evolucion de la oferta y de la demanda crediticia por sectores de actividad

En el primer semestre de 2023 se habrian endurecido los criterios de concesion de préstamos y las
condiciones aplicadas en practicamente todas las ramas productivas, siendo este endurecimiento algo
mas intenso en la industria manufacturera, en el sector de la construccién y en las actividades
inmobiliarias (véanse graficos 6a y 6b). Por su parte, la demanda se habria reducido en todos los
sectores (véase grafico 6¢). Para el segundo semestre de este afo, se anticipa que continuara
contrayéndose la oferta de crédito y que se producira un nuevo descenso generalizado de las
solicitudes de préstamos, que seria algo mas intenso en las actividades inmobiliarias. En ambos casos
estos movimientos se prevén mas moderados que los registrados entre enero y junio.



Impacto de los riesgos asociados al cambio climatico sobre la oferta y la demanda de crédito

Los riesgos asociados al cambio climatico habrian tenido, en los ultimos doce meses, un impacto muy
reducido sobre la politica crediticia de las entidades financieras, propiciando un ligero endurecimiento
de los criterios de concesidnde préstamos y de las condiciones aplicadas a las empresas denominadas
“marrones”®. Asimismo, estos riesgos habrian favorecido un cierto aumento de la demanda de crédito
por parte de las compaiias “en transicion” (véase grafico 7).

Para los préximos doce meses, las entidades financieras prevén que habra una relajacién de los criterios
de aprobacion de préstamos y de las condiciones aplicadas para las empresas “verdes” y “en
transicion”, y un endurecimiento significativo para las “marrones” (ligado, fundamentalmente, a los
riesgos fisicos que afectan al valor de los activos de los prestatarios). En cuanto a la demanda de
crédito, se anticipa que esta crecera en las compafias “verdes” y, sobre todo, en las que estan “en
transicion” (principalmente para acometer inversiones en activos fijos), y que habra un ligero descenso
de las solicitudes provenientes de compafhias “marrones”.

Informacion adicional

La publicacién de los préximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al tercer trimestre de 2023, esta prevista para el 24 de octubre.

5las empresas “verdes” son aquellas que no contribuyen o contribuyen poco al calentamiento global. Las empresas “en transicién”
son aquellas que contribuyen al cambio climatico, pero que estan avanzando de formaimportante en el pro ceso de transicién ecologica
Las empresas “marrones” son aquellas que co ntribuyen muy sustancialmente al cambio climatico y que no han comenzado aun (o han
avanzado poco) con su proceso detransicion.




Grafico 1
Variacion de los criterios de aprobacion, de las condiciones y de la demanda de préstamos bancarios. Espana
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Grafico 2
Factores que afectan a la variacion de los criterios de aprobacion de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas.
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Gréfico 3

Factores que afectan a la variaciéon de la demanda de crédito. Espafia

Segundo trimestre de 2023
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Gréfico 4

Acceso de las entidades a la financiacion. Espafia (a) (b)
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Gréfico 5

Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre la politica crediticia de las entidades

5.a Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre los criterios de concesion y condiciones aplicadas (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a Porcentaje de entidades que sefalan que la evolucidn de la ratio de préstamos dudosos habria propiciado un endurecimiento de la politica de
concesion de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.
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entidades que sefialan que ha contribuido a la relajacion.
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Gréfico 6

Variacion de los criterios de aprobacion, condiciones aplicadas y demanda de crédito por sectores de actividad

6.a Variacion de los criterios de aprobacion de préstamos (a)
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6.b Variacién de las condiciones de los préstamos (a)
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6.c Variacion de lademanda de préstamos (b)
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FUENTES: Banco Central Europeoy Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefialan que han endurecido los criterios 0 condiciones menos porcentaje de entidades que sefialan que han

relajado los criterios o condiciones.

b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un descenso.
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Grafico 7
Impacto del cambio climatico en la politica crediticia y la demanda de préstamos bancarios de empresas. Espafia

7.a Impacto sobre criterios, condicionesy demanda (a) (b)
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Uttimos doce meses Préximos doce meses

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefalan un endurecimiento o aumento menos porcentaje de entidades que sefialan una relajacion o descenso.

b Las empresas verdes son aquellas que no contribuyen o contribuyen poco al cambio climatico. Las empresas en transicion son aquellas que
contribuyen al cambio climatico, pero que estan avanzando de forma importante en el proceso de transicion. Las empresas marrones son aquellas que
contribuyen muy sustanciaimente al cambio climatico y que no han comenzado adn o que hasta el momento han avanzado poco en el proceso de
transicion.

¢ Porcentaje de entidades que sefnalan que el factor ha contribuido a un endurecimiento de la politica crediticia 0 a un aumento de la demanda menos
porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido a una relajacion de la politica crediticia 0 a una disminucion de la demanda.

d Se refiere a los emisores con mejores calificaciones climaticas de conformidad con la decision del BCE de orientar las ten encias de bonos corporativos
del Eurosistema en la cartera de activos mantenidos con fines de politica monetaria del BCE hacia emisores con mejor comportamiento climatico.
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