P. OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA ZGODNOSCI SPRAWOZDAN

Chorzéw, dnia 22 kwietnia 2021 r.

Ocena Rady Nadzorczej SKOTAN S.A.

dotyczaca sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci Skotan S.A. i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Skotan w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem z badania zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ze sprawozdaniem dodatkowym biegtego rewidenta dla Rady Nadzorczej, odbyta spotkanie z bieglym rewidentem
w ramach monitorowania procesu rewizji finansowej, a takze dokonata analizy ekonomiczno - finansowej funkcjonowania Spotki
i Grupy. Biegty rewident, dziatajacy w imieniu Grupa Audyt i Podatki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wydat opinie do
przedtozonych sprawozdan finansowych za 2020 rok stwierdzajac, iz za wyjatkiem zastrzezenia, o ktérym mowa ponizej, zostaty
one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, tj. w odniesieniu do
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, a w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Sprawozdania sa zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Skotan S.A. i przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Skotan S.A oraz Grupy Kapitatowej Skotan na dzien 31 grudnia 2020 roku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. W opinii biegtego rewidenta sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie
zZ dziatalnosci Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz odpowiednimi
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych [...] i sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Biegly rewident nie stwierdzit w tych sprawozdaniach istotnych znieksztatcen.
Opinie biegtego rewidenta o jednostkowym oraz o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg spdjne ze Sprawozdaniem
dodatkowym dla Rady Nadzorczej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostato ocenione przez Rade Nadzorczg w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i
dokumentami Spotki, jak i stanem faktycznym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ocenione w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami poszczegdlnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Skotan, jak i stanem
faktycznym. Ocenie poddano réwniez sprawozdanie z dziatalnosci Skotan S.A. w roku 2020 i sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Skotan w roku 2020.

W poréwnaniu do roku 2019 przychody ze sprzedazy Spotki w 2020 roku ulegty zwiekszeniu o 135%, osiggajac wartos¢ 10 444
tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej za 2020 wyniost 867 tys. zt, wskaznik EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje) uksztattowat sie na poziomie 1 646 tys. zt. Jednostkowy wynik brutto Spotki wynidst — 36 tys. zt.

W poréwnaniu do roku 2019 skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2020 roku ulegty zwiekszeniu o 135%, osiggajac wartos¢
10 444 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej za 2020 wyniost 833 tys. zt, wskaznik EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje) uksztattowat sie na poziomie 1 612 tys. zt. Jednostkowy wynik brutto Grupy wyniost — 72 tys. zt.

W sprawozdaniach z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego biegly rewident zamiescit
zastrzezenia zwigzane z przyjetym przez Zarzad zatozeniem kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke i Grupe w
dajacej sie widziec przysztosci, nie krdtszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, gdyz jednostka dominujgca jak réwniez jednostki
zalezne wykazujg ujemne kapitaty wiasne. Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spdtki i Grupy Zarzad Skotan S.A.
wskazat w sprawozdaniach finansowych na niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Sp&tki i Grupy w okresie
nastepnych 12 miesiecy z uwagi na mozliwos¢ utraty ptynnosci finansowej.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig biegtego rewidenta i bioragc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spoétki i Grupy réwniez
dostrzega niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spétki i Grupy w okresie nastepnych 12 miesiecy z uwagi na
mozliwo$¢ utraty ptynnosci finansowej — w przypadku braku realizacji planéw Zarzadu Spoiki istnieje istotne zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy.

Zarzad Spotki wyjasnia, iz pomimo istotnych przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty ptynnosci finansowej i zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Grupy, podjat szereg dziatan restrukturyzacyjnych, majacych na celu pozyskanie $rodkow finansowych
jako nastepstwo transakcji gotéwkowych w zamian za czesciowe lub catosciowe przejecie kontroli nad mozliwoscig wykorzystania
osiggnietych dotychczas nieskomercjalizowanych wynikéw prac badawczo-rozwojowych Grupy.

Na ograniczenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej ma tez wptyw fakt, iz Zarzad Spétki w latach 2017 - 2020 r. i
do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska podejmowat zakonczone powodzeniem dziatania w celu przedtuzenia termindw
wykupu wyemitowanych obligacji (serie: C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O,P).



W latach poprzednich Grupa Kapitatowa koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-badawczej
zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBR oraz PARP. Spdétka Dominujaca
wykorzystata srodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich posrednictwem badania naukowe wpisywaty
sie w obszar podstawowej dziatalnosci Spdtki Dominujgcej. W zwigzku z zakorczeniem w 2015 r. wszystkich projektéw badawczo
— rozwojowych realizowanych na przestrzeni poprzednich kilku lat, 2020 rok byt dla Spétki Dominujacej kolejnym okresem
dziatalnosci w ramach standardowej dziatalnosci operacyjnej, zwigzanej z rozwojem sprzedazy produktéw powstatych w wyniku
dziatalnosci badawczo — rozwojowej, wdrozeniem osiggnietych rezultatéw projektow badawczych do zastosowan komercyjnych
oraz partnerstwem branzowym z silnymi i strategicznymi kooperantami.

Giownym czynnikiem determinujgcym wyniki osiggniete w 2020 roku byt dynamiczny wzrost akwizycji produktéw wiasnych,
widoczny w szczegolnosci w segmencie produktow wykorzystujacych estry etylowe kwasow Omega 3/6/9. Podobnie jak w
poprzednich latach, réwniez w roku obrotowym 2020 Spoétka kontynuowata zwiekszenie poziomu sprzedazy w kluczowych
kanatach dystrybucji produktdéw Skotan Pharma (linia EstroVita), odnotowujgc wzrost o 81 % w kanale sprzedazy farmaceutycznej,
uwzgledniajacego apteki, sieci apteczne i hurtownie farmaceutyczne. Réwnolegle z rozwojem pozycji rynkowej linii EstroVita,
Spotka istotnie zwiekszyta wolumen zamdwien w obszarze produkcji kontraktowej produktdéw estrowych. W kolejnych latach
Spodtka planuje dywersyfikacje kierunkdéw wykorzystania kwaséw Omega 3/6/9 o nowe zastosowania w kosmetyce i zywnoSci
funkcjonalnej. Jednoczesnie w 2020 r. Spotka uzyskata kolejne notyfikacje w ramach procedury ,Novel Food” dla drozdzy Yarrowia
Lipolytica, wzbogaconych w mikroelementy. Wydane przez Komisje Europejska zezwolenia na wprowadzenie do obrotu, pozwolity
skomercjalizowac potencjat aplikacyjny biomasy YLs w zastosowaniach spozywczych. W segmencie produktéw zwierzecych,
Spdtka dazyta do stabilizacji pozycji produktéw na rynku krajowym i lokacji na nowych rynkach zagranicznych. Wzrost sprzedazy
produktdw linii Canifelox, Equinox i Farminox wynidst 29 %. W 2020 roku Spétka dokonata pierwszej dostawy produktéw dla koni
na rynek iranski.

QOdnoszac sie do strony kosztowej funkcjonowania, Spétka Dominujaca przywiazuje duzg wage do udoskonalania stosowanych
technologii i obnizki kosztéw produkcji. Zaktad produkcji drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach niwelowania ryzyka zwigzanego z
kosztem zakupu surowcéw produkcyjnych, zwiaszcza w aspekcie cen gliceryny, ktora podlega notowaniom gietdowym, stale
optymalizuje proces produkcyjny. Stale wzrastajgca ilos¢ produkowanych estréw oraz duze mozliwosci adaptacyjne do
przetwarzania surowca na biomase drozdzowg pozwalajg na zwiekszenie ich udziatu w produkcji drozdzy, co skutkuje
zmniejszeniem ilo$¢ zakupywanej gliceryny oraz tagodzi skutki wzrostu cen gliceryny na rynku.

Zarzad Spotki, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, stoi na stanowisku, iz w celu wyeliminowania ryzyk dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci, niezbedne jest podjecie decyzji o dokapitalizowaniu Spdtki poprzez nowa emisje akcji. W zwigzku z
powyzszym, zgodnie z otrzymanymi przez Rade Nadzorczg informacjami, Zarzad ma zamiar ponownie przedstawi¢ akcjonariuszom
Spdtki projekt uchwaly o podwyzszeniu kapitatu i emisji nowych akcji Spdtki w celu pozyskania $rodkéw na kontynuacje
dziatalnosci i realizacje fazy komercjalizacji poszczegdlnych projektow.

Rada Nadzorcza Skotan S.A. podziela stanowisko Zarzadu Emitenta w przedmiocie koniecznosci dokapitalizowania Spotki poprzez
nowg emisje akcji. Uwzgledniajac planowane tempo wzrostu, dziatalnos¢ Spdtki wymaga wzrostu naktaddw operacyjnych i
kapitatowych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza rekomenduje intensyfikacje dziatan dotyczacych sprzedazy aktywow niepracujgcych
oraz wykorzystanie wynikéw badan wpisujacych sie w nowg strategie rolng UE ,Od pola do stotu”. Spotka posiada w swoim
portfolio produkty pozwalajace znaczaco ograniczy¢ zuzycie pestycyddw, antybiotykow i nawozéw sztucznych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dostrzegajg potencjat produktow do remediacji gruntéw zanieczyszczonych substancjami ropopochodnymi, dlatego
zaleca wiekszg intensyfikacje dziatan pod katem pozyskania miedzynarodowego partnera

Rada Nadzorcza Skotan S.A. akceptuje wdrozone przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne, gdyz sg to w wiekszosci dziatania
zaproponowane przez samych Cztonkéw Rady Nadzorczej i zgodnie z przewidywaniami Rady Nadzorczej dziatania te doprowadzity
do istotnej redukcji kosztdw operacyjnych Spoétki. Rada Nadzorcza akceptuje podjete przez Zarzad dziatania handlowe, dzieki
ktérym nastgpito zwiekszenia wolumenu i wartosci sprzedazy produktow i ustug jak rdwniez skuteczne przedtuzenie terminéw
spfaty obligacji, co redukuje zagrozenie utraty ptynnosci. Pomimo zwiekszenia wolumenoéw sprzedazy produktéw Rada Nadzorcza
zaleca dalszg dynamizacje dziatan sprzedazowych i marketingowych w celu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy gtéwnie
produktdw wiasnych i tym samym uzyskiwania jak najwiekszej nadwyzki biezacych przychodéw nad kosztami operacyjnymi.

Majac powyzsze na uwadze oraz biorgc pod uwage brak stwierdzenia uchybien w toku nadzoru nad sprawozdawczosciag finansowa
Spotki, Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie oceni¢ sprawozdania finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania z
dziatalnosci Skotan S.A. i Grupy Kapitatowej Skotan za rok 2020. Sprawozdania te w ocenie Rady Nadzorczej sg zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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