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“|KURUL BASKANININ MESAIJI

2016 yili kiresel anlamda bircok degisimin yasandigi ve risklerin arttigi bir yil oldu. Petrol basta olmak Uzere,
emtia fiyatlarindaki oynaklik, Fed kararlarinin sebep oldugu belirsizlik, Brexit sireci, ABD secimleri, italya
referandumu gibi tahmin edilmesi gig¢ gelismeler, piyasalarda belirsizlikleri artirmig, yatrim kararlarinda
yavaglamaya yol acmig, zayif kiresel ekonomik performansin ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Yaganan bu
olumsuz gelismelere ragmen 2016 yili sermaye piyasalarimiz agisindan ¢ok verimli ve bircok yeniliklerin
yasandigi bir yil olmustur. Son yillarda yabanci yatirmeilarin ilgi odagi haline gelen piyasalarimiz bu ézelligini
gectigimiz yil da korumus olup 2017 yilinin bagindan itibaren de Borsa endeksi hizli bir yUkselis trendine
girmigtir.

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin toplam sertifikasi ihraci suretiyle finansmanina imkan
piyasa degeri 2015 yili sonunda 552,3 milyar saglanmigtir. Faizsiz finans sistemine de uygun

TL dUzeyinde iken, 2016 yilsonu itibariyla 614,1 olarak tasarlanmig olan gayrimenkul sertifikalarinin
milyar Tl'ye yukselmistir. Halka agilmalar ve meveut | yayginlasmasi, hedefi uluslararasi bir finans
durumda halka acik olan sirketlerimizin nakit merkezi olmak olan Ulkemizin bu amacina da katki
sermaye artinmlarinda gergeklestirdikleri pay satiglar | saglayacaktr.

neticesinde gectigimiz yil sirketlerimize yaklagik 1,7
milyar TL kaynak saglanmigtir. 2015'te tahvil, bono, | Gegtigimiz yil sermaye piyasalarina yénelik

sukuk, varlik teminatli menkul kiymet gibi sermaye getirilen dnemli yeniliklerden birisi de Borsa
piyasasi araci ihracina verdigimiz izin toplami 253 Istanbul binyesinde olusturulan Para Piyasasi’dir.
milyar TL iken, bu rakam 2016 yili sonunda %38 Sermaye piyasalarinda kurumsal yatinmeilarin
buyime ile 350 milyar TLl'ye ulagmigtir. Bir bagka tegvik edilmesi amacina yénelik olarak ve organize
ifadeyle, sirketlerimize pay piyasasi haric diger para piyasalarinin gelisimini teminen teminath borg
sermaye piyasasi araclari yoluyla 2016’da 350 verme iglemlerinin gerceklestirilecegi Para Piyasasi
milyor TL ek finansman scglqnm|§f|r' 14.10.2016 tarihinde fqaliye’re gegm|§’r|r

Portfdy yénetim sirketlerimiz tarafindan yénetilen Yatinmcilarin menfaatlerinin daha etkin bir

porffoy degeri Top|0m| 2015 y||| sonunda 99[4 §ek||de korunmasi ve uyu§maz||k|orc1 |||§|<|n tazmin
milyar TL iken 2016 yili sonu itibariyle 122,1 milyar | taleplerinin hizl bir sekilde ¢é6zime kavusturulmasini
TLl'ye yUkselmistir. 2015 yili sonunda Merkezi Kaydi teminen Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi nezdinde
Sistemde izlenen menkul kiymet stogu 838 milyar TL | olusturulan ve sunulan hizmetin Gcretsiz oldugu
iken, 2016 yili sonunda 920 milyar Tl'ye yikselmistir. | MUsteri Uyusmazliklari Hakem Heyeti uygulamasina
gectigimiz yil Agustos ayinda baglanmigtir.

ilk islemin 2015 yilinda gerceklestigi kisaca TEFAS

olarak bilinen Turkiye Elektronik Fon Dagitim Gegtigimiz yil Gzerinde calismis oldugumuz en &nemli

Platformu’nun islem hacmi 2016 yilsonunda 21,5 konulardan birisi de yurtdiginda “crowdfunding”
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bireysel Emeklilik olarak tanimlanan “kitle fonlamasi”na yénelik
Sistemi’'ne bakildiginda ise katilimci sayisi mevcut cahigmalardir. Cok sayida kiginin ufak meblaglar

durumda 7 milyon kisiye yaklagmig, emeklilik yatirim ile bir girisimi fonlamasina dayali yeni nesil bir
fonlarinin portféy degeri 60 milyar TL'yi agmugtir. finansman araci olan kitle fonlamasina yénelik
cahgmalarimiz tamamlanarak konuya iligkin Sermaye
ik dizenlemesi 2013 yilinda yapilan Gayrimenkul Piyasasi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Dair
Sertifikalarinin yayginlagtinlmasina yénelik gectigimiz | Kanun Tasarisi 26.12.2016 tarihinde Turkiye Buyuk
yil yapilan calismalar 2017 yilinin ilk ceyreginde Millet Meclisi Bagkanh@i'na iletilmistir. Yakin bir
meyvelerini vermeye baslamistir. insaat projesi zamanda kanunlagmasini bekledigimiz séz konusu
gelistirecek sirketlerimiz icin bir finansman kaynagi | dizenlemenin ikincil mevzuat calismalarina yénelik
olan, ayni zamanda vatandaglarimiza konut hazirliklarimiz sGrmektedir.

projelerinin kazancindan yararlanma imkani sunan, |
dilimler halinde alinmak suretiyle konut satin almayr | Istanbul’un uluslararasi bir finans merkezi olmasi
kolaylastiran bir tasarruf ve yahrim araci olan hedefi kapsaminda Istanbul’da inga edilecek
Gayrimenkul Sertifikalarina yénelik getirilen yeni yeni hizmet binamizin temelleri 2016 yili Ekim
dizenleme ile birlikte hem TOKI projelerinin, hem ayinda atilmigtir. Bunun yanisira, 11.11.2016

bzel sektérimiz tarafindan yiritilen projelerin, tarih ve 29885 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
hem de kentsel dénisim projelerinin gayrimenkul 2016/24 sayll Bagbakanlik Genelgesi kapsaminda,
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g Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Koordinasyon

& Kurulu'nun Sekreterya hizmetlerinin Kurulumuzca

yurGtilmesi 6ngdrilmostir. Ayrica Kurulumuz

olarak sirketlerimizin halka agilmasini tegvik etmek
ve Uzerlerindeki finansman maliyetlerini azaltmak,
kira sertifikasi gibi faizsiz finansman araglarini
yayginlagtirmak ve biyUk altyapi yatinmlarinin
finansmaninda sermaye piyasasi arag ve kurumlarini
kullonmaya tegvik etmek amagli olarak 2016 yilinda
halka agilma ve ikincil halka arzlar ile gayrimenkul
sertifikasi ve kira sertifikasi ihraglarinda alinan Kurul
kayit Gcretlerinde % 50 indirim yapilmigtr.

Uluslararasi alandaki ¢alismalarimiz 2016

yilinda da devam etmis, énceki yillarda oldugu

gibi gegtigimiz yil da birgok uluslararasi toplant
katilimlari ve organizasyonlari gerceklestirilmistir. ilk
defa 2014-2016 dénemi icin Uluslararasi Menkul
Kiymetler Komisyonlari Orgiti (IOSCO) Yénetim
Kurulu Uyeligine secilmis olan Kurulumuz, 2016-
2018 dénemi igin yapilan oylamada aday Ulkeler
arasinda en ¢ok oyu alarak 2 yillik dénem igin
yeniden ydnetim kurulu Uyeligine segilmistir. Bunun
yanisira, 2012 yilindan itibaren her yil dozenli
olarak Kurulumuzun ev sahipliginde istanbul’da
toplanan “ISEDAK Sermaye Piyasalari Dizenleyicileri
Forumu”nun sonuncusu 27.10.2016 tarihinde
gerceklestirilmisgtir.

Bunun yanisira, Kurulumuz ve Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD), tarafindan kurumsal
yonetim alaninda isbirligine yonelik olarak
“Kurumsal Yénetim ilkelerinin Uygulanmasinda
Sermaye Piyasasi Kurulu’na Destek” konulu bir proje
baslatilmis, ayrica AB mevzuatina uyum ¢alismalari
kapsaminda 2015 yilinda baglatilmig olan “Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin Artirlmasi” konulu
proje calismalarina devam edilmistir.

Diger taraftan, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar
Otoritesi (ESMA), mevcut Ulkemiz dizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan bir pay izahnamesinin, AB
Izahname Direktifinin 20'nci maddesi kapsaminda
Uye Ulke yetkili otoritelerince onaylanmasi amaciyla
izahname Direktifi uyarinca gecerli bir izahname
olarak kabul edilebilecegini belirten gérisini Subat
2016'da yayimlamigtr.

2016 yilh denetimde de etkin oldugumuz bir yil
olmustur. Kurulumuz tarafindan 2016 yili icinde
toplam 338 sug duyurusu, ihbar, islem ve faaliyet
yasadr uygulanmigken, 174 kisi ve kurulusa yaklagik
28 milyon TL idari para cezasi kesilmigtir.

2017 yili yasal altyapi calismalart 2016'da
tamamlanan iki bOyUk reformun hayata gecirilecegi
bir yil olacaktr. ilk olarak Ocak ayinda baslayan ve
1,5 yil icinde Glkemizdeki tum calisanlar sisteme
dahil edecek olan otomatik katilimh BES, tasarruf
oranimizi dnemli dl¢ide yukseltecek, sermaye
piyasalarimizi buyitecek ve derinlestirecektir.

Yeni yildaki bir bagka énemli reform Turkiye Varlik
Fonu olacaktir. Fonun faaliyete gegmesi ile birlikte
menkul kiymetlestirme sireci piyasamiza ciddi

bir zenginlik ve cesitlilik katacak, Glkemizin 2023
hedeflerine ulagmasinda énemli bir kilometre tagi
olacaktr.

Sermaye piyasalarimizin daha da gelismesine

ve ekonomide etkin bir rol Ustlenmesine katki
saglayacak caligmalarimizin bir ézeti olan 2016 yil
Faaliyet Raporumuzun Ulkemiz ve paydaslarimiz icin
hayirli ve yararli olmasini diliyorum.

Dr.Vahdettin ERTAS

Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani
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11. SERMAYE PIYASASI KURULU

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin
guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi,
yatirmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasini
diUzenlemek ve denetlemek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuatla verilen
godrevleri yapmak ve yetkileri kullanmak Uzere
kurulmustur.

Sermaye piyasasinin”
guvenli, adil, seffaf ve
etkin iglemesini saglamak
icin uluslararasi norm ve gelismelere
paralel, degisen piyasa ihtiyaglarini
kargilayan, objektif, sade ve anlagilabilir
yaklagimlarla, hesap verilebilir
dizenleme ve
denetleme yapmaktr

SPKn ile Kurul'un temel gérev ve yetkileri;

* SPKn’da verilen gérevler ile SPKn'nun emrettigi
uygulamalarin yerine getirilmesini ve éngérilen
neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is
ve islemleri yapmak,

*  Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak
aydinlatilmasini saglamak amaciyla, genel ve
ézel nitelikte kararlar almak,

* Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin
bagimsiz denetim, derecelendirme, degerleme ve
bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iligkin sartlar
ve calisma esaslarini belirlemek ve bu sartlar
tagtyanlar listeler hélinde ilan etmek,

* Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi
mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla
diger finansal dizenleyici ve denetleyici

Kurul, idari ve mali ézerklige sahip bir kamu
tizel kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir.
Kurulun ilgili oldugu Bakan, Bagbakan tarafindan
gorevlendirilir.,

Kurul’'un merkezi Istanbul’dadir. Ancak Kurul
merkezinin Istanbul’a taginmasina iligkin i ve

islemler tamamlanincaya kadar Kurul’'un merkezi
Ankara’dir.

(4

Ulusal ve uluslararasi alanda
éncu, dinamik
ve
saygin
olmaktir

kurumlarla her t0rlG ig birligini yapmak ve bilgi
aligverisinde bulunmak,

* Sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetimle

yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye
piyasalariyla ilgili olarak kargiliklilik ve mesleki
sirrin korunmasi ilkeleri cergevesinde karsilikh
bilgi aligverisinde bulunulmasina ve belge

taleplerinin kargilanmasina, yabanci Glkelerdeki

sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren
kuruluglarin Torkiye’deki merkez, sube veya
ortakliklari ile yazili bir sézlesme cercevesinde
disaridan hizmet aldiklar kurumlarda denetim
yapilmasina ve gerekli idari tedbirlerin

alinmasina, bu kapsamda yiritilecek faaliyetlere
iliskin masraflarin paylagimina yénelik ikili veya

cok tarafli mutabakat zabitlari imzalamak ve
sermaye piyasalariyla ilgili her tGrlU ig birligini
yapmak,

13 |Sermaye Piyasas: Kurulu

Sermaye piyasasinin geligmesini teminen yeni
sermaye piyasasi kurumlarina ve araglarina
iliskin usul ve esaslar dizenlemek ve bunlari
denetlemek,

* Halka acik ortakliklarda gérev alacaklar,
sermaye piyasasi kurumlarinin yénetici ve
diger calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki
yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gésterir sertifika
verilmesine iligkin esaslar belirlemek, bu
amaglarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usul ve esaslarini belirlemek,

* Sermaye piyasasinda yatirimei ve tasarruf
sahiplerine yénelik olarak yatinm tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluglarin uyacaklar ilke
ve esaslar belirlemek,

*  Kamuyu Aydinlatma Platformunun igletim ve
calisma esaslari ile bu Kanun kapsaminda
Kurula yapilacak bildirim ve bagvurularin usul ve
esaslarini belirlemek,

* Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka agik

sirketlerin, borsalarin ve 6z dizenleyici
kuruluglarin bilgi sistemlerinin isletimine ve bu
Kanun cercevesindeki denetimine iligkin usul ve
esaslan belirlemek,

* Yerli veya yabanci akademisyen veya
uygulamacilardan olusan calisma gruplarina
veya kisilere, mevcut veya gelecekteki dizenleme
tercihlerinde esas tegkil etmek Uzere sermaye
piyasalarina iligkin ulusal veya uluslararasi
nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak,

*  Kurulun Oyesi bulundugu uluslararasi
kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiller
ile Turkiye'nin dogrudan Uyesi bulundugu
uluslararasi kuruluglarin calismalarina katilmak,
bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve
projelerine katkida bulunmak,

*  Kurulun gérev alani ile ilgili uluslararasi
kuruluglara, mali, iktisadi ve mesleki tegsekkillere
Uye olmak,

olarak belirlenmistir.

1.2.1. Kurul Karar Organi

Kurul Bagkani ve Uyelerinden olusan Kurul Karar
Organi’nin, SPKn ve diger mevzuatta belirtilenlerin
yanisira, Kurul’un dizenlemek ve denetlemekle
gorevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili yénetmelik
ve teblig taslaklarini, bagvuru dosyalarini, Kurul
personelince hazirlanan inceleme ve denetleme
raporlarini géristp karara baglamak gibi mesleki
nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gérev ve

yetkileri de vardir.

SPKn'na goére Kurul Karar Organi, Bakanlar Kurulu
Karariyla atanacak 7 Uyeden olugur. Bakanlar Kurulu,
Uyelerden birini Bagkan olarak gérevlendirir. Kurul
Karar Organi, Kurul Bagkaninin teklifi ile Uyelerden
birini ikinci baskan ve birini de bagkan vekili olarak
seger.

Sermaye Piyasas1 Kurulu 14



Yavuz KOC

Kurul ikinci Bagkan

Mutalip UNAL

Kurul Uyesi

Dr. Vahdettin ERTAS
Kurul Baskani

Doc¢. Dr.Talat ULUSSEVER
Kurul Baskan Vekili

Mutlu AKIN

Kurul Uyesi

Birol KULE
Kurul Uyesi

_ \N‘!m’\h ' _ i

Dr. Unal ERYILMAZ

Kurul Uyesi
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®41.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Oyeleri (Kurul Karar Organi)
ile Bagskana bagli olarak Kurul faaliyetlerini yGriten
hizmet birimlerinden olugsmaktadir.

Kurul Bagkani, hem Karar Organinin hem de
yurdtmenin basidir. Kurul Bagkan Yardimcilari

hizmet birimleri arasinda ig birligi ve koordinasyonu
saglamakla gérevlidir. Kurulumuzun hizmet birimleri;

Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Arastirma Dairesi,

Bilgi islem istatistik ve Enformasyon Dairesi,
Denetleme Dairesi, Hukuk i§|eri Dairesi, idari

ve Mali isler Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi,
Kurumsal Yatirrmecilar Dairesi, Muhasebe Standartlan
Dairesi, Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi,
Ortakliklar Finansmani Dairesi ve Strateji Gelistirme
Dairesi’'nden olugsmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu 16
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Kurulumuzun 118.649.000 TL olarak kabul edilen
2016 Mali Yili Butgesine iliskin olarak, yil iginde
209.641.399 TL gelir elde edilmis ve 105.564.097
TL gider yapilmig olup, 2015 yilindan 2016 yilina
287.317.916 TL nakit devri s6z konusudur. Cari

Tablo 1.1. Kurul’un 2016 Yili Gelir ve Giderleri

Gelirin Tiro
Sermaye Piyasasi Araclar Kayda Alma Ucretleri
Lojman Kira Gelirleri
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri
Duzenleyici ve Denetleyici Kurumlara Ait Paylar
Faiz Gelirleri
Diger Cesitli Gelirler

TOPLAM

2-GIDERLER

Giderin Toro
Personel Giderleri
Sosyal Giuvenlik Kurumlarina Devlet Primi Giderleri
Mal ve Hizmet Alim Giderleri

Cari Transferler(*)

Sermaye Giderleri

transferler kaleminden yil icinde gelir fazlasi olarak
genel bitgeye 220.000.000 TL aktarma yapilmigtr.

Kurulumuzun 2016 yili gelir ve gider tahmin ve
gerceklesmelerine iligkin ayrintili bilgiler asagidaki
tabloda verilmistir:

Programlanan (TL) Gerceklesen (TL)

91.889.000 133.690.100
500.000 446.908
800.000 707.859

10.000.000 50.653.768

14.000.000 21.426.129

1.460.000 2.716.635
118.649.000 209.641.399

Bitce Odenegi (TL) Gerceklesen (TL)

79.654.000 66.276.653
6.205.000 5.006.017
25.290.000 29.763.386
5.500.000 3.325.355
2.000.000 1.192.686

TOPLAM
3- HARCIRAH GiDERLERI
Yurt ici Harcirah Giderleri
Yurt Disi Harcirah Giderleri
TOPLAM

118.649.000 105.564.097

Bitce Odenegi (TL) Gerceklesen (TL)
1.435.000 816.726
1.955.000 1.165.071

3.390.000 1.981.797

(*)Ayrica 5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu’nun 78 inci maddesi uyarinca 2016 yili igcinde gergeklesen nakit

fazlasi olarak 220 milyon TL genel bitceye aktarilmistir.
Kaynak : SPK

Kurulun tom giderleri, emrinde kurulan ézel bir
hesaptan kargilanmaktadir. ihracgilar veya halka arz
edenler, satigi yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
ihrag degerinin %0,3'Une kadar; yatirnm fonlarinin
ve degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin Uger
aylik dédnemlerinin son ig gininde, net varlik
degerlerinin %0,005’i tutarinda bir Ucreti bu hesaba
yatirmaktadirlar.

2015 yil gelirlerinden baglamak Gzere, Kurul
tarafindan dizenlenen ve denetlenen borsalarin
ve diger teskilatlanmig piyasalarin, merkez! takas
kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve
MKK'nin faiz gelirleri hari¢ tum gelirleri Gzerinden,

Kurula 2014 yili gelirleri Uzerinden kaydedilmis olan
gelir tutarlarinin her yil, Torkiye istatistik Kurumu
tarafindan Turkiye geneli igin hesaplanan TUketici
Fiyat Endeksi ve Yurtici Uretici Fiyat Endeksinin, Aralik
ayindan bir énceki yilin Aralik ayina gére degisim
oranlarinin aritmetik ortalamasi oraninda artirnlmasi
suretiyle bulunacak tutarlari Kurul butcesine Kurul
tarafindan gelir olarak kaydedilmektedir.

SPKn’da, Kurulun gelirleri giderlerini kargilamaya
yetmedigi takdirde, agigin genel bitceden yapilacak
Hazine yardimlarindan kargilanmasi éngérilmis
olmasina kargin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi
alinmamigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 18



15.01.2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulunan
Kurul personelinin hak ve yukomlilokleri, Bakanlar
Kurulunca 24.08.1982 tarih ve 17792 sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu
Personel Yénetmeligi ile dizenlenmistir. 6362 sayili
SPKn geregince, 15.01.2012 tarihinden sonra
Kurulda géreve baglayan personel 657 sayili Devlet
Memurlari Kanunu’na tabidir.

Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege baslayan
meslek personeli yardimcisi ve yeterlik sinavindan

Tablo 1.2. 2016 Yili Personel istatistikleri

sonra uzman unvanini alan meslek personeli ile idari
personel eliyle yurotiimektedir.

2016 yili faaliyet dénemi icinde emeklilik, nakil,
istifa, gérev stresinin sona ermesi ve diger
nedenlerle 101 personel ayrilmistir. Kurul’da 2016
yili sonu itibariyla 7’si karar organi, 30’u Ust yonetim,
273 meslek personeli ve yardimaisi, 41’ bilisim
personeli ve 173’0 idari personel olmak Uzere 524
personel gérev yapmaktadir.

Personet saysive Dagimi ||} ]

Baskan ve Uyeler
Ust Yénetim
Kurul Bagkan Yardimcisi
Daire Bagkani
Daire Bagkan Yardimcisi
Kurul Bagkanlk Danigmani
Meslek Personeli
Basuzman
Uzman
Basuzman Hukukgu
Uzman Hukukeu
Uzman Yardimeisi
Uzman Hukukeu Yardimasi
Bilisim Uzman Yardimcisi

Bilisim Personeli

idari Personel
TOPLAM

Egitim Durumu
ilk ve Orta Dereceli Okullar
Lisans
YUksek Lisans

Doktora

Kadin Sayisi

Erkek Sayisi

Yabanci Dil Bilen Personel Sayisi
Personelin Hizmet Siresi Ortalamasi
Personelin Yag Ortalamasi

Ankara Personel Sayisi

istanbul Personel Sayisi

30

273
95
69
20
15
61
10

41
173
524

40
215
236

33

T — 1101

229
295
308
14
40
408
16
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2016 yilinda 2 meslek personeli yurtdisina egitim igin
B gonderilmistir. Onceki yillarda yurtdigina gidenlerle

birlikte 2015-2016 egitim déneminde yurtdiginda
egitim géren meslek personeli sayisi toplam 9
olmustur.

Kurulumuzda toplam 308 personel yabanci dil
bilmekte olup; 291 personel Ingilizce, 8 personel
Ingilizce ve Almanca, 3 personel Ingilizce ve

Fransizca, 2 personel Almanca, 2 personel Fransizca,
1 personel ingilizce, ispanyolca ve Portekizce,

1 personel ise ingilizce, AlImanca ve Fransizca
bilmektedir.

Kurul personelinin 5'i yurt icinde cesitli kamu
kurumlarinda, 17’si ise Yatirnmcr Tazmin Merkezi’'nde
gegici gorevli bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 20
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#Bu kapsamda 2016 yilinda yapilan bagvurulara
B iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

2. SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN

2016 YILI FAALIYETLERI

2016 yili iginde SPK Karar Organi 37 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili gesitli konularda 1336 karar

Tablo 2.2. Halka Acik Ortakhiklarin 2016 Yili Basvurular

Sonuclandirilan Basvuru

almistir. Basvurunun Tiro Yapilan Basvuru Sayisi Sayisi(*)
_ KSS,ye Ge§i§l chcn AZGHmG/YUkseHme Veyc Sure Uzahml 66 75
Birlesme-Bslunme 9 10
SPKn uyarinca, sermaye piyasasi araglarinin halka hazirlanmasi ve hazirlanan izahnamenin veya Pay Alim Teklifinde Bulunma veya Pay Alim Teklifinden Muafiyet 9 7
arz edilebilmesi veya borsa.da i§|e.n(1 g.érebilmfesi igi.n ihrag belggsinin Kurulcq onaylanmasi zorunludur. Halka Aclma Amach Esas Sézlesme Degisiklikleri 13 8
izahnamenin, halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi | Sermaye piyasasi araci ihrag bagvurulari ve 2016 . . G
. . . T Cl . o o Diger Esas Sozlegsme ve Ig Tozuk Degisiklikleri 103 104
icin ise, ihrag edilecek aracglarin niteligi ve satig yil sonu itibariyle sonuglari hakkinda bilgi asagida
sartlar hakkinda bilgileri iceren ihrag belgesinin verilmektedir: Ortakliklarin Kanun Kapsamina Alinmasi ; 0
. Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi (**) 8
Tablo 2.1. Sermaye Piyasasi Araci lThrag¢ Basvurulari ve Sonuclari
Ortakliktan Cikarma Hakki Kullanimi 4 4
Yapilan Basvuru Sonuclandirilan Basvuru Borsada islem Gérme 1

Basvurunun Tiro

Sayisi Sayisi (*)
Pay (**) 65 67

Sermaye Azaltimi - -

TOPLAM 212 217
Halka Agik Ortakdiklar () 58 60 (*) Sonuglanan bagvurularin, yapilan bagvurularan fazla olmasi bir dnceki yildan gelen bagvurulardan kaynaklanmaktadir.
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar: (***) 6 6 Sonuglanan basvuru sayisi islemden kaldirilan basvurulari da icermektedir.

‘s . foxk (**) Ortakliktan ¢ikarma hakkini kullandiran 4 ortaklik 2016 yili igcinde Kurulca Kanun kapsamindan gikarilmig olup, ilgili
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan (***) ] ] basvurular “ortakliktan cikarma hakki kullanimi” baslikli bagvurular arasinda gésterilmistir. Ayrica, 2016 yili icinde herhangi bir
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari (***) - - basvuruya bagli olmaksizin 25 halka agik ortaklik resen Kanun kapsamindan gikarilmistir.

Yatinnm Fonu Katilma Paylar 91 92 Kaynak: SPK

Emeklilik Yatirnm Fonu Paylar 55 40 . e

Borcl Aracl 174 16 2.2.2. Kolektif Yatirim KUI’UIU§Iqr|nC| yatinm Oﬁdkl"kl.or_m_m kUI’U|U§/d0nU§U.m, esgs
orglanma Araglari 7 7 iliskin izinler sézlegme degisikligi, kayith sermaye sistemi

Kira Sertifikasi 10 9 $ tavan artinmi ile porttdy isletmeciligi yetki belgesi

Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika/Senetleri 2 2 Kolektif yatinm kuruluglarinin isleyisleri ile kamuyu almasi,

VTMK-VDMK 3 4 aydinlatma esaslarinin daha saghkh ve seffaf bir

* Portfdy ydnetim sirketlerinin ise kurulug ve faaliyet
izni, portfdy yéneticiligi ve yatinm danigmanhig
yetki belgesi almasi ile cesitli kuruluglarla
acentelik tesis etmesi

TOPLAM sekilde yerine getirilmesi amaciyla kolektif yatirm

(*) Sonuglanan bagvurularin, yapilan bagvurularan fazla olmasi bir énceki yildan gelen bagvurulardan kaynaklanmaktadir. kuruluglorlndon;

Sonuglanan bagvuru sayisi islemden kaldirilan bagvurular da igermektedir. X . L X
(**) llk ve ikincil halka arzlar ile bedelli ve i¢ kaynaklardan/kar payindan yapilan sermaye artirim basvurularini icermektedir. *  Yatinm fonlari ile emeklilik, girigim sermayesi
***) Birlesme ve bdlinme iglemleri ile ortakliktan ¢cikarma hakkinin kullanimi kapsaminda yapilan pay ihrag bagvurularini ve gayrimenkul yatirim fonlarinin, kurulus,

3 3 S G bag gay Y $

icermemektedir. ictuzik, izahname/ihrag belgesi, kurucu ve tor
Kaynak: SPK degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gére sdz konusu kuruluglar tarafindan 2016
yilinda Kurulumuza yapilan bagvurulara iligkin
dagilim asagidaki tabloda verilmistir.

*  Menkul kiymet, girisim sermayesi ve gayrimenkul

2.2.1. Halka Ag.k Ortakliklara *  Cagn yoluyla vekalet toplanmasi veya pay alim

teklifinde bulunulmasi, pay alim teklifinden
muafiyet talepleri,

lliskin Onaylar

Gerek paylari borsada igslem géren gerekse paylari
borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin
sermaye artirim prosedirinin kolaylastinlmasi .
ve halka acik ortakliklarin gesitli iglemlerinde pay
sahiplerinin korunmasini teminen;

*  Ortakliklarin SPKn kapsamindan gikarilmalari,

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi
kapsaminda yapilan bagvurular,

* Paylan borsada igslem gérmeyen halka agik
ortakliklarin paylarinin borsada iglem gérmesi
icin hazirlanacak izahnameler

* KSS'ye gecis, yetki sUresi uzatimi ve kayitli
sermaye tavaninin yukseltilmesi/azalhlmasi,

* Birlesme ve bslinmeler, Kurul onayina tabi bulunmaktadir.

* Esas sézlesme degisiklikleri,
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eu2.2.3. Yatirim Kuru|u§|qr|nq i|i§kin Kurulumuzca belirlenmektedir. Bu kapsamda, araci

=
_ 55 _§ - izinler kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde
£ d'i % = E 2 @ T ' ' o bulunmalari ile araci kurumlarin merkez digi 6rgit
o= ) o = .
& 2 I-IE- g £ A Sermaye piyasasinin govenilir, seffaf, etkin, acmalari, o[rfakllk yo.p!lo'rmm degismesi, esas
1 « 4. . . . . « o . O A
Ot 3 £ E - istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda igleyisinin tsoz'|e§me|.er|nde degisiklik yapiimasi Kurulumuz
80> 5 ~ e ' ' ' R ve gelismesinin saglanmasi, yatirnmcilarin hak ve iznine tabi bulunmaktadr.
. menfaatlerinin korunmasini teminen sermaye piyasasi ..
. = . . ye py 2016 yil iginde yatirnm kuruluslari tarafindan
§ T faaliyetlerinde bulunacak yatinnm kuruluglarinin A, e et
c O y y §
3 5 o © < ) ) g, . Kurulumuza iletilen izin bagvurularina iligkin bilgiler
y E o Co 3 - - - . - = faaliyette bulunabilmeleri icin gerekli kosullar - .
=0 2 0 ™ £ Y sn g s asagidaki tabloda yer almaktadir:
S 3 5
£ £ =
w5 5 _ ) S
> s o e ' ' ' ' S Tablo 2.4. Yatirim Kuruluslarinin 2016 Yili Basvurulari
> c
O
5 . _g Yapilan Basvurunun Tioro Yapilan Basvuru Sayisi SonuE?:;:;:;““”
= : 8 o9 & . . L £ :
o g - . < o Faaliyet Izni Bagvurulari 25 23
o) o
E £ Merkez Digi (")rgij_t. Bagvurular
S é © N - . . . g ¢ Merkez Digi Orgit Agma/Adres Degisikligi 60 73
> § — - ™ < o o Merkez Digi Orgit Kapanma 95 97
e
e c = Ortaklik Yapisi Degisikligi 35 34
z é © 6 o~ Z L @ _ © .g Araci Kurumlarin Esas Sézlegsme Tadili 24 25
=>§_ = g « c Yetki Belgesi iptali 16 15
= o c
.= 2 Faaliyet Durdurma 5 4
g < >
E _g 0 T o — 0 ZM Yetki Belgesi Devri Yoluyla Yeni Araci Kurum Kurulugu 4 4
(]
& s _g Sermaye Arttirimi / Azalhimi 11 11
_D 5 E TOPLAM
o= ) ¥ c
— f_é é" ~ @ oo oY ' 0 2 (*) Sonuglanan bagvuru sayisinin yapilan bagvuru sayisindan fazla olmasi, ilgili yilda sonuglandirilan bagvurunun énceki yilda
“E’ 6 S g yapilmig olmasindan kaynaklanmaktadir.
T E o Kaynak: SPK
> = = o i
o x = o A = . RO
i)
= c = Diger taraftan, araci kurumlara iliskin olarak 2016 Kurumu (KGK) yetkilendirilmistir. Diger taraftan,
- > o] @ g . § y § g
_ %’.% < : yili iginde yapilan faaliyetlere bakildiginda; 15 6362 sayili SPKn ile daha 8nce KGK tarafindan
T — | \ O ! ! ' ' . .. . . . . . . . .. . . .
5 ES 2 ¥ © 5 yetki belgesi iptali, 4 yeni yetki belgesi verilmesi, yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarinin,
1 . . o .
g g0 3 TS:. 62 merkez digi 6rgut agma ve 11 merkez digi 6rgit | sermaye piyasasinda faaliyette bulunmalari igin
50 g E - = adres degisikligi ve 97 merkez digi 6rgit kapatma belirlenecek ilave sartlar kapsaminda, Kurulumuz
e, hm O . . . .« . .
P e = — - 0 - ~ 3 izni basvurusu sonuclandiriimis olup, sonuclandirilan | tarafindan tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir. Bu
n £ 5 g s ¢ s olup, sonug y yap
= o> > 2 bagvurular kapsaminda 47 sube ve 15 irtibat biurosu | kapsamda, sermaye piyasasinda bagimsiz denetim
© c 2 acilmis, 60 sube ve 37 irtibat burosu kapatilmistir. faaliyetinde bulunacak bagimsiz denetim kuruluslar
2 < 2 climig $ P S Y/ 9 $
= _ 5 . o L = 13’0 2015 yilindan olmak Gzere 2016 yil sonu yetkilendirilmek Uzere Kurulumuza bagvuruda
= g9 = s & itibaryla 16 araci kurumun gecici kapalilik durumu | bulunmaktadir.
= 5 V4 gec p
< T X 2 o 2 d ktedi
= £T < c evam etmektedir. . )
- S 5 c £= Bu cercevede 2016 yili iginde 3 bagimsiz denetim
O — . .« . . - .
_; B . o e : - s g 2.2.4. Bagimsiz Denetim turu:ugu ye’rk]|c|en|d|r||m|§l,(1 bogimzlzl denetim
5 > E = TI78 R urulusunun faaliyet yetkisi iptal edilmigtir.
2 5 < Kuruluslarina lligkin Izinler 3 yetyetstip ¥
€ =2 o Q 5 %
- L o = > [} ~C S . °
‘E c > 2 % e 3 £ > g2 6102 sayih TTK htkimleri kapsaminda ,2'2°5’ perecelendlrme KUI‘U|U§|CII"IHCI
; L 2 z 8 = E g _ 8 5 > gerceklestirilecek bagimsiz denetim faaliyeti ve bu I||§k|n Izinler
x 5 E < S ¢ < ‘é’ 3 E o= ,Z»B faaliyette bulunacaklara iliskin olarak 02.11.2011
° - = = = —_ T C . . ’ .
° i3 Z o v o 8 £5 L& %3 :6 O tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye piyasasi mevzuath uyarinca, sermaye
> = g & E £ N 2 £T g < =5 o < 4 yay . . . e
‘6 £ g B g5 <% <3 E§ 3% s o 660 sayili Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim piyasasinda derecelendirme faaliyeti ile bu
p £ 7 - 2 < %%‘ A3 Za & > % Standartlar Kurumunun Teskilat ve Gérevleri faaliyette bulunacaklara iligkin ilke ve esaslar Kurul
=) S o : [s} = _ : = . .
3? E» g% )8') %) .%: 4 E 5 % §§ %% ":8 s 38) E\‘u\;l Hakkinda Kanun HUkmiUnde Kararname ile Kamu tarafindan belirlenmektedir. Bu kaSGdel, sermaye
K o 22 O a@a L 4= I S 2¥ =3 A (S Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunacak
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| derecelendirme kuruluglar yetkilendirilmek Gzere
| Kurul’a bagvuruda bulunmaktadir.

Bu kapsamda 2016 yili iginde Kurulumuza herhangi
bir bagvuru yapilmamugtir.

2.2.6. Gayrimenkul Degerleme
Kuruluslarina lliskin Izinler

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, sermaye
piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyeti ile bu
faaliyette bulunacaklara iligkin ilke ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda degerleme faaliyetinde bulunacak
Gayrimenkul Degerleme Kuruluglar yetkilendirilmek
Uzere Kurul’a bagvuruda bulunmaktadir.

2016 yil iginde Kurulumuz tarafindan 2 gayrimenkul
degerleme kurulusu yetkilendirilmis, 1 gayrimenkul
degerleme kurulusu listeden cikarilmigtir.

Sermaye piyasasinda gézetim faaliyetleri,
yatirrmcilarin korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve
seffaf bir bicimde islemesinin givence altina alinmasi
ve sistemik riskin azaltlmasi amaglariyla;

* Halka acik anonim ortakliklar ile sermaye
piyasasi iglemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi
suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel
risklerin tespit edilerek mevzuat cercevesinde
isleme tabi tutulmasi,

*  Gozetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve
uygulamada karsilagilan sorunlar cercevesinde
mevzuatta gerekli dizenlemelerin yapilmasi

suretiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda, Kurulca yoritilen gézetim ve izleme
faaliyetlerine iligkin bilgiler izleyen bélimlerde yer
almaktadir.

2.3.1. Halka Acik Ortakhklarin
Gozetimi

Finansal Tablolarin Revizyonu

Paylar borsada iglem géren ortakliklarin finansal

2.2.7. Varhik Kiralama Sirketlerinin/
Varlik Finansmani Fonunun
Kurulusuna lliskin Izinler

Varlik kiralama sirketleri (VKS) minhasiran kira
sertifikasi ihra¢ etmek Uzere kurulan anonim
ortakliklardir. Varlik kiralama sirketlerinin
kurulabilmesi ve esas sézlegsmesi icin Kuruldan uygun
g6rus alinmig olmasi zorunludur.

2016 yili iginde 2 varlik kiralama sirketinin kurulusu
amaciyla esas sézlesmesine uygun goris verilmistir.

Varlik finansman fonu, VDMK karsiliginda toplanan
paralarla, VDMK sahipleri hesabina inangh mulkiyet
esaslarina gére fon i¢ t0z4go ile kurulan ve tizel
kisiligi olmayan mal varligidir. VDMK'lar, ilgili
fonlarin portféyindeki varliklar karsilik gdsterilerek
ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir. VDMK
ihraci igin VFF'nin kurulmasi zorunludur. Varlik
finansman fonunun kurulabilmesi icin ictizigunan
onaylanmasi amaciyla Kurul’a bagvuruda
bulunulmasi gerekmektedir.

2016 yil iginde varlik finansmani fonu kurulusu
amaciyla Kurulumuza ig t0z0k onay bagvurusu
yapilmamigtir.

raporlarinin gézetimi igin olusturulan risk bazli,
diger ilgili kriterleri de dikkate alan ve Avrupa Birligi
ile uyumlu gézetim sistemi prensipleri cercevesinde
2016 yilinda finansal tablolarinin gézetim faaliyetleri
yUritilmeye devam edilmistir. Finansal tablo
gdzetiminin finansal tablolarda dizeltme ya da

idari para cezasi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili
yaptirrmlar Kurul Bilteni ile kamuya duyurulmaktadir.

Ozel Durumlarin Izlenmesi

Kurul’'un kamuyu aydinlatmaya iligkin dizenlemeleri
cercevesinde, sermaye piyasasi araclarinin

degerini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin
kamuya aciklanmasini, asimetrik bilgi dagiliminin
dénlenmesini ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger
ilgililerin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek
sermaye piyasasinin aciklik ve dirustlik icinde
isleyisinin saglanmasini teminen paylari BISTte iglem
goren ortakliklarin KAP’ta yayinlanan ézel durum
aciklamalari izlenmekte, ortakliklar ile ilgili basinda
yer alan haberler takip edilerek gerekli durumlarda
idari islemler tesis edilmektedir. Ote yandan, paylari
borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin ézel
durum bildirimleri, dogrudan Kurulumuz internet
sitesi araciligiyla kamuya duyurulmaktadir.
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4 Genel Kurul Toplantilarina Katihm

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'nun

95 inci maddesi hukmi cercevesinde 2016 yili
icinde halka acik ortaklik statisinde olan ve
dolayisiyla Kurulumuz gézetim ve denetimine tabi
olan 5 ortakhgin olagan/olaganistu genel kurul
toplantilarina gézlemci sifatiyla katilim saglanmis,
muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yonelik
cahsmalar yapilarak, katilinan her genel kurul
toplantisi icin bilgi formlari dizenlenmistir.

2.3.2. Kolektif Yatirhm
Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatinm kuruluslari ile portféy yénetim
sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari izlenmekte,
mevzuata aykirilik hallerinde gerekli dnlemler
alinmakta ve gerekli yaptirmlar uygulanmaktadir.

Tum yatirim fonlar, emeklilik yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklarinin portféy yapilarinin elektronik
ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine
olanak taniyan bir sistem geligtirilmis olup, 2001
yilinda yatirim fon ve ortakliklarinin portféylerinin
gUnlUk olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas)
gununde Kurulumuza iletiimekte olan bilgilerin T
gununde (ayni gin) iletilebilmesi igin gerekli teknik
degisiklikler yapilmigtir. Bu degisiklikler paralelinde
Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler, 2016 yilinda
da incelenmis ve mevzuata aykiri bulunan hususlar
hakkinda gerekli islemler yapilmigtir.

Bunun yanisira, portfdy saklama kuruluslari
tarafindan kolektif yatinm kuruluglarinin portféy
varlik ve iglemlerinin mevzuat ve kamuyu aydinlatma
belgelerine uygunluguna iliskin raporlar da
Kurulumuza iletilmektedir. Bu raporlarda tespit edilen
aykirihklar hakkinda da gerekli islemler yapilmigtir.

2.3.3. Yatirinm Kuruluslarinin
Gozetimi

Yatirim kuruluglarinin gézetimi; sermaye yeterliligi
tablolarinin izlenmesi, cesitli izleme faaliyetleri,
denetim ve yerinde inceleme faaliyetleri ile
yatinmailar tarafindan Kurulumuza iletilen sikayet
bagvurularinin incelenmesinden olugsmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Tablosu izleme

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi uyarinca, arac
kurumlar, sermaye yeterliligine iliskin olarak
hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle ilgili verileri
iceren tablolar haftalik olarak her ayin 7, 15, 23 ve

30 uncu ginlerinde Kurulumuza géndermektedirler.

Bu cercevede, araci kurumlarin saglikli mali
yapilarinin korunmasini teminen, 2016 yili boyunca
s6z konusu tablolar incelenmis ve bitin arac
kurumlarin sermaye yeterliligi yOkimlolUklerini yerine
getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar yapilmig ve
tedbirler alinmighr. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin
aktif yapilarn dizenlenerek, gucli bir sermayeye
sahip olmalari saglanmigtir.

Izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklari ile araci kurumlarda gérev
alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca gerekli
sartlari saglayip saglamadiklari izlenmekte; ayrica
aract kurumlarin ortaklik yapisi degisikliklerinde,
devre konu pay oranina bagh olarak izin ya

da bildirim yokomlologu bulunmaktadir. Arac
kurumlarda gérev alan personelde meydana gelen
degisikliklerin TSPB’ye bildirildigi dikkate alinarak, bu
konuda TSPB ile koordineli olarak caligilmakta; Araci
Kurumlarca Kurulumuza bildirilen Genel Midir ve
Genel MUdur Yardimcisi gérevlendirmelerin olumsuz
g6rus verilmemesi halinde séz konusu atamalarin
yapilmasi mimkin olmaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez digi
érgUtlerindeki organizasyon, mekan, belge-kayit
dizeninde meydana gelen degisiklikler Kurula
yapilan bildirimler Gzerinden izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki
belgelerine iligkin olarak mevcut mevzuat geregince
gerceklestirmek zorunda olduklari tescil ve bildirim
yUkumlGlUklerini yerine getirip getirmedikleri takip
edilmektedir.

2.3.4. Bagimsiz Denetim
Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine
iliskin olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin
kurulus sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluglarda
calisabilecek kisilerin nitelikleri ve musteri igletmelerle
yapilan sdzlesmeler agisindan gézetim faaliyetinde
bulunulmaktadir. Bu kapsamda, bagimsiz denetim
kuruluglar nezdinde kalite kontrol ¢alismalar
yUrUtilmektedir. Bagimsiz denetim sektérinin
igleyisinde etkinligi artirmak Uzere Kurul’un diger
birimlerinden ve diger ilgili kurumlardan gelen
bildirimler de gézetim faaliyeti kapsaminda dikkate
alinmakta, bunun sonucunda bagimsiz denetim
kuruluglar nezdinde kalite kontrol ¢calismalar
yUrotilmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluglarn nezdinde
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#%88 qerceklestirilen gézetim faaliyetinin etkinligini

| arthirmak amaciyla baslatilan Uzaktan Veri Alim
Projesi tamamlanmis olup, gézetim kapsaminda
elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi momkan
hale gelmistir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2016 yili iginde 6
bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite kontrol
denetimi gerceklestirilmistir.

2.3.5. Derecelendirme
Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti

ve derecelendirme kuruluslarina iligkin olarak,
derecelendirme kuruluglarinin kurulug ve faaliyet
esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim,
belge ve kayit sistemindeki degisiklikler ve musteri
isletmelerle yapilan sézlesmeler itibaryla izlenmekte
ve gozetimine yénelik calismalar yapilmaktadir.

2.3.6. Gayrimenkul Degerleme
Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme
faaliyetine iligkin olarak, Gayrimenkul Degerleme
Kuruluglarinin kurulus sartlar, faaliyet esaslari,

bu kuruluglarda calisabilecek kisilerin nitelikleri
acisindan gézetim faaliyetinde bulunulmaktadir.
Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari igin srekli
guncellenerek gelistirilen Uzaktan Veri Alim Projesi
kapsaminda olusturulan veri tabani ile bildirimlerin
hizli bir sekilde yapilmasina imkan saglanmaktadir.
Degerleme sektérinin igleyisinde etkinligi artirmak
Uzere Kurul’un diger birimlerinden gelen bildirimler
de gdzetim faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun
sonucunda Gayrimenkul Degerleme Kuruluslar
nezdinde sermaye piyasasinda yorittikleri
gayrimenkul degerleme faaliyetleri kapsaminda
kalite kontrol caligmalari yoritGlmektedir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2016 yili icinde 7
degerleme kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi
gerceklestirilmigtir.

2.3.7. Piyasa Gozetimi

Gézetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan
Kurul Karar cergevesinde yuritilmeye devam
edilmistir. Alinan Kurul Karari cercevesinde,

*  Kurulumuz diuzenleme alanindaki borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalarda, islemlerin agik,
dizenli ve dUrust bir sekilde gerceklesmesinin
saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda bu

konularda yer alan htkimlere aykiriliklar ile
mUlga 2499 sayil SPKn'nun 47/A-1, 47/A-2
ve 47/A-3 maddesi hUkimlerine (ve bunlarin
kargihgr olan 6362 sayili SPKn'nun 106, 107/1
ve 107/2 maddesi hUkumlerine) aykirilik
olusturacak sekilde gerceklestirilen islemlerin
tespiti amaciyla fiyat ve miktar hareketleri ile
islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa
gdzetim faaliyetlerinin séz konusu borsalar

ve tegkilatlanmig diger piyasalar nezdinde
yapilmasinin esas olduguna;

* Bu cergevede milga 2499 sayili SPKn'nun 47/A-
1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hokimlerine (ve
bunlarin karsihgi olan 6362 sayili SPKn'nun
106, 107/1 ve 107/2 maddesi htkimlerine)
konu suglara iligkin én tespitlerin borsalar
ve tegkilatlanmig diger piyasalar tarafindan
yapilmasina; bu tespitlerle ilgili incelemeler
sonucunda sug unsurlart olduguna dair sonuglara
ulagilmasi halinde konunun Kurulumuza intikal
ettirilmesine,

*  Kurulumuzca borsalar ve tegkilatlanmig diger
piyasalarin piyasa gbzetim sistemlerinin
yeterliligi ile piyasa gézetim faaliyetlerinin
etkinliginin denetiminin yapilmasina, borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalarin piyasa gdzetim
sistemleri ve piyasa gézetim faaliyetlerine iligkin
altr aylik olarak hazirlayacaklari raporlari
ilgili dénemi izleyen bir ay icinde Kurulumuza
iletmelerine,

*  Kurulumuza iletilen piyasa gézetim faaliyetleri
kapsamindaki ihbar, sikayet ve bagvurular ile
Kurulumuzun diger daireleri tarafindan yapilan
bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar ve
tegkilatlanmig diger piyasalara aktarilmasina
ve yapilan iglemlerin sonuglar hakkinda
Kurulumuza bilgi verilmesine,

karar verilmistir.

Bilindigi Uzere piyasa gézetimi faaliyetlerinin
iyilestirilmesi, verimlilik ve etkinliginin artirnlmasi
amaciyla 2009 yilinda Piyasa Gézetim ve

Denetim Dairesi kurulmustur. Piyasa gézetim ve
denetimi gercevesinde, borsalar ve teskilatlanmig
diger piyasalarda iglem géren sermaye piyasasi
araglarinda meydana gelen olagandigi fiyat ve
miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler SPKn
ve yonetmelik, tebligler ile diger mevzuat uyarinca
izlenmekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.
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Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasasinin
guvenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil ve rekabetci

bir ortamda caligmasini ve taraflarin hak ve
yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal,
suiistimal ve benzeri her t0r yasal olmayan fiil ve
eylemlerin énlenmesidir. Bu amacla ihraggilar,

halka agik ortakliklar, yatinm kuruluslari, yatinm
fonlari, emeklilik yatinm fonlari, yatinm ortakliklari,
porttdy yénetim sirketleri, portféy saklama sirketleri,
bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluglan, ipotek finansmani kuruluslari, konut
finansmani ve varlik finansman fonlari, varlik
kiralama sirketleri, borsalar ve piyasa igleticileri,
merkezi takas kuruluglar, merkezi saklama
kuruluslan, veri depolama kurulusglari, kurulug ve
faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasasi kurumlari, Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi,
Turkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin hesap, islem
ve faaliyetleri Kanun ve Kanun uyarinca ¢ikarilmig
yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca
denetlenmektedir. Kurulumuzda temel olarak
sermaye piyasasi suglarina iligskin denetim faaliyetleri
Denetleme Dairesi ile Piyasa Gozetim ve Denetim
Dairesi tarafindan yUritilmekte olup, diger Daireler
de kendi alanlarina giren konularda incelemeler
yapmaktadir.

Denetim faaliyeti, dnemlilik ve dncelik ilkeleri ile
risk degerlendirmeleri kapsaminda olusturulan
program uyarinca yUritilmektedir. Denetim
programi, énemlilik ve éncelik ilkeleri cercevesinde

risk degerlendirmesi uyarinca belirlenen denetimlerin
yani sira Kanunla yillik olarak yapilmasi zorunlu
tutulan denetimler, yargr mercileri, Kurul Karar
Organi veya Bagkan, Kurulun diger daireleri, diger
kamu kurumlar tarafindan talep edilen denetimler,
ihbar ve sikayetler dikkate alinarak olusturulmaktadir.

2016 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri
dogrultusunda yapilan denetimlerde bir yandan yol
gosterici, yapici ve iyilegtirici bir yaklagim izlenirken,
diger yandan cezai yaptinm gerektiren iglemler ilgili
makamlara iletilmistir.

Gegmis yillarda veya 2016 yilinda baglatilan
denetim faaliyetleri sonucunda, 2016 yilinda

162 denetim calismasi tamamlanmighir. 2016 yili
denetim faaliyetlerinin en dnemli kismini 70 denetim
calismasiyla halka acik sirketler ve 36 denetim
calismasiyla piyasa dolandiriciligr olugturmustur.

Bunlara ek olarak, 2016 yili icinde yatirnm kuruluglar
nezdinde 32 denetim gerceklestirilmis, ayrica, Mali
Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) adina 2016 yilinda
14 yOkimlGlok denetimi ve 2 aklama sugu incelemesi
yapilmugtr.

2016 yili iginde 4 yatirnm kurulugunun kendi
basvurusu Uzerine faaliyetleri gecici olarak
durdurulmustur.

Tablo 2.5. Yillar itibariyle Yatirim Kuruluslari Nezdinde Yapilan Denetim Tirleri

Denetim Tiro

Mali Denetim 5 2
Mevzuat Denetimi 16 7 42
Sikayet Denetimi 3 3
Yetki Belgesi Denetimi 8 16
TOPLAM 32 27 63
Kaynak: SPK
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Denetim caligmalarinin konularina gére dagilimina
iligkin bilgiler asagida tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 2.6. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

Denetim Konusu

Yatirim Kurulugu (Araci Kurum) Denetimi
(tom birimlerce yapilan)

izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti

Halka Agik Ortaklik Denetimi

Kurul Kaydina Alinmaksizin Halka Arz Denetimi
Bilgi Suistimali (icerden Ogrenenlerin Ticareti)
Piyasa Dolandiricih@i(*)

Piyasa Bozucu Eylemler

Kolektif Yatirim Kurulusu

Baglh Kuruluglar

TOPLAM

2016 2015

Denetim Sayisi Denetim Sayisi

32 31
27 13
70 93
- 1
5 8
63 76
65 20
18 14
2 2

282 258

(*)Piyasa dolandiriciigr ya da diger suglarda fiilin gerceklestirildigi dénem ile su¢ duyurusunun yapildigi dénem farkl

olabilmektedir.
Kaynak: SPK

Kurul denetimleri sonucunda Kurul Karar Organi
tarafindan mevzuata aykiriliklar nedeniyle, aykiriligin
torine goére; SPKn'nda dizenlenmis veya SPKn'nda
ahf yapilan suglarda Cumhuriyet Savciliklarina sug
duyurusunda bulunulmasi, SPKn'nda dizenlenmeyen
veya SPKn'nda atif yapilmayan suglarda Cumhuriyet
Savciliklarina sug ihbarinda bulunulmasi ve
Kurulumuz tarafindan SPKn’na dayanilarak yapilan
dizenlemelere ve Kurul'un ézel ve genel niteliklli
kararlarina aykiriliklarda ise idari para cezasi tesis
edilmesi, islem yasag tesis edilmesi veya faaliyet
yasa§i seklinde yaptirmlar uygulanabilmektedir.

Bununla birlikte, Kurul Karar Organi tarafindan
hukuki ve cezai igslemler sakh kalmak kaydiyla
dnleyici tedbirler de alinabilmektedir. S6z konusu
tedbirlere érnek olarak kanuna aykiri ihraglarda
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz isteme, hukuka aykiri
islemler ile sermayeyi veya malvarligini azaltici
islemlerde ilgililerden aykiriliklarin giderilmesini
isteme, sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini
kaldirma, gérevden alma, yénetim kurulu Oyelerinin
yerine yenilerini atama, 6rtolu kazang aktariminda
denetleme sonuglarinin duyurulmasini isteme,
belirlenen 6rt6lu kazang tutarinin iadesi igin dava
agma, sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri
faaliyet veya islemleri ile mali durumunun bozulmasi
halinde sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetlerini
gegici olarak durdurma, tamamen veya kismen
yetkilerini kaldirma, sorumlulugu tespit edilenlerin
lisans belgelerini iptal etme, sorumlulugu tespit
edilen yoénetim kurulu Uyelerini gérevden alma ve
yerine yenilerini atama, mali durumun bozulmasi
halinde tedrici tasfiye karari verme, dogrudan iflasini

isteme, internet araciligiyla yiritilen izinsiz sermaye
piyasasi faaliyetinde; icerik ve yer saglayicinin
yurticinde bulunmasi durumunda mahkemeden
erisimin engellenmesine karar verilmesini talep
etme, igerik ve yer saglayicinin yurtdiginda olmasi
durumunda ise Erisim Saglayacilari Birligi'nden
erisim engellenmesini talep etme, bilgi suiistimali
veya piyasa dolandincih@r suclarinda gecici veya
sUrekli iglem yasagi tesis etme, takas yéntemini
degistirme, kredili alim, agiga satig, 6ding alma
ve verme islemlerine iligkin sinirlamalar getirme,
teminat yokimlUlogi getirme veya yokimloligon
degistirilmesi, farkli pazar ya da piyasalarda iglem
gdérme veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,
piyasa verilerinin dagtim kapsaminin sinirlanmasi,
islem veya pozisyon limiti getirilmesi sayilabilir.

Bu kapsamda 2016 yili icinde piyasa dolandiriciligi
sucu kapsaminda yapilan incelemelerde, olagan

digi fiyat ve miktar hareketliligi gézlenen 5 farkli pay
piyasasinda internet yoluyla emir iletimine kapatma,
3 farkh pay piyasasinda brit takas uygulanmasi, 1
pay piyasasinda dnceden depo sarti uygulanmasi,
yatinnm kuruluglarinin pay piyasasinda yatirimci
hesaplarinda vekaletname ile yetkilendirilmisg kisiler
tarafindan verilen emirleri kabul etmelerinin ve payin
aciga satig ve kredili islemlere konu edilmesinin
yasaklanmasi seklinde tedbirler uygulanmusgtir.
Ayrica, 65 gercek ve 7 tizel kisi hakkinda gegici
islem yapma yasag, 2 gercek kisi hakkinda 6nceden
depo sarti uygulamasi ve yatinnm kuruluslarinin bu
sahislarin internet Ozerinden verdikleri emirleri kabul
etmemeleri gibi tedbirler uygulanmis, 1 bagimsiz
denetim kurulusunun yetkisi iptal edilmis ve 1 sahsin
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5% bagimsiz denetim yapmasi yasaklanmistir.

2016 yil iginde yapilan Kurul denetim faaliyetleri

Tablo 2.7. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirnmlar

Yaptirimlar

Sug Duyurusu/ihbar ve Islem/Faaliyet Yasag

Sug Duyurusu

Sug ihbari (*)

islem Yasag

Bagimsiz Denetim Faaliyet Yasagi
idari Para Cezasi

Gercek Kisi

Yatirm Kurulugu

Halka Acik Ortaklik
Bagimsiz Denetim Kurulugu
Kolektif Yatirim Kurulusu
Degerleme Sirketi

Diger Tuzel Kisi

TOPLAM

sonucunda uygulanan yaptinmlara iliskin bilgiler
izleyen tabloda yer almaktadir:

202
29
105

174

86
48

512

107
18
72

(*) SPKn’nda dizenlenmeyen veya SPKn'nda atif yapilmayan suglarda Cumhuriyet Savcailiklarina iletilen talepler.

Kaynak: SPK

Kurul’un tim hizmet birimleri tarafindan 2016 yilinda |uygulama nedenlerine iligkin bilgiler asagidaki

gerceklegtirilen incelemeler neticesinde tesis edilen
idari para cezalarinin tutari ile

tabloda yer almaktadir:
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Tablo 2.8. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlan

ilgililer ve Ceza Uygulama Nedeni

Sayi

2016

Ceza Tutari
(TL)

Sayi

2015

Ceza Tutan

(TL)

ilgililer ve Ceza Uygulama Nedeni

2016

Ceza Tutan
(TL)

2015

Ceza Tutan
(TL)

Gergek Kisiler 86 15.270.623 107 6.246.958 Halka Agik Ortakliklar 52 72
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 5 252.468 - - Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 2 86.240 2 58.544
_Il!e;ﬁgll Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar 13 382.824 21 536.074 _I;(;g)ﬁg]l Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar 3 105.458 12 382 348
11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi 13 676.272 20 1.577.172 1-15.1 Ozel Durumlar Tebligi 14 3.289.426 27 3.630.975
11-23.1 Onemli Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma I-15.2 Paylari Borsada islem Gérmeyen Ortakliklara iliskin Ozel ) )
Hakki Tebligi i i 7 156.849 Durumlar Tebligi 6 1.362.029
11-5.1 izahname ve ihrog Belgesi Tebligi 2 36.984 1 22.407 [1-17.1 Kurumsal Yénetim Tebligi 16 426.066 6 1.039.524
1-26.1 Pay Alim Teklifi Tebligi 1 24.672 2 44.814 1-19.7 Kar Pay: Tebligi 554.964
Seri:IV, No:41 Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim [1-22.1 Geri Alinan Paylar Tebligi - - 2 47.079
Ortakiiklanin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig - - ! 20.000 L el | _
akliklanin Lyacakiarn tsasiar Hakkinda 1eblig [1-23.1 Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma i i 2 44874
VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 32 8.037.543 31 3.325.611 Hakki Tebligi '
Seri:Xl, No:1 Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin [1-26.1 Pay Alim Teklifi Tebligi - - 1 24.672
ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig - - > 11118 - -
€ ve Rurallar Hakkinda [eblig . I-5.1 izahname ve ihrag Belgesi Tebligi 1 44.814 3 582.589
lSJerl lIV, No:56 i||.<ukr.ur'f1rsE:WYonehm llkelerinin Belirlenmesine ve 10 4.042.500 Seri:Xl, No:1 Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin i i 1 22 407
yguianmasing fligkin 1ebiig llke ve Kurallar Hakkinda Teblig )
Kurul Karanmi Yerine Getirmeme 10 1.817.360 19 452.913 Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin 1 21,560 9 44814
Yatirm Kuruluglar / Kolektif Yatirnm Kuruluslar 56 3.018.984 41 2.263.058 Esaslar Tebligi ’ ’
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Dizeni Hakkinda Seri IV, No:41 Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim i
Teblig 5 156.954 3 87.087 Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig ! 20.000
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 5 111.893 4 177.770 Seri:lV, No:56 Kurumsal Yénetim ilkelerinin  Belirlenmesine ve 9 808.500 1 29.407
. . .. . P Uygulanmasina lliskin Teblig ) )
1-37.1 Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lligkin 9 52098 9 124.672
Esaslar Hakkinda Teblig : : VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 1 617.388 -
!I!(Ia-b?ii‘,;lﬂ Yatinm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda 12 514.095 3 221,560 V||-’1 28.1 Pay Teb:igi l l - - 2 44.814
. 3 » Seri:l, No.49.Pcy arn Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina lliskin 1 123.278 4 416.690
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 1 24.672 1 21.560 Esaslar Tebligi
Seri:V, No: 55 Yatrim Danigmanhidi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Kurul Kararini Yerine Getirmeme 52.098 6 181.379
[ o 2 44.814 - -
Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig Bagimsiz Denetim Kuruluglar 1007511 190.207
Seri:V, No:34 Arac  Kurumlarin  Sermayelerine ve Sermaye . ) . . -
Yeterliligine i|i§kin Esaslar Hakkinda Teblig 1 325.617 2 49.344 Ser!.X, No:22 Bagimsiz Deneh.m Tebligi 1.007.511 1 22.407
Seri: V, No: 65 Aciga Satis Tebligi 280.091 216.374 gfc:;g!'r'ﬂa':i;;‘fklfggn;:gﬁg Piyasasinda - Uluslararasi - Degerleme ; 6 167.800
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda ic Denetim Tebligi 4 324.672 368.872 Degerleme Kuruluglar 9 46.932 9 162563
VI-104.1 Piyasa Bozucu Bylemler Tebligi 24.672 Seri:VIll, No:45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi Degerleme i 1 55476
Seri: V, No: 125 Kaldiracl Alim Satim iglemleri Tebligi 11 429.359 - Standartlarn Hakkinda Teblig )
Seri: VI, No: 45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi Degerleme Seri:VIll, No:35 Degerleme Kuruluglar Tebligi 2 46.232 1 107.087
Standartlar Hakkinda Teblig - - 2 40.052
ancarfian Hakkinda lebhd Diger Tzel Kisi 6 1.532.862 1 18.492
Seri:VIl, No:10 Yatirm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi 1 26.049 - Seri:Vll, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 9 48.456 1 18.492
Seri:V. No:59 Portfoy - Y('.Sneﬂciligi Foquyeﬁne ve Bu Faaliyette 1 21 560 9 291.060 11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi 9 675.906 i
Bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Tebligi . o o . '
I1-5.1 izahname ve ihrag Belgesi Tebligi : 1 22.407 e g oetim flelerinin Belirlenmesine ve -5 808.500 :
11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi - 1 55.476 TOPLAM 28.368.033 15.444.334
11-23.1 Oq%mli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma i 1 22 407 Kaynak: SPK
Hakkr Tebligi
11-48.1 Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi 3 64.527 3 429.404 Diger taraftan 01.07.2014 tarihinde yOrirlige tarafindan bildirim yUkimlisi olarak yeterli sayida
I11-48.2 Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi - - 1 22.407 giren V-102.1 sayili Bilgi Suistimali veya Piyasa personel gérevlendirmigtir. Bu kapsamda 2016
I1-48.3 Girisim Sermayesi Yatim Ortakliklarina iligkin  Esaslar . 92,407 ) ) Dolandincilhigi Suglarn Hakkinda Bildirim yihinda Kurulumuza toplam 223 sipheli iglem
Tebligi ’ Yokiomlologo Tebligi kapsaminda yatirnim kuruluslan | bildirimi génderilmistir.
II!-55.1 Portfey X('?nehm Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine llig- 1 21,560 3 69.486
kin Esaslar Tebligi
VII-128.1 sayili Pay Tebligi 1 560.702 - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 3 13.242 2 43.120
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SPKn'nun 115 inci maddesinde Kanunda
tanimlanan veya atifta bulunulan suclardan dolays
sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan Cumbhuriyet
Bassavciligi'na yazili bagvuruda bulunulmasina bagh
oldugu hususu diuzenlenmistir.

SPK, yaphdi inceleme ve denetimler sonucunda
ulaghgi tespitleri, olayin butinligu, menfaatler
dengesi, Kanunun geneli ve kamu yarar agisindan
degerlendirerek, kovusturmaya gecilmesinde kamu
yarari varsa Savciliga bagvuruda bulunmaktadir.
Cumhuriyet Savailari, Kanuna aykirilik olugturan
fiilleri Kurulumuz digi bir kanalla 6grenmeleri halinde
dahi, durumu Kurula intikal ettirerek inceleme
istemektedirler.

Mali piyasalarda iglenen suglarda, genellikle
birbiriyle baglantili birden fazla sug teskil eden fiil s6z
konusu olmaktadir. SPKn'nda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolayi kovusturma, yukanda
aciklandigi gibi yuritGlmekte, bu fiillerle birlikte
islenen Turk Ceza Kanununa veya baska kanunlara
muhalefet suglari ise tamamen genel hikimlere veya
ilgili 8zel kanun hikimlerine gére kovusturmaya tabi
tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulumuzun idari islemlerine karsi
iptal davalari ve bu islemler nedeniyle zarara
ugranildigi iddiasiyla tam yargi davalari agilmaktadir.
Ayrica minferiden ve az sayida olmak Gzere adli
mahkemelerde Kurulumuz aleyhine tazminat
davalar da agilmaktadir. Kurulumuzca yatirmeilarin
haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde
tedbir istemiyle davalar agilmakta ve alinan tedbir
kararlar uygulatilmaktadir.

SPKn’nun 101 inci maddesi uyarinca Kurul, SPKn'nun
106 nci ve 107 nci maddesinde sayilan fiilerin
islenmesine dogrudan ya da dolayli olarak istirak
ettikleri Kurulumuzca tespit edilen gercek veya tizel
kisilerin, borsalar ve tegkilatlanmis diger piyasalarda
gecici veya surekli olarak islem yapmalarinin
dnlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Tablo 2.9. Kurul islemlerine Karsi Agilan idari Davalar

Dava Sayisi Idg;iz::lra iptal Davasi
2014 121 37 60
2015 125 47 63
2016 155 41 108

Bunlarin yanisira, piyasalarda given ve istikrari
daha hizh saglamaya yénelik olarak; dizenlemelere,
belirlenen standart ve formlara ve Kurulumuzca
alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykir
hareket ettigi tespit edilen gercek ve tizel kisiler
hakkinda Kurulumuz tarafindan idari para cezasi
verilmektedir.

Asagidaki tablolarda kargilastirmali olarak yer alan
dnceki yil verileri, muhtelif sebeplerden dolayi énceki
yillara iligkin faaliyet raporlarinda yer alan verilerden
farkhhk gésterebilmektedir.

Bu farkhligin bir nedenini, dnceki yillarda agilan

ve yargilamasi sirmekte olan bir kisim davalarin
2016 yili iginde karara baglanarak Kurulumuza
teblig edilmis olmasindan ve bu son veriler esas
alinarak 2016 yili Faaliyet Raporunun hazirlanmasi
olusturmaktadir. Farkliigin diger bir nedeni ise,
dnceki yillar faaliyet raporlarinda karara baglanmig
gorilen bir kissm davalarin, kargi tarafin temyiz
istemi sonucunda Ust derece mahkeme tarafindan
bozularak dosyanin tekrar ilk derece mahkemesine
génderilmesi ve yargilamanin devam ediyor
olmasindan kaynaklanmaktadir. Mahkemeler
tarafindan yapilan tebligatlardaki gecikmeler,
drnegin Aralik ayinda agilan bir davanin tebligatinin
izleyen yil icinde ge¢mis yil faaliyet raporunun
hazirlanmasindan sonra Kurulumuza ulagmasi gibi
durumlar nedeniyle de énceki yillar verilerinde yillar
itibariyle farklilagsma ortaya ¢ikabilmektedir.

2.5.1. Kurul Islemleri Aleyhine
Acilan Davalar

idari Davalar

Kurulumuzun cesitli karar ve idari iglemlerinin
yUrUtilmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya da bu
kararlara iliskin tazminat (ftam yargi) talebi ile agilmig
olan davalara iligkin son 3 yillik dénemi kapsayan
bilgiler agagida tablo halinde verilmistir:

Tam Yarg: A5 Karara Yargilamasi
Davasi Baglanan Devam Eden
8 16 93 28
11 4 76 49
5 1 13 142

Kaynak: SPK
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@ Tablo 2.10. Karara Baglanan idari Davalar

Kurul Kurul

Karara Kurul Aleyhine Kurul Lehine

Sevshul Baglanan A(Ilt(e::ii:)e (Kesinlesmeyen) (I.I(e:::lne) (Kesinlesmeyen) Al
2014 93 - 11 15 66 1
2015 76 7 7 3 58 1
2016 13 - - - 13 -

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

olan davalara iligkin son 3 yillik dénemi kapsayan

Kurul'un idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri an ; oner
bilgiler asagida tablo halinde verilmistir:

aleyhine hukuk ve ticaret mahkemelerinde agilmig

Tablo 2.11. Kurul Aleyhine Acilan Hukuk Davalari

Yili Dava Sayisi Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan

2014 4 1 3

2015 1 - 1

2016 8 6 2
Kaynak: SPK

Tablo 2.12. Kurul Aleyhine Acilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalari

Dava Yili Karara Baglanan AII:;I:‘;II\e (Ilé:;:;:lle‘:::yi:ﬁ) LI:;E:L (Kﬁ:{;;;;h;;:n)
(Kesin) (Kesin)
2014 3 1 1 1 -
2015 1 - - - 1
2016 2 1 - - 1
Kaynak: SPK

hakkinda, Kurul Karar Organi kararlari uyarinca,
2016 yili iginde Cumbhuriyet Savciliklarina yapilan sug
duyurusu sayisi 39'dur.

2.5.2. Kurul Tarafindan Agilan
Davalar

Ceza Davalar - Su¢ Duyurulari Suc duyurulari ve bu sug duyurular Gzerine, ilgililer

hakkinda acilmig ve Kurulumuzun “midahil” sifatiyla
katildigi ceza davalarina iligkin son 3 yillik dénemi
kapsayan bilgiler asagida tablo halinde verilmisgtir:

Kurul'un ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme
ve denetimler sonucunda, mevzuata aykiri iglem
ve eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluglar

Tablo 2.13. Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari ve Acilan Kamu Davalari

Konularina Gére Dagilimi

Yargilama Asamasina Gére Dagilimi

Sug izinsiz
Yillar Duyurusu Bilgi Piyasa Sermaye .. = Savalk Yargilamasi  Karara
Sayisi Suistimali Dolandiricilig: Piyasasi 9 Incelemesinde Devam Eden Baglanan
Faaliyeti
2014 69 5 25 4 35 5 33 31
2015 23 - 5 7 11
2016 39 1 11 7 20 27

(*) ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Kurulumuzca yapilan sug duyurular neticesinde tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar
acilan kamu davalarindan karara baglananlara ilk derece mahkemelerinin verdigi kararlar olup
iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida | kesinlesmemistir.
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5l Tablo 2.14. Kurulun Basvurusu Uzerine Acilan ve Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

> Baglanan Mahkumiyet 600
2014 31 2 -
2015 8 2 -
2016 4 - -

Takipsizlik Beraat(*) Yetkisizlik Birlesme Gérevsizlik

2 2 3 21 1
4 - 1 1
1 - 2 1

(*) ilk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluglar aleyhinde

Tablo 2.15. Kurul Tarafindan Acilan Hukuk Davalar

hukuk ve ticaret mahkemeleri ile icra tetkik
mercilerinde acilmig olan alacak, tespit, vb. davalara
iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida
tablo halinde verilmistir:

Yillar Dava Sayisi Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan

2014 7

2015 4

2016 6
Kaynak: SPK

3 4
3 1
6 -

Tablo 2.16. Kurul Tarafindan Acilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalari

Kurul Lehine
(Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)

Kurul Aleyhine Kurul Lehine

Dava Yili Bzglrc?l::n Kurl.(lll(ssl‘(i-zz?ine
2014 4 1
2015 1
2016 ) ]
Kaynak: SPK

Iflas Davalarn

2016 yili sonu itibariyle, esasen hukuk davasi
niteliginde olmakla beraber, takip prosediri

2 1 -
} 1 ;

bakimindan farkhliklar gésterdiginden ayri bir
baslik altinda izlenmesinde fayda gérilen ve
Kurul tarafindan agilmis olan 1 sahsi iflas davasi
bulunmakta olup, halen yargilamasi devam
etmektedir.

2.6.1. Finansal istikrar Komitesi

Finansal istikrar Komitesi 08.06.2011 tarih ve 27958
Sayili mUkerrer Resmi Gazete'de yayimlanan 637
sayill KHK ile 4059 sayili “Hazine MUstesarliginin
Teskilat ve Gérevleri Hakkinda Kanun”a ek 4
UncO maddesi ile dizenlenmistir. Baglica gérevleri
sistemik riskin izlenmesi ve 6nlenmesi ile sistemik
risk yénetimine iliskin koordinasyonu saglamak
olan Finansal istikrar Komitesi'nin toplantilarina
Kurulumuzca katiim saglanmis olup, toplantida
belirlenen gérevler dogrultusunda komite
cahsmalarina katkida bulunulmaktadir.

2.6.2. Onuncu Kalkinma Plani ve
Oncelikli D6nisim Programlari

2014-2018 dénemini kapsayan Onuncu Kalkinma

Plani, 6 Temmuz 2013 tarihli ve 28699 sayili
Mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
girmis ve Ulkemizin 2023 hedefleri dogrultusunda
hazirlanmighr. 2023 hedeflerine ve Onuncu
Kalkinma Planinin amacglarina ulasilabilmesi
acisindan 25 “Oncelikli Dnosim Programi” (ODOP)
tasarlanmustir.

Onuncu Kalkinma Planinda yer alan éncelikli
dénisim programlarindan istanbul Uluslararasi
Finans Merkezi Programi'nin 2 nci alt bilegeni olan
“Finansal Urin ve Hizmet Cesitliliginin Arhinlmasi”
alt bilegeni ile Onuncu Kalkinma Planinda yer

alan éncelikli d6ntgum programlarindan Yurtici
Tasarruflarin Arthirilmasi ve israfin Onlenmesi
Programi’nin birinci alt bilegeni olan “Mali Piyasa
Araclaryla Tasarruflarin Ozendirilmesi” alt bileseni
baskanhginin yiritilmesi gérevi Kurulumuza verilmistir.
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B4 2.6.2.1. Istanbul Finans Merkezi
B Calismalan

“Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi” konulu
2016/24 sayil Basbakanlik genelgesi ile istanbul
Finans Merkezi (IFM) calismalarinin daha hizl ve
etkin bir sekilde yGrotilmesinin temini amaciyla
yapilacak tOm is ve iglemleri koordine etmekle gorevli
istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Koordinasyon
Kurulu; Kurulumuzun bagli oldugu Bagbakan
Yardimcisinin bagkanliginda; Hazineden sorumlu
Bagbakan Yardimcisi, Adalet, Cevre ve Sehircilik,
Ekonomi, Gumrik ve Ticaret, Kalkinma, Maliye ve
Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanlarindan
olusturulmustur. Bahse konu olan Koordinasyon
Kurulunun sekretarya hizmetleri Kurulumuz
tarafindan yOrittimektedir.

Ote yandan IFM Projesi kapsaminda, 6 Temmuz
2013 tarihli ve 28699 sayili Mikerrer Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren Onuncu
Kalkinma Planinda belirlenen 25 ODOP arasinda
yer alan 2014-2018 yillarini kapsayan istanbul
Uluslararasi Finans Merkezi Oncelikli Déntsim
Programi’nin Kurulumuz bagkanliginda yUritulecek
olan “Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin
Artirlmasi” baghkl alt bileseni kapsaminda yapilmasi
gereken iglemler asagida yer almaktadir:

* Finansal farkindaligin artinlmasi ve finansal
egitimin yayginlastinlmasi

* Finansal aracilik sektéronin etkin igleyen bir
yapiya kavusturulmasi

* Yeni piyasa ve finansal Grinlerin geligtirilmesi
*  Kurumsal yatirrmci tabaninin genigletilmesi

* internet bankaciligi, mobil ve subesiz
bankacilik gibi alternatif dagitim kanallarinin
yayginlastirilmasi

* Faizsiz finansman araglarinin gelistirilmesi
*  Odeme sistemlerinin giglendirilmesi

“Finansal Urin ve Hizmet Cesitliliginin Arhinlmasi” alt
bileseni kapsaminda 3 politika ve 25 eylem taslag
belirlenmigtir.

s Politika 1: Finansal Urin Cesitliliginin Artinlmasi

* Politika 2: Piyasalarin ve Finansal Altyapinin
Geligtirilmesi

* Politika 3: Finansal Araglarda Vergi
Dizenlemelerinin lyilestirilmesi

Bu bilesen ile, istanbul’un Kuresel Finans Merkezleri
Endeksinde ilk 25 icinde yer almasi ve Tirkiye'nin
Finansal Gelismislik Endeksinde ilk 30 iginde yer
almasi hedeflenmektedir.

Bu cergevede, yogunluklu olarak finansal aracilik
sektérinun etkin igleyen bir yapiya kavusturulmasi,
yeni piyasa ve finansal Grinlerin geligtirilmesi,
kurumsal yatinmer tabaninin genigletilmesi, internet
bankaciligr, mobil ve subesiz bankacilik gibi
alternatif dagitim kanallarinin yayginlagtirilmasi,
faizsiz finansman araglarinin gelistiriimesi, vergisel
sorunlarin giderilmesi, uyusmazlklarin etkin yollarla
¢6zUmU ve 6deme sistemlerinin giglendirilmesi
hususlarinda eylem taslaklari hazirlanmig olup;

s6z konusu bilegen kapsaminda finansal Grin
cesitliliginin arttirlmasi, piyasalarin ve finansal
altyapinin gelistirilmesi ve finansal araglarda vergi
duzenlemelerinin iyilestirilmesi baglikli politikalar
belirlenmistir. Tum bu politikalarda yer alan
unsurlarin hayata gecmesi ile birlikte yenilikgi finans
konusunda hukuki ve teknik altyapi dinya ile rekabet
edebilir dizeye getirilmis olacak, yenilikgi finansal
Orinler 2023 hedefleri dogrultusunda ilerlememizde
dnemli katki saglayacaktir.

Kurulumuz bagkanhginda yiritilecek olan “Finansal
Urin ve Hizmet Cesitliliginin Artirlmasi” baglklh
bilesen kapsaminda yUritiulen ¢calismalar neticesinde;

o “Banka digi finansal piyasalarin geligtiriimesine
y6nelik bir strateji belgesi hazirlanacaktir”

. “Kamuyu  Aydinlatma  Platformu  (KAP)
uluslararasi standartlara kavusturulacaktir”

. “Istanbul’'un kiresel bir finans merkezi olma
hedefi cercevesinde odaklanilmasi gereken
piyasalarin  tespitine yénelik bir arastirma
gergeklegtirilecektir”

konulu eylemler 2016 yili icinde tamamlanmig olup;
diger eylemlere iligkin olarak da ilgili kuruluglarla
isbirligi icinde calismalarimiz devam etmektedir.

2.6.2.2. Yurtici Tasarruflarin Arttirilmasi
ve Israfin Onlenmesi Programi

Onuncu Kalkinma Plani Oncelikli Dénisim
Programlari gercevesinde Kalkinma Bakanhgi’'nin
koordinatérlginde yUritilen calismalarda
Kurulumuz “Yurtici Tasarruflarin Artirllmasi ve
israfin Onlenmesi Programi”nda “Mali Piyasa
Araclaryla Tasarruflarin Ozendirilmesi Bileseni”
sorumlusu olarak Kalkinma Bakanhg: ve diger
isbirligi yapilacak kurum ve kuruluglarla eylem
planinin hazirlanmasi calismalarini sGrdrmektedir.
Bu program cercevesinde, yUksek ve istikrarli bir
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#2588 byime dinamigi saglamak Gzere, en givenilir ve

| kalici finansman kaynagi olan yurtigi tasarruflarin
artirilmasi, artan yurtici tasarruflarin Gretken
yatinmlara yénlendirilmesi ve israfin azaltlmasi
ve yurtici tasarruf oraninin %19’a yikseltiimesi
amaclanmaktadir.

Mali Piyasa Araclaryla Tasarruflarin Ozendirilmesi
Bileseni kapsaminda 7 politika ve 27 eylem
belirlenmigtir.

* Politika 1: Finansal farkindaligin artinlmasi ve
finansal egitimin yayginlagtiriimasi

e Politika 2: Yastik alti tasarruflarin sisteme
cekilmesi

* Politika 3: Kiguk tasarruflarin tegvik edilmesi ve
korunmasi

* Politika 4: Finansal 0rin cesitliliginin artirllmasi

* Politika 5: Tasarruflarin uzun vadeli araclara
kaydirilmasi

Politika 6: Ozel sektérin finansmaninda sermaye
piyasalarinin kullanilmasinin tegvik edilmesi

* Politika 7: Altin Bankaciliginin Gelistirilmesi

2.6.3. Sistemik Risk Degerlendirme
Grubu

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 6362 sayili
SPKn'nun 145 inci maddesi ile milga 72 nci maddesi
cercevesinde olusturulan Sistemik Risk Koordinasyon
Komitesi (SRKK), Hazine Mistesarligi, BDDK, TMSF ve

TCMB tarafindan 14.04.2009 tarihinde imzalanan
“Finansal Sisteme lligkin Sistemik Risk Isbirligi
Protokoli” ile kurulmustur.

Diger taraftan Finansal istikrar Komitesi Sistemik

Risk Degerlendirme Grubu Protokolt 30.10.2012
tarihinde yOrurlige girmis olup, SRKK séz konusu
Protokol ile Sistemik Risk Degerlendirme Grubu
(SRDG) olarak ¢aligmalarina devam etmistir. Sistemik
Risk Koordinasyon Komitesi’'nin amacina paralel
sekilde SRDG, sistemik riske neden olabilecek

ve finansal sistemin istikrarina yénelik tehlike
olusturabilecek muhtemel gelismelerin énceden tespit
edilebilmesi ve s6z konusu hususlara iligkin énlem
alinabilmesi amaciyla olusturulmus olup, BDDK
sorumlulugunda Kurulumuz, Hazine MUstesarligs,
TCMB ve TMSF arasinda koordinasyon ve igbirligi
cercevesinde calismalarina devam etmektedir.

2.6.4. Finansal Sektor Komisyonu

Finansal Sektér Komisyonu, finansal piyasalardaki
glven ve istikrar ile gelisgmeyi temin etmek

Uzere, bilgi iletigimini, kurumlararasi igbirligi

ve koordinasyonunu saglamak, ortak politika
dnerilerinde bulunmak ve finans sektérinin
gelecegini ilgilendiren konulara iligkin géris
bildirmekle gérevlendirilmistir. ilk toplantisini
Kurulumuz ile birlikte BDDK, Maliye Bakanligs,
Hazine MUstesarligi, TCMB, TMSF, Rekabet Kurulu,
Devlet Planlama Teskilati Mustesarligi, Borsa istanbul
A.S., Turkiye Bankalar Birligi ve Turkiye Katihm
Bankalar Birligi temsilcilerinin katilimiyla 2006 yilinin
Mayis ayinda yapan ve yilda en az iki kere toplanan
Komisyonun toplantilarina Kurulumuz tarafindan
katilim saglanmigtr.

Avrupa Birligi muktesebati ile uyum calismalar
cercevesinde Kurulumuzun sorumlu oldugu alanlar;
Sermayenin Serbest Dolagimi, Mali Hizmetler,
Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika
muUzakere basglklar altinda yer alan konulardan
olusmaktadir.

Son dénemde finansal piyasalarda gérilen hizli
degisim ve AB'nin sermaye piyasalarina iligkin
dizenlemelerinin kendi icinde surekli yenilenmesi,
bu gelismelerin dizenli takibi ve yapilacak iglerin
uygun zaman ve ydntemle sonuglandirilmasini
gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda, Kurulumuzca AB
ile iligkilerin yOrUtilmesi ve AB Direktifleri ile Glkemiz
dizenlemelerinin uyumlastinimasi calismalarina
yonelik olarak AB Kurumlari ve Gye Ulkeler ile igbirligi
ve AB fonlarindan destek alinmasi yoluyla kurumsal
kapasitenin giglendirilmesi yoninde galismalar yurGttlmektedir.

2.7.1. Mevzuat Uyum Calismalari ve
Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum
cahgmalari ile ilgili olarak Avrupa Birligi Bakanhg:
basta olmak Gzere diger kurumlarla esgidim iginde
yapilan ¢aligmalar 2016 yili icinde de strdurtlmis,
Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Konulara
iliskin alt komite toplantilarina katilim saglanmigtr.
2016 Yili ilerleme Raporu “Turkiye Katkisi”nin
hazirlanmasi calisgmalarina istirak edilmis, 2017

Yili Ekonomik Reform Programpna katkida
bulunulmustur.

Ayrica, Sirketler Hukuku faslindaki AB
muUzakerelerinin hizlandirlmasi amaciyla AB
Bakanligi tarafindan yiritilmekte olan Pozitif
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#* %4 Gondem kapsamindaki calismalara Kurul gérev
& alani kapsaminda destek verilmistir.

Buna ek olarak Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar
Otoritesi’nin (ESMA) Avrupa’da menkul kiymetler

ve piyasalara iligkin dizenlemelerin uygulanmasi
konusundaki belirleyici rolt dikkate alinarak igbirligi
calismalarina devam edilmistir. Bu kapsamda,
Kurulumuzca pay izahname formatlarinin AB
mevzuatina esdeger sayilabilmesi amaciyla ESMA'ya
yapilan bagvuru dogrultusunda ESMA Yénetim
Kurulu tarafindan 08.02.2016 tarihinde, mevcut
Ulkemiz duzenlemeleri cercevesinde hazirlanan pay
izahnamesinin, AB izahname Direktifi kapsaminda
Uye Ulke yetkili otoritelerince onaylanmasi amaciyla
gecerli bir izahname olarak kabul edilebilecegine
karar verilmistir.

2.7.2. AB Fonlarindan
Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina uyum kapsaminda, AB Katilim Oncesi
Mali Yardimlarindan yararlanmak Gzere hazirlanan
ve AB Komisyonu tarafindan onaylanan “Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin Artirllmasi”

konulu proje ¢alismalarina 2015 yili EylGl ayinda
baslanmigtir. 2017 yilinda tamamlanmasi 6ngérilen
Projenin bilesenleri temel olarak; “Muhasebe

ve Denetim Alaninda Egitim” ve “SPK'nin idari
Kapasitesinin Artirlmasi ve Uygulamalarin Tesis
Edilmesi”ne ydnelik faaliyetleri icermektedir. Proje
kapsaminda, muhasebe ve denetim alaninda
egitimin yani sira yeni Sermaye Piyasasi Kanunu

ve sonrasinda Kurulumuzca ¢ikarilan ikincil
diUzenlemelerin AB mevzuatina uyum dizeyinin
tekrar gézden gecirilmesi ve gerektiginde bu
konuda degisiklik taslaklarinin hazirlanmasi ile SPK
personelinin ilgili AB mevzuati konusunda egitim
almalar 6ngérilmektedir.

Kurulumuzca sermaye piyasamizin gelismesinde
uluslararasi igbirligine ve belirlenen uluslararasi ilke
ve standartlara uyuma biyUk dnem verilmektedir. Bu
anlamda Kurulumuz uluslararasi finansal kuruluslarin
gerceklestirdigi calismalar yakindan takip etmekte
ve bu calismalara katki saglamakta; ayrica,

boélgesel ve ikili iligkilerin gelistirilmesi yénindeki
faaliyetleri de desteklemektedir. Bu cercevede, cesitli
dizeylerde aktif gérevler Ustlenilmekte, ortak projeler
gelistirilmekte, dénemsel gelismeler yakindan takip
edilmekte, iyi uygulamalarin paylagilmasi, bilgi ve
tecrUbe aligverisi gibi cesitli isbirligi mekanizmalan
artarak strdtrtlmektedir. Tom bu ¢alismalar,
degisen kosullar kargisinda gerek Glkemizde, gerekse
gelismekte olan Glkelerde finansal piyasalar ile ilgili
dizenleyici ve denetleyici cercevenin yenilenmesi
sUrecinde 6nemli gérilmektedir.

2.8.1. Uluslararasi Menkul Kiymet
Komisyonlari Orgiti (10SCO)

IOSCO sermaye piyasalarindaki dizenleyici/
denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon
ve ig birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal

ve kurumsal yapisina iligkin ortak uluslararasi
standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi
ahgverisini olanakli kilmak amaciyla olugturduklar
bir kurulugtur. IOSCO, finansal piyasalarla ilgili diger
uluslararasi kuruluglarla da isbirligi icinde faaliyet
gdstermekte ve sermaye piyasalari alanindaki en
etkin uluslararasi kurulug niteligini tagimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Uyesi oldugu IOSCO’nun
komite ve ¢calisma grubu calismalarina aktif
olarak istirak ederek IOSCO amag ve hedeflerinin
gerceklestirilmesi yéninde politika olusturulmasina
katkida bulunmaktadir.

Kurulumuzun 2016 yili iginde IOSCO faaliyetlerine
iligkin olarak yUritttgo ¢ahgmalar asagida
dzetlenmektedir.

10SCO Yonetim Kurulu

IOSCO Yénetim Kurulu 6rgitin amaglarinin
gerceklestirilmesi igin gerekli kararlari alarak
Baskanlar Komitesinin giindemine getiren, icra
organi niteligindeki olusumdur. Kurulumuz, Biyuyen
ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (GEM)
temsilcisi olarak 2016-2018 dénemi igin IOSCO
Yénetim Kuruluna secilmis bulunmaktadir. IOSCO
Yénetim Kurulu Gyeligi ile Kurulumuz, sermaye
piyasalari alanindaki uluslararasi karar alma
mekanizmalarina ve tartigmalara dogrudan katilim
ve katki saglama imkénini elde etmistir.

Biyiyen ve Gelismekte Olan Piyasalar
(GEM) Komitesi

BUyUyen ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi, bu
piyasalarin etkinligini artirici ilkelerin olugturulmasi ve
bilgi akiginin saglanmasini amaglamaktadir. Mevcut
durumda 104 Uyesi bulunmaktadir. Kurulumuz genis
kapsamli olan Komitenin daha etkin ¢alisabilmesi ve
yonetilebilmesi icin daha kiguk bir yénetim takimi

Sermaye Piyasast Kurulu 40



g -

a8 o|arak GEM Komite Uyeleri arasinda olusturulan
I Yonlendirme Komitesi (Steering Committee) Uyeligini

de yUrUtmektedir.

Kurulumuz son dénemde finansal teknoloji, kurumsal
ydnetim konularinda yUritilen GEM caligmalarina
aktif katki ve katiim saglamig olup, piyasalardaki
gelismeler dogrultusunda yeni éncelikler Uzerinde
calismalar da strdrdlmektedir.

Politika Olusturucu Komiteler

IOSCO binyesindeki politika olusturma
calismalaritye kuruluglarin katki ve katilimiyla

8 ayr Politika ve Standart Belirleyici Komite
aracih@iyla sekillenmekte ve karara baglanmak
Uzere IOSCO’nun Ust yénetim organlarina
sunulmaktadir. Bu komitelerden; Muhasebe, Denetim
ve Kamuyu Aydinlatma Komitesi, ikincil Piyasalar
Komitesi, Piyasa Aracilari Komitesi, Denetim ve

Bilgi Paylagimi Komitesi, Yatirm Yénetimi Komitesi,
Kredi Derecelendirme Kuruluglari Komitesi ve
Bireysel Yatinmcilar Komitesi bUnyesinde Kurulumuz
temsilcileri komite Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
Bu kapsamda, 2016 yil icinde s6z konusu yedi
komitenin de ¢alisma ve toplantilarina Kurulumuzca
aktif katihm saglanmusgtir.

Diger 10SCO Calismalar

IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Bagkanlar
Komitesi, IOSCO yillik konferansi sirasinda
toplanmakta olup, 2016 yili Mayis ayinda Lima’da
gerceklegtirilen toplantiya Kurulumuzca katilim
saglanmigtir. Ayrica, IOSCO bunyesinde faaliyet
gdstermekte olan dért bélgesel komiteden biri olan
Avrupa Bélge Komitesi'nin Uyesi olarak Kurulumuz
2016 yihinda yapilan Komite ¢alismalarinda da yer
almgtir.

Menkul kiymet dizenlemelerine iligkin IOSCO ilke ve
amaglarinin uygulanmasi ve degerlendirilmesinden
sorumlu Degerlendirme Komitesi (Assessment
Committee) Uyesi olmasi sebebi ile Kurulumuz,

s6z konusu komite ¢alismalarina aktif katilim
sergilemektedir. Bu cercevede, IOSCO ilkelerinin
uygulanmasina yénelik tematik incelemeler ile Glke
incelemelerinde gérev alinmig, IOSCO ilkelerinin
nasil uygulanacagina dair kapsamli bir rehber olan
Metodoloji Dokimani’nin giincellenmesine iligkin
calhismalarda da gérev alinmig, ekip Uyeleriyle ortak
calisma yUritslmustor.

Uye ulkeler arasinda bilgi paylagimi ve isbirligine

yénelik IOSCO Cok Tarafli Mutabakatini imzalamak
talebiyle bagvuruda bulunan dizenleyici kuruluglarin
basvurularini inceleyerek gérus olusturmakla gérevli

olan IOSCO Cok Tarafli Mutabakat ile ilgili izleme
Komitesi (Screening Group) Uyeligimiz dolayisiyla
ilgili komite calismalarina katilim saglanmig bu
kapsamda mutabakata Uye olmak isteyen Ulke
incelemelerine katilinmig ve komite biunyesinde
yUritilen teknik calismalara katkida bulunulmustur.

Geligsen Riskler Komitesi ise, piyasalarda ortaya
ctkan risklerin belirlenmesi, izlenmesi ve azaltimasi
icin gerekli veri ve araclarin gelistirilmesi icin gérev
yapmakta olup, Kurulumuzca komite ¢calismalarina
aktif katilimda bulunulmusg Risk Outlook
hazirlanmasinda gérev alinmigtir. S6z konusu
komiteler diginda, IOSCO bunyesinde olusturulan
diger gérev giglerine de Kurulumuzca benzer sekilde
katki saglanmaktadir.

2.8.2. Finansal istikrar Kurulu (FSB)

Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board-
FSB), ulusal dizenleyici otoriteler tarafindan
finansal piyasalarda daha etkin dizenleme ve
denetim yapilmasini ve bu dizenleme ve denetim
faaliyetlerinin uluslararasi dizeyde koordine
edilmesini saglamak icin gerekli politika ve ilkelerin
belirlenmesi amaciyla kurulmus olup, FSB'ye G20
Ulkelerini temsil eden kurumlar Uyedir.

FSB finansal istikrarin korunmasi temel amaci
cercevesinde, uluslararasi finansal dizenleme
reformlarninin bagta G20 Glkelerinde uygulanmasina
iligkin Ulke uyumlarini takip etmektedir. FSB

Genel Kurulunda Glkemiz TCMB tarafindan temsil
edilmekte olup, FSB'nin yirottigu caligmalara TCMB
koordinasyonunda Kurulumuzun da aralarinda
bulundugu Ulkemiz finansal sektér dizenleyici
otoriteleri tarafindan destek verilmektedir. Bu
kapsamda Kurulumuz gérev alani igindeki konular
hakkindaki FSB standartlarina iligkin calismalar
yurutilmekte ayrica bazi alt komite ¢alismalarina
da katihm saglanmaktadir. 2016 yili iginde, “FSB
Standing Committee on Supervisory and Regulatory
Cooperation” ve “OTC Derivatives Working Group”
toplantilarina katihm saglanmugtir.

2.8.3. Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Teskilat (OECD)

Kurulumuz, Kurumsal Yénetim ilke ve Uygulamalarini
gelistirme amacgh calismalar yapmakta olan OECD
Kurumsal Yénetim Komitesi'nin ¢alismalarina

aktif katihm saglamakta olup, kurumsal yénetim
alaninda Ulusal Esgidm Birimi olma gdrevini ve
komitenin biro Uyeligini sUrdirmektedir. Kurulumuz
ayrica, OECD buinyesindeki Finansal Piyasalar
Komitesi, G20/OECD Kurumsal Yatirrmcilar ve

Uzun Dénemli Finansman Gérev Gicu, Sanayi,
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inovasyon ve Girisimcilik Komitesi’nin KOBI'ler ve
Girigsimcilik Calisma Grubu ¢alismalarina da katilim
saglamaktadir.

Kurulumuz OECD bunyesinde faaliyet gésteren
INFE'nin (Uluslararasi Finansal Egitim Agi)
yénlendirme ve karar alma organlarinda Kurul
Baskan Yardimcisi dizeyinde temsil edilmekte,
ayrica Kurul Baskan Yardimcimiz KOBIler icin
Finansal Egitim Calisgma Grubu’nun es bagkanhgini
yUrUtmektedir.

2.8.4. Dinya Ticaret Orgiti (WTO)
ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi
(GATS) ile Diger Ticaret Anlasmalari

Dunya Ticaret Orgitt Mali Hizmetler Komitesi
calismalarina Kurulumuzca istirak edilmekte olup,
bu cercevede 2016 yilinda, Ekonomi Bakanligi'nin
koordinasyonunda Pakistan, Meksika, Peru,
Ukrayna, Rusya, Gurcistan, $ili ve Bosna Hersek
ile imzalanmasi planlanan ikili Serbest Ticaret
Anlasmalarina katki saglanmistir. Ayrica, 23 WTO
Uyesi arasinda surdUrilmekte olan coklu Hizmet
Ticareti Anlagmasi (TISA) muzakere ¢alismalarina
Kurulumuz faaliyet alani kapsaminda katkida
bulunulmustur.

2.8.5. islam isbirligi Teskilah
Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi
Komitesi (ISEDAK)

ISEDAK tyelerine yénelik olarak 2011 yilinda
olusturulan ISEDAK Sermaye Piyasalari Dizenleyici
Kuruluglar Forumunun Bagkanh@ini ve Sekretaryasini
Kurulumuz yiritmektedir. Forum kapsaminda,
finansal piyasalarin altyapisinin giclendirilmesi,
finansal egitim, islami finans ve tye tlke sermaye
piyasalari dizenleyici kuruluglarinin idari
kapasitesinin gig¢lendirilmesi konularinda isbirligi
yapilmaktadir. 2012 yilindan itibaren her yil duzenli
olarak Kurulumuzun ev sahipliginde istanbul’da
toplanan “ISEDAK Sermaye Piyasalari Dizenleyicileri
Forumu”nun sonuncusu 27 Ekim 2016 tarihinde
gerceklestirilmigtir.

ISEDAK Baskani Sn. Cumhurbaskanimizin 30.
ISEDAK Bakanlar Toplantisinda, gayrimenkul
kiymetler borsasi kurulmasindan ¢ok biyUk faydalar
elde edilecegini ifade etmesi izerine, ISEDAK

izZleme Komitesi Mayis 2015 yilinda aldigi kararla,
Kurulumuzdan ISEDAK kapsaminda bir gayrimenkul
kiymetler borsasi kurulmasi hususunda bir 6n
calisma yapmasini talep etmistir. Bu gercevede,
“ISEDAK Uye Ulkeleri icin Gayrimenkul Degerler
Borsasi insiyatifi” konusunda Kurulumuz éncilogionde

yapilan ¢aligma ve éneriler 2016 yilindaki toplantida
Uye Ulke otoritelerine sunularak tartismaya agilmisg
ve toplantiya katilan tyeler caligmanin ilerletilmesi
icin destek vermiglerdir. Konuya iliskin ¢alismalara
ISEDAK Sermaye Piyasalari Dizenleyicileri Forumu
Sekretaryasi sifati ile Kurulumuzca ISEDAK tye tlke
dUzenleyici otoriteleriyle igbirligi halinde devam
edilmektedir.

2.8.6. islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB)

IFSB faiz icermeyen yatinm araglarini ve finansal
hizmetleri tercih eden yatirmcilara yénelik
uluslararasi dizenlemeleri takip eden, dizenleyici
kuruluglar ve sektér katilimeilarina yénelik standart
ve rehberler hazirlayan, gincel gelismeler ile

yeni uygulamalar konusunda Gyeleri bilgilendirici
seminerler organize eden uluslararasi bir kurulustur.
Merkezi Kuala Lumpur’da bulunan IFSB’ye
Kurulumuz Agustos 2010'da yardimcr Uye olarak
katilmig, 2013 Nisan ayinda ise tam Uye konumuna
gegmistir. Kurulumuz IFSB Teknik Komitesinde temsil
edilmekte ve kamuyu aydinlatma konulu ¢alisma
grubu calismalarina katki saglamaktadir.

2.8.7. Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi (EBRD)

Kurulumuzca Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
(European Bank for Reconstruction and Development
- EBRD) ile de igbirligine yénelik cahigmalar
yurUtolmektedir. Gegmis yillarda ortak yUritilen
caligmalarin ardindan 2015 yili Kasim ayinda
EBRD ile kurumsal yénetim konusunda ortak bir
proje baslatlmistir. Proje ile Borsa istanbul’da islem
goren sirketlerin kurumsal yénetim uygulamalarinin
geligtirilmesi ve Kurulumuzun ilgili gézetim
faaliyetlerinde etkinligin artirlmasi hedeflenmekte
ve zorunlu olmayan ilkelere dair kurumsal yénetim
raporlamalarinin iyilestirilmesi amaclanmaktadir.
Projenin 2017 yilinda tamamlanmasi
dngériulmektedir.

2.8.8. Akdeniz Menkul Kiymet
Dizenleyicileri Birligi

Kurulumuz Akdenize kiyisi bulunan Glkelerin
olusturdugu Akdeniz Menkul Kiymet Dizenleyicileri
Birligi'ne (Mediterranean Partnership of Securities
Regulators) Subat 2014'te Gye olmustur. Birligin
2016 yilinda Roma’da dizenlenen yillik toplantisina
Kurulumuzca katilim saglanmigtir.
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2002-2016 yillari arasinda gergeklestirilen
lisanslama sinavlarinda hak kazanilan lisans
sayilarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

.54 lisanslama sinavlarina yénelik islemler Kurulumuzun

#8 katkilar ile gerceklestirilmeye devam etmektedir.
Sinavlarin fillen gergeklestiriimesinde Anadolu
Universitesi ile isbirligi yapiimaktadir.

Finansal Raporlama Standartlari’ni yayimlayan ve
belirleyen uluslararasi kurulustur. IFRS Danigma
Konseyi, IASB Karar Organinin, standartlar hakkinda
karar almadan énce danigh§r resmi organ olup,
standartlarin olusturulmasi ve revize edilmesi
streclerinde biyUk rol oynamaktadir. Katilim
gdsterilen Konsey toplantilarinda Glkemizdeki TMS/
TFRS vygulamalarinda karsilasilan uygulama
sorunlari aktarilmakta ve IASB tarafindan

gelecekte yUritilecek projeler ve standart hazirlik
calismalarinda dikkate alinmak Uzere Glkemiz ihtiyag
ve dncelikleri iletilmektedir.

2.8.9. Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Dizenleyicileri Forumu
(IFIAR)

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Duzenleyicileri Tablo 2.17. Hak Kazanilan Lisans Sayilari (2002-2016)

Forumu (International Forum of Independent Audit
Regulators - IFIAR), temelde bagimsiz denetci ve
bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite kontrol
gozetimi de dahil olmak Uzere kiresel dizeyde
bagimsiz denetimin kalitesinin artinlarak yatirnmeinin
korunmasi ve kamu yarari saglanmasi ortak

Genel
Toplam
icindeki

Orani

(%)

iptal Edilen
(Gecici ve Toplam Lisans
Surekli) (*)
Lisans

Onay
Asamasinda
Bulunan
Lisans

Basvuruda
Bulunulmayan
Lisans

Askiya Alinan

Aktif Lisans A
Lisans

Lisans Adi

2015 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

amacinin gerceklestirilmesi igin faaliyet géstermek pPEDUzey2 4169 4026 13 275 8383 7.418 5543 6226 6 7 18114 17.952 26 23
U 2 linda kurul is katiliml : .
Uzelre ?06 y'/'A\nB; proimus, g‘fn@ g' Irl? | veB | | 2.8.11. Ikili lliskiler ve Imzalanan SPFDUzey 1 ge48 8199 68 1611 5287 7941 907 995 5 6 14915 18752 21 24
toplantilarina omisyonu, Dunya Bankasi, base
Komitesi ve IOSCO’nun da gézlemdi olarak katldigi | Mutabakat Zabitlar DRFDUzey3 2922 2331 47 522 7.393 8310 2700 3552 4 5 13.066 14720 19 19
uluslararasi bir organizasyondur. Kurulumuz, 2009 . . Torey
yilinda gelen davet izerine tyelik basvurusu yapmig | Kurulumuzea sermaye piyasalarinda dizenleme ve Araclar 2.889 2112 35 388 5449 6487 1.131 1753 1 2 9505 10742 14 14
ve ayni yil tyelige kabul edilmis olup, bu kapsamda denetim yetkisine sahip yabanci otoritelerle is birligi L'””f'
IFIAR'In 2016 yili icinde yapilan toplantilar ve cesitli | sersevesinde Mutabakat Zabitlarr (Memorandum Goydmenkl 1002 660 85 380 3434 4368 1559 1598 43 41 6123 7.047 9 9
calismalarina katki saglanmishr. of Understanding-MoU) imzalanmaktadir. Bu Lisdnsi

kapsamda, 2016 yil sonu itibanyla toplam 35 Bocderdime 1225 1065 13 249 1744 2280 489 689 | 1 3472 4284 5 5
2.8.10. Uluslararas: Muhasebe Ulkenin dizenleyici ve denetleyici kuruluguyla ikili Lisansi
S. : d i | K lu (IASB mutabakat zapti, ayrica iki Ulke ile (ABD ve Maldivler) Kyrumsal Lo7s 962 o 152 1601 2018 560 10 ] 3048 3843 5 s

tandartiar Kurulu ( ) ve de gorev tanim belgesi (dUzenleyici diyalog belgesi) Perecclendime - ' ‘ ' ’
Danisma Konseyi Uyeligi imzalanmig bulunmaktadir. Konut
Degerleme 542 423 11 66 150 241 26 33 - - 729 763 1 1

Ote yandan, 08.06.2011 tarih ve 2011/61/EU

sayil Alternatif Yatirnim Fonu Yéneticilerine iligkin AB
Direktifi uyarinca, 2016 yili sonu itibaryla Kurulumuz
ile 15 AB Uye Ulkesi ve 3 Avrupa Ekonomik Alani
Ulkesinin ilgili duzenleyici otoriteleri arasinda
alternatif yatinm fonlarinin gézetiminde isbirligi

Kurulumuzun 2014 yilindan bu yana IASB'nin

resmi danisma organi olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari Danisma Konseyinde

(IFRS Advisory Council) Uye olarak temsili
sUrdurGlmektedir. IASB, Glkemizde Turkiye Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlar (TMS/TFRS)
olarak kabul edilmig bulunan ve dinyada 140 ve bilgi paylagimina iliskin mutabakat zabitlar
Ulkede uygulanan Uluslararasi Muhasebe ve imzalanmugtir.

TOPLAM 22475 19.778 280 3.643 33.441 39.063 12.915 15.556 61 63 69.172 78.103 100 100

(*) Toplam lisans sayisi; meveutta yer alan lisans sayilarini géstermekte olup SPF Dizey 1, Dizey 2 ve Konut Degerleme Lisanslari kapsaminda sinavlar

sonucunda bir Ust lisans almaya hak kazanilmasi durumunda sadece alinan Ust lisans (SPF Dizey 2, Dizey 3 ve Gayrimenkul Degerleme Lisansi) lisans
sayisi hesaplamasina dahil edilmistir.

Kaynak: SPL

ve Basbakanlik iletisim Merkezi’nden (BIMER)
yonlendirilen bagvurular da Bilgi Edinme Birimi
tarafindan koordine edilmektedir. Son 3 yil iginde

Kurulumuz Bilgi Edinme Birimi‘ne ulasan bagvurular
“sikayet, gérus ve dneriler” ile “bilgi edinme” olmak
Uzere iki bélimde ele alinmakta olup, bilgi edinme

SPKn’nun 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (f)
bendi uyarinca hazirlanan ve 14.08.2014 tarih

ve 29088 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurirluge giren VII-128.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya

adaylara katildiklari sinav tirine gére; Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri DUzey 1 Lisansi, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri DUzey 2 Lisansi, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri DUzey 3 Lisansi, Trev Araglar
Lisansi, Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi,

bagvurular “4982 Sayili Bilgi Edinme Hakki Kanunu”
cercevesinde 15 ig gun0 iginde cevaplanmaktadir.

Cumhurbaskanlig iletisim Merkezi'nden (CIMER)

Tablo 2.18. Kurulumuza Gelen Bilgi Edinme Basvurulari

Kurulumuza gelen bagvurular hakkindaki ézet bilgi
asagida verilmektedir:

iliskin Esaslar Tebligi, sermaye piyasasi kurumlarinda | Kredi Derecelendirme Lisansi, Konut Degerleme Gelen Bu§vuru|r 2016 2015 2014
ve halka acik ortakliklarda ¢alisanlarin mesleki Lisansi, Gayrimenkul Degerleme Lisansi olmak Uzere sikayet, Gérog ve Oneriler 3.157 1.920 3.310
yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek 8 cesit lisans verilmistir. Bilgi Edinme Bagvurulari 792 755 1.355
amaciyla yapilacak sinavlar, bu sinavlar sonucunda TOPLAM 3.949 2.675 4.665
verilecek lisanslar, lisanslarla ilgili dozenlenecek Lisanslama sinavlarinda bagarili sayiimak igin Kaynak: SPK

egitim programlar ve lisansli personelin sicilinin
tutulmasi hususlarini dizenlemektedir.

Bu amagla 2016 yili icinde; 11-12 Haziran ve 24-
25 Aralik tarihlerinde Ankara, Adana, Antalya,
Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, istanbul,
izmir, Kayseri, Konya ve Samsun olmak tzere 12 ilde
lisanslama sinavlart yapilmugtir.

Yapilan lisanslama sinavlarinda bagaril olan

sinav konularinin her birinden 100 Uzerinden en
az 50 alinmasi ve tUm sinav konularindan alinan
notlarin aritmetik ortalamasinin en az 60 olmasi
gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S, Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, Turkiye
Sermaye Piyasalari Birligi ve Turkiye Degerleme
Uzmanlarn Birligi'nin ortakh@iyla olusan Sermaye
Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S ile
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Sikayet, goris ve éneriler bélumindeki rakamlar,
bu konularda Kurulumuza yapilan elektronik
bagvurulari, bilgi edinme bagvurular bélimindeki

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik
ve mali konulara iligkin yerli ve yabanci, basih
ve elekironik yayinlar derlemek, takip etmek ve

rakamlar ise yazili ve elektronik bagvurulari
kapsamaktadir.

hizmete sunmak amaci ile kurulmus olan bir ihtisas
kiutGphanesi olan Kurulumuz kittphanesi, Kurul igi
ve Kurul digi uzman ve aragtirmacilara aktif olarak
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hizmet sunmaktadir.

Modern bir bilgi merkezi olmasi amaglanan

Kurul kitGphanesinde, bilgiye hizli ve kolay erigim
olanaklari taniyan teknolojik gelismeler ile birlikte
kullanicilara sunulan hizmetler de geligmistir.
Kutiphane iglevlerinin bilgisayar ortaminda
gerceklestirilmesi ve Kurul i¢ ag sistemi ile
kullanicilara, kendi bilgisayarlarindan koleksiyonu
tarayabilme ve elektronik yayinlara ulagabilme
olanaklar saglamaktadir.

Kurulumuz kitophanesi yaklagik 240 metrekarelik bir
alanda 24 kullanici kapasiteli olup, kitiphanede 1
adet kullanici bilgisayari ve 1 adet fotokopi makinasi
bulunmaktadir.

Kurul kitiphanesinin kuruldugu 1982 yilinda
274 olan kitap sayisi, 2016 yilinda 10.640 adede

ulagmisgtir.

2016 yil sonu itibariyle devam eden 10 yurtdigi, 10
yurtici ve ba@is 22 olmak Uzere toplam 342 adet
basili sireli yayin koleksiyonu vardir. ilave olarak,
“EBSCO Business Source Corporate, “EBSCO
EconLit with Full Text” ve “Lebib Yalkin Mevbank”
veri tabanlarina ve “Dinya Gazetesi”ne elektronik
abonelik bulunmaktadir. Ayrica yil boyunca
Kurulumuz personeli icin deneme veri tabanlari
acilmig ve etkin olarak kullanilmigtir.

Diger yandan, Kurulumuzun yayin faaliyetleri
kapsaminda 2016 yil sonu itibariyle toplam yayin
sayisi 213 olarak gerceklesmistir. Kurul yayinlari
Ucretsiz olarak kamu kurumlari kitiphaneleri

ile devlet ve vakif Gniversiteleri kitiphanelerine
génderilmektedir.

Arastirma faaliyetleri, ekonomik veriler ve bunlarin
isiginda ekonomik gelismelerin degerlendirilmesi ile
mali piyasalardaki gelismeleri izleyip bu konularda
aragtirmalar yaparak Kurul'un strateji ve karar
alma sirecine yardimer olmak amacina yénelik
yurotilmektedir.

Bu kapsamda, yurt ici ve yurt disi ekonomi ve

finans piyasalarinin izlenmesi cercevesinde, piyasa
gelismeleri ve veriler analiz edilerek, ginluk, haftalik
ve aylik periyodlarda raporlanmustir. ilaveten,
gelismeler 1s1i§inda gerekli goérilen, periyodik
olmayan bultenler ve raporlarla birlikte cesitli
konularda arastirma raporlari, bilgi notlari, sunumlar
ve bilgilendirme raporlari hazirlanmusgtir.

istatistik verilerin takibi ve yayimlanmasi cercevesinde
haftalik piyasa gelismeleri raporu, aylik istatistik
bilteni, U¢ aylk uluslararasi ekonomik ve finansal
gdstergeler raporu ile aylik olarak sermaye piyasasi

beklenti anketi hazirlanarak yayimlanmaya devam
edilmistir.

Sermaye Piyasasi Beklenti Anketi caligmasi
Kurulumuzca web-tabanli olarak hazirlanan ve
periyodik olarak uygulanan bir soru ké&gidi (anket)
vasitasiyla yuritGlmekte olup, sonuclar aylik
olarak rapor halinde web sayfamizdan kamuoyu
ile paylasiimaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
gorev ve sorumluk alanina giren ttm sermaye
piyasasi kurum ve kuruluslari ile paylar BIST'te
islem goéren sirketler calisma kapsamina dahil
edilmistir. Anket, calisma kapsamina giren kurum/
kuruluglarin Ust duzey yoneticilerine uygulanmakta
olup, soru kégidinda yer alan sorularla genel
ekonomi (gésterge bono faizi, déviz kuru) ve
sermaye piyasalari konularinda bir ay, alti ay ve bir
yil sonraki déneme iligkin beklentilerin élciimesi
amaclanmaktadir.

05.06.2014 tarih ve 29021 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2014/10 sayih Bagbakanlik genelgesi
ile “Finansal Erisim, Finansal Egitim ve Finansal
Tuketicinin Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlan”
yurirlige girmis olup, Finansal Egitim Eylem
Plani’nin takibi ve koordinasyonu gérevi Kurulumuza
verilmigtir. Strateji ve Eylem Planina gére yUritilecek
36 eyleme, 44 kurum ve kurulusun katki saglamasi
éngoérilmektedir.

Soz konusu Strateji ve Eylem Planinda “Finansal
Egitimle llgili Dokiman ve Calismalara Yénelik Ortak
Bir Internet Sayfasi Olusturulmasi ve Finansal Egitim

Faaliyetlerinin Sosyal Medya Yoluyla Duyurulmasi” 8
numarah eylem olarak belirlenmigtir. Bu kapsamda,
Genelge’'nin yUrurlige girmesinden hemen sonra
baglatlan ¢aligmalar sonuglanma asamasina
gelmis olup, testleri devam eden “Finansal Egitim
ve Finansal Toketicinin Korunmasi internet Sitesi”nin
2017 yihinda yayina baglamasi hedeflenmektedir.

Onimiizdeki dénemde de basta finansal egitim
internet sitesinin kamu spotu yolu ile tanitimi olmak
Uzere, kadin ve ailelere yonelik egitim seminerleri,
okul cagindaki cocuklara yénelik yarigmalar,
Universite dgrencilerine yoénelik egitim seminerleri
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gibi farkindalik faaliyetleri strdirtlecektir. Ayrica,
& Kurulumuz ve Milli Egitim Bakanhgr finansal

egitim konusunda ortak calismalar yapmak Uzere
mutabakata varmig, bu kapsamda gerek égrenciler,
gerekse 6gretmenler icin gerekli calismalarin
yapilmasi kararlagtinlmigtir.

Kalkinma Bakanligi'nin koordinasyonunda yuritolen
Orta Vadeli Dénigim Programlari kapsaminda
“Yurtici Tasarruflarin Artirilmasi ve israfin Onlenmesi
Programi ve Eylem Plani”nin hazirlanmasi
calismalarina katilim saglanmistir.

Ayrica, Subat ve Haziran aylarinda 5’er ginlik
devreler halinde, Kurulumuzun Ankara ve
Istanbul’daki merkez ve temsilciliginde tniversite
dgrencilerine yénelik egitim seminerleri
dizenlenmigtir. 2009 yilinda baslayan egitim
seminerleri kapsaminda 2016 yili sonu itibariyle
toplamda 30.141 basvuru alinmig, 7.485 sertifika
verilmigtir. Son U¢ yil itibariyle egitim seminer
ibagvurulan ve verilen sertifika sayilarini gésteren
tablo asagida sunulmaktadir:

Tablo 2.19. 2014-2016 Yillar1 Universite Ogrencilerine Yénelik Egitim Seminerlerine Basvurular (2014 - 2016)

Gelen Basvurular 2016
Basvuru Sayisi 2.064
Verilen Sertifika Sayisi 927

Kaynak: SPK

2015 2014
3.332 5.549
1.114 1.315

2.14.1. Bilgi Sistemleri Incelemesi

TSE tarafindan belgelendirilmis ve TS ISO/IEC

27001 standardina uygun olarak kurulmus olan Bilgi
Guvenligi Yénetim Sistemi kapsaminda i¢ denetim
caligmalart yurGtolmustor. 2016 yilinda portfdy
araciligi ve genel saklama faaliyetleri kapsaminda
yetki belgesi bagvurusu yapan araci kurumlarin

bilgi islem altyapisi yeterliliklerinin incelenmesi
cercevesinde 7’si araci kurum nezdinde olmak Uzere
toplam 10 inceleme ¢alismasi yapilmigtir. Ayrica 1
sikayet incelemesine yerinde destek verilmistir.

2.14.2. Sistem ve Ag Alanindaki
Calismalar

Kurulumuz ihtiyaglari dogrultusunda, 2016 yili

icinde sistem altyapisinin hizlandirlmasi icin bellek
ve depolama alanlarinin kapasiteleri artirillmigtr.
Ayrica Kurul sistemleri ve kullanici donanimlarinin
etkinliginin artinlmasi, bilgi givenligi ve gincelliginin
saglanmasi amaciyla gerekli iyilestirme, bakim-
onarim ve kullanici destek ¢alismalarina devam
edilmistir.

2.14.3. Uygulama Gelistirme
Calhismalan

2016 yil iginde Kurul gereksinimleri dogrultusunda
mevcut uygulamalarin bakim ve iyilegtirme
calishrmalarina devam edilmis olup gerekli gérilen
yeni uygulamalar gelistirilmigtir. Bu kapsamda
yUrOtilen calismalardan en énemlileri asagida
belirtilmektedir:

e Kurul bunyesinde kullanilmakta olan Elektronik
Belge Yénetim Sistemi (EBYS)'nde DETSIS (Devlet
Teskilati Merkezi Kayit Sistemi) ve Kayitli Elektronik
Posta (KEP) entegrasyonu, argivleme ve mobil
kullanim ile ilgili iyilegtirmeler yapilmugtir.

*  Kurul bunyesinde kullanilmakta olan Bilgi Edinme
Birimi uygulamasi ile ilgili iyilegtirmeler yapilmus,
birim i¢i yénlendirme ve performans artirmaya
yonelik calismalar tamamlanmugtir.

*  Kurulumuzca gelistirilmis olan gézetim yazilimi
Cingdz'de; SMARTS gecisi 6ncesi veriler
sistemimize aktarlmis, yaziimda yer alan
analizler yenilenmis ve kullanima sunulmustur.
Ayrica Cingdz uygulamasinin veri tabani gegisi
sorunsuz olarak yapilmigtr.

* Mersis numarasi kullanimi konusunda T.C.
GUmrik ve Ticaret Bakanhgiyla protokol
imzalanmig ve Kurulumuz tizel kisi altyapisi
revizyon ¢alismalarina baglanmigtr.

* Elektronik ortamda veri ve belge alinmasi
kapsamindaki calismalara ve diger kamu
kurumlarindan bilgi alimi ¢alismalarina devam
edilmistir.
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DUZENLEMELER ILE EKONOMIK VE
SOSYAL ETKILERININ ANALIZI

3. 2016 YILINDA YAYIMLANAN IKINCIL m

3.1.1. Pay Tebligi'ne iliskin
Dizenleme ile Ekonomik ve Sosyal
Etkilerinin Analizi

VII-128.1 sayih Pay Tebligi’'nde yapilan ve
30.06.2016 tarihli ve 29758 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yrorloge giren degisiklikle, SPKn'nun
130 uncu maddesi cercevesinde, Kurul Karar
Organi’nin Pay Tebligi’'nin 26 nc maddesinde

yer alan Kurul Ucreti oranlarindan farkl oranlar
belirleyebilecegi duzenlenmistir. Bu kapsamda,
sirketlerimizin halka agilmasini tegvik etmek ve
Uzerlerindeki finansman maliyetlerini azaltmak
amaciyla halka agilmalarda ve ikincil halka arzlarda
alinan Kurul Geretlerinde %50 oraninda indirim
yapilmigtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Duzenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. DiGzenleme Yapilmamasi Halinde

Sermaye piyasasi araci ihrag etmek isteyen sirketler
icin Kurul Gereti ihrag maliyeti icinde énemli
sayilabilecek kalemlerden birini olusturmakta ve bu
kalemin Kurulumuzun kontrolinde olmayan (aracilik,
danmigmanlik vb) diger maliyetlerle birlikte &nemli

bir tutara ulagmasi ve oransal olarak hesaplanmasi
sebebiyle ihracgilarin ihrag kararlarinin ve ihrag
tutarlarinin olumsuz etkilenmesi 6ngorilmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Kurul tarafindan alinan Gcret Uzerinden bir indirim
yapilmasi halinde sermaye piyasasi araci ihrag
maliyetinde bir azalma gergekleseceginden,
ihragcilar agisindan  gerek ihrag karari alirken
gerekse ihrag tutarini belirlerken olumlu yénde etki
yaparak piyasanin arz yéni giclendirilecektir.

2. Duzenlemenin Hedefi/Amaci
a) Sirketlerimizin halka agilmasini tesvik etmek,

b) Sermaye piyasasi araci ihraggilarinin ihrag
maliyetlerini azaltmak,

c) Sermaye piyasasi araci ihraglarini artirarak
Kurulumuzun stratejik amacglarindan biri olan
piyasanin arz ydninin giglenmesine etkin bir sekilde
katkida bulunmak.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

Kurul tcretlerinde indirim yapmak suretiyle ihracgilar
icin bir ihrag maliyeti kalemi olan Kurul Gcretinde
azalma saglanarak pay ihraglarinin artinlmasi.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Piyasalarin isleyis kurallarina gére ihraggilara
saglanan bir takim esneklikler ile sirketlerin
faaliyetlerinin finansmaninda sermaye piyasalarindan
yararlanmasi yoluyla banka kredilerine dayal
finansman ihtiyaci noktasinda alternatif bir secenek
sunulmasi,

b) Sirketlerin finansman ihtiyaglarinin uygun maliyetli
kaynaklardan kargilanmasiyla kaynak sorunu
yasamamalari ve

c) Bu suretle buyumeye ve istihdama katki saglamaya
devam etmeleri.

5. izlenen Gérus Alma Suregleri

ihraggilarin lehine bir dizenleme oldugundan Kurul
ici ve digi ilgili taraflardan géris alma stregleri
izlenmemigtir.

€4 3.1.2. Kira Sertifikalar Tebligi’'ne

lliskin Dizenleme ile Ekonomik ve
Sosyal Etkilerinin Analizi

11-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi’nde yapilan ve
30.06.2016 tarihli ve 29758 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yorirluge giren degisiklikle, SPKn'nun
130 uncu maddesi ¢ercevesinde, Kurul Karar
Organi’'nin Kira Sertifikalar Tebligi'nin 19 uncu
maddesinde yer alan Kurul Gereti oranlarindan
farkli oranlar belirleyebilecegi dizenlenmistir. Bu
kapsamda;

* Kira sertifikasi gibi faizsiz finansman araglarini
yayginlagtirmak,

s Yerli ve kiresel sirketler icin Istanbul’u faizsiz
finansman Grinleri igcin bir merkez yapma
konusunda katki saglamalk,

+ Ulkemizin gindeminde olan biyik alt yap
yatirimlarinin finansmaninda sermaye piyasasi
arag ve kurumlarini kullanmaya tegvik etmek

amaglaryla kira sertifikasi ihraclarinda alinan Kurul
Ucretlerinde %50 oraninda indirim yapilmigtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyag ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Sermaye piyasasi araci ihrag etmek isteyen sirketler
icin Kurul Gcreti ihrag maliyeti icinde énemli
sayilabilecek kalemlerden birini olusturmakta olup,
bu kalemin Kurulumuzun kontrolinde olmayan
(aracihik, danigmanlik vb) diger maliyetlerle

birlikte dnemli bir tutara ulagmasi ve oransal

olarak hesaplanmasi sebebiyle ihracgilarin ihrag
kararlarinin ve ihrag tutarlarinin olumsuz etkilenmesi
dngoérulmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Kurul tarafindan alinan Gceret Uzerinden bir indirim
yapilmasi halinde sermaye piyasasi araci ihrag
maliyetinde bir azalma gercekleseceginden,
ihragcilarin gerek ihrag gerekse ihrag tutar
kararlarini alirken olumlu yénde etki yaparak
piyasanin arz yéni giclendirilecektir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

a) Kira sertifikasi gibi faizsiz finansman araglarini
yayginlastirmalk,

b) Yerli ve kiresel sirketler icin istanbul’u faizsiz
finansman Grinleri icin bir merkez yapma konusunda
katki saglamak,

c) Ulkemizin gindeminde olan buyik alt yapi
yatirimlarinin finansmaninda sermaye piyasasi arag
ve kurumlarini kullanmaya tegvik etmek

¢) Sermaye piyasasi araci ihraglarini artirarak
Kurulumuzun stratejik amaglarindan biri olan
piyasanin arz yéninin giglenmesine etkin bir sekilde
katkida bulunmak.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

Kurul Gcretlerinde indirim yapmak suretiyle ihraggilar
icin bir ihrag maliyeti kalemi olan Kurul Ucretinde
azalma saglanmasi ve bu dogrultuda kira sertifikasi
ihraglarinin artmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Piyasalarin igleyis kurallarina gére ihraggilara
saglanan bir takim esneklikler ile sirketlerin
faaliyetlerinin finansmaninda sermaye piyasalarindan
yararlanmasi yoluyla banka kredilerine dayal
finansman ihtiyaci noktasinda alternatif bir secenek
sunulmasi,

b) Sirketlerin finansman ihtiyaglarinin uygun maliyetli
kaynaklardan kargilanmasiyla kaynak sorunu
yasamamalari ve

c) Bu suretle bioyUmeye ve istihdama katki saglamaya
devam etmeleri.

5. izlenen Gérus Alma Siregleri

Ihracgilarin lehine bir dizenleme oldugundan Kurul
ici ve digi ilgili taraflardan géris alma siregleri
izlenmemistir.

3.1.3. Gayrimenkul Sertifikalari
Tebligi'ne iliskin Diozenleme ile
Ekonomik ve Sosyal Etkilerinin
Analizi

VII-128.2 sayili Gayrimenkul Sertifikalari
Tebligi'nde yapilan ve 03.08.2016 tarihli ve 29790
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yorirlige
giren degisiklikle, Ulkemize 6zgU bir finansal
enstriman olan gayrimenkul sertifikalari, zel
sektor tarafindan gelistiriimekte olan konut ve
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#* %8 ticari alan projelerinde finansman kaynagi olarak

| kullanilabilmesinin yani sira kentsel déndsim
projelerinde de bagvurulabilecek yenilikgi bir
finansman yéntemi olarak dizayn edilmigtir. Bdylelikle
gayrimenkul sertifikalari, sordirilebilir kentsel
dénisUmUn disik maliyetli ve katilimer bir sekilde
gerceklestirilmesine, kentsel dénisim projelerinin
sUresinde tamamlanmasina ve kentsel dénisim
sUrecini hizlandirmaya katki saglayacagr gibi
vatandaslarimiza da bu projelerde olusan deger artig
kazanglarina ortak olma firsati sunacak, béylelikle
hem sermayenin tabana yayilmasini hem de finansal
piyasalarimizin geligimini destekleyecektir.

Yapilan degisiklikle ayrica, gayrimenkul sertifikasi
modeline iglerlik kazandinlmasi, gayrimenkul
projelerinin finansmaninda sertifikalarin
kullanilmasinin desteklenmesi ve gayrimenkul
sertifikasi yatinmcilarinin hak ve menfaatlerinin
korunmasi amaglariyla ek dizenlemeler yapilmig
ve ihrag sureclerine yonelik birtakim esneklikler
saglanmugtir.

Bunlara ek olarak, SPKn'nun 130 uncu maddesi
cercevesinde, Kurul Karar Organi’nin Gayrimenkul
Sertifikalar Tebligi’nin 18 inci maddesinde yer
alan Kurul Gcereti oranlarindan farkli oranlar
belirleyebilecegi duzenlenmis, bu kapsamda;

+  Ulkemizde 6nemli bir yatinm araci
olarak gérulen gayrimenkullerin menkul
kiymetlestiriimesini tegvik etmek,

Ulkemizin gindeminde olan buyik alt yap
yatinmlarinin finansmaninda sermaye piyasasi
arag ve kurumlarini kullanmaya tegvik etmek,

* Kentsel donigtim ve gayrimenkul projelerinin
finansmaninda gayrimenkul sertifikalar basta
olmak Uzere sermaye piyasasi araglarinin
kullanilmasina katki saglamak

amaglariyla gayrimenkul sertifikasi ihraclarinda
alinan Kurul Gcretlerinde %50 oraninda indirim
yaptlmigtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Duzenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

a) Gayrimenkul sertifikasi modelinin saghkh ve igler
bir yapiya kavusturulamamasi

b) istenilen dizeyde gayrimenkul sertifikasi ihrag

buyUklUklerine ulagilamamasi

c) Gayrimenkul sertifikasi ihraglarinda gerek
ihraggilar ve gerekse yatirnmailar igin etkin olmayan
durumlarin olusabilmesi,

¢) Kentsel dénisim amagli gayrimenkul projelerinde
yenilikci bir finansman yéntemi olarak gayrimenkul
sertifikalarindan yararlanilamamasi

éngdrilmektedir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

a) ihracgilar icin gayrimenkul sertifikasi ihracinin
tegvik edilmesi,

b) Yatirrmailar icin gayrimenkul sertifikasi yatiriminin
tesvik edilmesi,

c) Yatirrmcr menfaatleri de gdzetilmek suretiyle
gayrimenkul sertifikalarinin ihraggilar icin cazip
hale getirilmesi amaciyla ihrag yapisinda esneklik
saglanmasi,

¢) Kentsel dénisim projelerinin gayrimenkul
sertifikasi yoluyla strdirilebilir, etkin ve dUsik
maliyetli bir yapiya kavusturulmasi,

d) Kentsel dénUsum alanlarindaki anlagmali hak
sahiplerine taginmazlar kargihginda gayrimenkul
sertifikasi verilmesinin mimkin kilinmasi,

e) Yatinmcilarin kentsel dénisim projelerinde olugsan
deger artig kazanglarina ortak olmalarina olanak
faninmasi,

f) Gayrimenkul sertifikalarina iglerlik
kazandinlmasiyla, ayni zamanda, tek bagina
gayrimenkul yatirimi yapabilecek maddi durumu
olmayan yatirimcilarin da bu projelerdeki deger
arhiglarindan istifade edebilmelerine olanak
taninmasi

beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Dizenleme ile 64 Unct Huokimet 2016 Yili Eylem
Plani'nda yer alan “Gayrimenkul sertifikasi
modelinin hayata gegirilmesi” konulu 97 no’lu Eylem
uyarinca kentsel dénistm amagli gayrimenkul
projeleri kapsaminda ihrag edilecek gayrimenkul
sertifikalarina iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi

ve ayrica, ilgili kurum ve kuruluslarin gérisleri
dogrultusunda gayrimenkul sertifikasi modeline
islerlik kazandinlmasi amaglanmusgtir.
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B4 3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
ll (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar

(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Halka arz edilmek suretiyle gergeklestirilecek
gayrimenkul sertifikasi ihraglarinda banka garantisi
zorunlulugu kaldirilmig, bunun yerine ihraggilara
bzsermaye kaybi olmamasi ve yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notu alinmasi gerekliligi
getirilmistir. Bu kapsamda, halka arzda ihraglarinin
karsi kargiya oldugu maliyetler azaltilmugtr.

b) Gayrimenkul sertifikalarina konu gayrimenkul
projesinin belirli bagimsiz bélomlerinin ihrage
tarafindan Ggincy kigilere satilmasi sonucu elde
edilen getirinin yatinmcilara aktariimasinda rol
alarak, s6z konusu edim iglemlerinin mevzuata ve
ihragci tarafindan belirlenerek ihra¢ dokimanlarinda
aciklanan esaslara uygunlugunun denetimini
saglamak ve edim islemlerinde yatirrmci menfaatini
gdzetmekle goérevli “edim sorumlusu” tanimlanmugtir.

c) Belirli strelere baglanmig olan edim kullanim
sureleri, ifa sureleri ile proje bitig sGresinin ihrag
doktmanlarinda belirtilmek kaydiyla ihragg
tarafindan serbestce belirlenebilmesine olanak
taninmig ve yatirmcilarin korunmasina yénelik diger
birtakim htkomler getirilmistir.

¢) Kentsel dénisim projeleri kapsaminda
gayrimenkul sertifikasi ihracina ve bu kapsamdaki
ihraggilara iligkin usul ve esaslar detayl bir bicimde
duzenlenmis, kentsel dénUsum alanlarindaki
anlagmali hak sahiplerine taginmazlari kargiliginda
gayrimenkul sertifikasi verilebilmesi mimkon
kilinmig ve strdurulebilir kentsel dénugsimde
yenilikgi bir finansman yéntemi olarak gayrimenkul
sertifikalarinin kullanilabilmesine yénelik yasal zemin
hazirlanmigtr.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Gayrimenkul sertifikasi ihraglarinin desteklenmesi

ve bu yolla gayrimenkul yatirmlarinin yarathi§r katma
degerden her gelir grubuna mensup yatirnmcinin esit
sartlara tabi sekilde yararlanabilmesi

b) Kentsel dénUsim projelerinin gesitlendirilmesi ve
surdurdlebilir kentsel dénisimun etkin bir yapida
isleyisinin saglanmasi

c) Bireylerin gayrimenkul sahibi olmalarinin ve/veya
gayrimenkul yatirimi yapmalarinin kolaylagtiriimasi
ve bdylece gayrimenkul projelerinin ortaya cikardig
katma degerin tabana yayilmasi

¢) Gayrimenkul yatirmlarinin sertifikalar yoluyla
menkul kiymetlestirilmesi ve boylelikle sermaye
piyasalarimizin derinlegsmesine ve finansal Grin
cesitliliginin artmasina katki saglamasi

d) Sermaye piyasasinin sundugu olanaklarin bireysel
ve kurumsal gayrimenkul yatirimlarini da kapsayacak
sekilde genigletilmesi

5. izlenen Géris Alma Sirecleri

Eylem Plani'nda, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’'nin
sorumlu kurum olarak yer aldigi 97 no’lu Eylem'in
baslangic ve bitis tarihleri sirasiyla 21.12.2015 ve
21.06.2016 olarak belirlenmis olup, s6z konusu
Eylem kapsaminda aralarinda Kurulumuzun da yer
aldigr ilgili kurum ve kuruluglarin katilimiyla pek
cok toplanti gergeklestirilmistir. Daha sonra, gesitli
tarihlerde gerceklestirilen toplantilarda paydas
kurum ve kuruluglar ile Gzerinde mutabik kalinan
konular Uzerinden hazirlanan Teblig Taslagina
iliskin caligmalar tamamlanarak sé6z konusu taslak
diUzenleme ilgili kurum ve kuruluglarin gérisine
sunulmustur.

3.2.1. Kaldiragh islemlere iligkin
Yapilan Dizenlemeler ile Ekonomik
ve Sosyal Etkilerinin Analizi

Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (I11-37.1.a) ve Yatinm
Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
Teblig 111-39.1'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (I11-39.1.a) 14.01.2016 tarih ve 29593 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanarak, kaldiragli alim

satim (KAS) islemlerine iliskin ayrintili dizenlemeler
éngdrolmistor. Oncelikle Turk Lirasi, Amerikan
Dolari ve Euro varliklar ile altina dayal kaldiragls
islemlerde azami kaldirag orani 100:1; diger
varliklar igin ise azami 50:1 olarak 6ngérilmustor.
Ayrica, profesyonel yatirnmcilar diginda kalan ve
dUsUk miktarlarla islem yapan yatirnmcilarin risklerini
sinirflamak amaciyla hesap aciligi sirasinda baslangig
teminat tutari 20.000 TL veya muadili déviz tutarinin
altinda olan musteriler icin yukarida ifade edilen
kaldirag oranlarinin yarisinin uygulanmasi esasi
getirilmistir.
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#Ea Ek olarak, hesap agilisi 8ncesi 6 gin sireyle 50

| adet islem gergeklestirme sartinin yer aldigi deneme
hesabi kullanim zorunlulugu getirilmigtir. Dahasi,
dnceki dizenlemede dngoérilen Karda ve Zararda
Musteri Orani’nin yatirm kuruluslarinin resmi
internet sitelerinde “Zarar Olasiliginiz” adi altinda
bu sitelerde yer alan hesap agilis ve hesaba girig
sayfalarinda yer almasi zorunlulugu getirilmistir.
Anilan duzenlemelerle KAS piyasasinda igleyis
etkinliginin ve seffafligin artinlmasi saglanmgtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Duzenlemeye Duyulan ihtiyac ve Dizenleme
Icin Segeneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

a) Yatinmcilarin yuksek risk alarak islem yapma
ahskanliklarinin devam etmesi,

b) Musterilere kaldiragh iglemlerde yatirm
danigmanligi ve portfdy yoneticiligi hizmeti
sunulmasinda sorunlar ¢ikmast,

c) Kurumlarin misterilere sundugu fiyat ve fiyat
farklarinin ilgili kurumlardan talep edilebilir olmasina
ragmen, bagimsiz bir Ggincu bir taraf nezdinde toplu
olarak takibinin yapilamamasi,

¢) ilan edilmekte olan kar/zarar oranlarinin
musterilerin dikkatinden kagmasi,

d) Kurumlar tarafindan risklerle ilgili yapilan
bilgilendirmelerin musteriler tarafindan anlasildigina
iligkin yazili beyan olmamasi

éngoérilmektedir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

a) Araci kurumlarin yatirnm bankaciligi faaliyetlerine
yonelmelerini tegsvik etmek amaciyla, yatirm ve
kalkinma bankalarinin meveut araci kurumlarindan
birini devir ya da satin almalari kaydiyla, paylar
uzerinde Borsa Istanbul’da islem yapabilmelerine
imkan taninmis,

b) Kaldiragh alim satim iglemlerinde Turk Lirasi,
Amerikan Dolari ve Euro varliklari ile altina dayali
olanlarda azami kaldirag oraninin 100:1; diger
varliklar igin ise azami 50:1 olarak 6ngérilmos,

c) Profesyonel yatirmcilar diginda kalan ve dugik
miktarlarla iglem yapan yatinmailarin risklerini
sinirlamak amaciyla hesap agilisi sirasinda baslangi¢
teminat tutari 20.000 TL veya muadili déviz tutarinin

altinda olan masteriler icin bu kaldirag oranlarinin
yarisinin uygulanmasi esasina gegilmis,

¢) Yatirnmailarin iglemlere baslamadan énce
kargilasabilecekleri durumlari tecrObe etmelerini
saglamak Uzere sektérde génillo olarak
uygulanmakta olan deneme hesabi sistemi zorunlu
hale getirilmis,

d) Kaldiragli alim satim iglemlerine iligkin her tGrlU
ortam Uzerinden ve her t0rlU arag yoluyla yapilacak
yayin, ilan, reklam ve duyurularda uyulmasi gereken
usul ve esaslar uygulamada gérilen hususlar
dikkate alinarak ayrintilandirilmig, karda ve zararda
musgteri oraninin yatirim kuruluglarinin resmi

internet sitelerinde “Zarar Olasiliginiz” adi altinda
ve bu sitelerde yer alan hesap acilig, hesaba girig
sayfalarinda yer almasi éngérilmis,

e) Kaldiragh alim satim hizmeti sunulan musterilere
bu islemlerle sinirli olmak Uzere bireysel portféy
yoneticiligi veya yatinnm danigmanhgr hizmeti
verilmesi yasaklanmis,

f) Daha 6nce éngdrulen risk bildirim formuna ilave
olarak hesap agiligi sirasinda genel musterilerden,
kaldiragh alim satim iglemlerinin riskli oldugu ve
teminatlarinin tamamini kaybedebilecekleri vb.
hususlarda bilgi sahibi olduklarina dair ayri bir yazili
beyan alinmasi zorunlulugu getirilmis,

g) Araci kurumlar tarafindan tezgahsti tirev
islemlerde kullanilan elektronik islem platformlari

ve bu platformlarda kullanilan her tirlG program,
modul ve eklentilerle ilgili ek yokimlulukler getirilmis,

g) Araci kurumlarin anlik olarak agikladigr varlik
fiyatlari ve alim satim fiyat farklarinin Birlik
tarafindan belirlenecek bir stre iginde Birlige
aktarilmasi ve Birlik tarafindan her araci kurumun
gecmise dénuk anlik fiyat serisi ve alim satim fiyat
fark verilerinin olusturularak belirli bir dizeyi agan
sapmalarin kurum bazinda agiklanmasi uygulomasi
getirilmigtir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Kaldiragl alim satim iglemlerine olan yatinmai
ilgisinin artmasi nedeniyle islem hacminde énemli
artiglar olmus, buna bagl olarak yatirmeailarin
islem yaptiklari kurumlarla olan ihtilaflarinda da
artiglar meydana gelmistir. Bu kapsamda, yapilan
dizenlemelerle kaldiragh alim satim iglemlerindeki
mevcut uygulama esaslar (yazili beyan, deneme
hesabi kullanimi, zarar oranlarinin kurum internet
siteleri ana sayfasi Uzerinden erisimi vb) gelistirilerek,
risklere yénelik farkindaliginin artirnlmasinin
saglanmasi, bu sayede kaldiragli alim satim
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% islemlerine yonlendirilen tasarruflarin daha etkin bir
B sekilde kullanimi amaclanmigtr.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Kaldirag oranlarinin digtrilmesi ve baglangig
teminati 20.000 TL ve daha dUsUk olan musteriler
bakimindan diusiurtlmos kaldirag oranlarinin sadece
yarisinin uygulanmasina imkan verilmesi suretiyle
yatirimcilarin risk alma egilimlerinin azaltilmasi,

b) islemlerin risklerine iligkin farkindahigin daha da
artirlmasi ve igslemlere baglamadan dnce tecribe
edinilmesi suretiyle, mUsterilerin ihtiyatl islem yapma
kaliplarinin gelistirilmesi,

c) Araci kurumlarin yatinm bankacihgina
yonelmelerinin tegviki ile Glkemiz sermaye
piyasalarinin daha gi¢li mali yapilara sahip

kurumlara sahip olmasi,

¢) Kaldiraglh igslemlerde saglanan given ortaminin
ve seffafligin daha da gelistirilerek yatirmlardaki
finansal etkinligin artinlmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Yatinmcilarin risk alma egilimlerinin dogtrilmesi
suretiyle piyasa ile ilgili sikayetlerinin azalmasi

b) Yatirmailarin yUksek risk alarak islem yapma
ahskanliklarinin, orta ve uzun vadede bilingli sekilde
yatirim karar vererek islem yapma aliskanligina
dogru gelismesi.

5. izlenen Gérus Alma Siregleri

Kurulumuzca sektéron meslek 6rgito olan Torkiye
Sermaye Piyasalar Birligi'nden géris alinmigtir.

3.3.1. Yatirnm Fonlarina lliskin
Dizenleme ile Ekonomik ve Sosyal
Etkilerinin Analizi

11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
23.06.2016 tarihli ve 29751 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirirlige girmistir. S6z konusu Teblig
ile;

* Banka tanimina yurtdigi bankalar eklenmis,

* Altina dayali mevduat ve katilma hesaplarinin
%80’lik t0r kontrolt kapsaminda yer alabilmesini
teminen “Kiymetli madenler semsiye fonu” tanimi
genisletilmis,

* “Hisse senedi yogun fon” kontrolinin “fon
toplam degeri” yerine “fon portféy degeri” esas
alinarak yapilmasini teminen anilan hisse senedi
yogun fon tanimi degistirilmis, ayrica anilan
fonlarin serbest semsiye fona baglh olarak da
ihrag edilmesi mumkon kilinmisg,

* Unvaninda “déviz” ibaresi yer alan fonlar
tarafindan pay grubu olusturulmak suretiyle
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
gunltuk alim satim kurlari ilan edilen yabanci
para birimleri Uzerinden pay alim satminin
gerceklesebilmesine imkan taniyan hikim
Teblig'e eklenmis, ayrica anilan fonlarin yurt
disinda borsa digi repo sézlegsmelerine taraf
olabilmelerine imkan saglanmis,

* Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina iligkin yogunlagma
sinir arhinlmus,

* Yurtici organize para piyasasi iglemleri fonlar
tarafindan yapilabilecek islemler arasina dahil
edilmis,

o Ozel sektér tarafindan ihrag edilen dis
bor¢lanma araglarinin borsa diginda alim
satimina imkan taninmigtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Duzenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

a) Yatinnm fonu piyasasinin etkin bir sekilde
islemesinin é6nindeki engellerin kaldinlmamasi,

b) Yatinm fonu piyasasindaki gelisme potansiyelinin
degerlendirilmemesi

dngoérilmektedir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

a) Yatinm fonu piyasasinda Urin ve arag cesitliliginin
artirllarak yatirnm fonu ihraglarinin tegvik edilmesi,

b) Yatinm fonlari tarafindan uygulamada karsilagilan
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#-a8 sorunlarin giderilmesi

" beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Yatirim fonu piyasasinda sistemli ve sirdurdlebilir
bir bGyUmenin saglanmasi, sektér tarafindan
Kurulumuza iletilen taleplerin degerlendirmeye
alinmasi ve uygulamada kargilagilan muhtelif
sorunlarin giderilmesi diozenlemenin amacglardir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Yatinm fonlarinin operasyonel iglemlerinde
olusabilecek muhtelif sikintilarin/belirsizliklerin
giderilmesi sonucunda s6z konusu sireglere
yoneltilen kaynaklarda tasarrufa imkan saglanmigtir.

b) Gerek yatirm fonu piyasasinda 0rin cesitliligi
(serbest fonlarin “hisse senedi yogun fon” olarak
kurulabilmesi) gerekse de fonlar tarafindan yatirim
yapilabilecek araglarda cesitlilik saglanmasi
sonucunda yatirm fonu sektérinde biyime
potansiyeli mevcuttur.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Yatirim fonu piyasasinda mevzuat hikiomlerine
iliskin olarak uygulamada karsilagilan sikintilarin/
belirsizliklerin giderilerek fonlarin faaliyetlerinin etkin
bir sekilde sUrdUrulebilmesi,

b) Uriin cesitliliginin artirlmasi sonucunda yatinmei
tabaninin geniglemesi.

5. izlenen Gérus Alma Suregleri

Teblig taslagina iligkin Kurul ici géris alma sureci
izlenmistir.

3.3.2. Emeklilik Yatirinm Fonlarina
lliskin DUzenleme ile Ekonomik ve
Sosyal Etkilerinin Analizi

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik 17.12.2016 tarih

ve 29921 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yOrorl0ge girmistir. S6z konusu yénetmelik ile;

e 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu’nun
Ek 2 nci ve Gegici 2 nci maddesi kapsaminda

01.01.2017'de uygulanmaya basglanan otomatik
katiim sistemine dahil olacak katilimcilarin katki
paylarinin iki aylik cayma siresini de kapsayacak
sekilde Hazine MUstesarligi’'nin dizenlemeleri
uyarinca belirlenecek dénemde yatirnma
yonlendirilecegi faizli/faizsiz fonlarin (baslangig
fonlari) portféyGnin tamaminin mevduat/katilhim
hesabindan olugmasi mimkon kilinmus,

* Yine otomatik katilim kapsaminda kurulacak
faizli/faizsiz standart emeklilik yatirim fonlarinin
portfdyinin %40'ina kadar vadeli/katilim
hesabina yatirnm yapilabilecegi dizenlenmis,

*  Emeklilik yatirm fonlar tarafindan yurtigi
organize para piyasalarinda islem yapilmasina
imkan taninmigtr.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Duzenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu’nun 2 nolu Ek maddesi gercevesinde
olusturulacak olan otomatik katilim sistemine iglerlik
kazandirilamamasi

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

a) 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’nun 2 nolu Ek maddesi cercevesinde
olusturulacak olan otomatik katilim sistemi
kapsaminda faaliyet gésterecek emeklilik yatirrm
fonlarina iligkin esaslarin belirlenmesi,

b) Borsa istanbul A.S. binyesinde olusturulan
organize para piyasasindaki islemlerin emeklilik fonu
portfdytne dahil edilmesine imkan taninmasi

beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarligi’nin talebi
cercevesinde 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun Ek 2 nci maddesi
kapsaminda katiimcilara sunulacak otomatik katihm
fonlarina iligkin esaslarin belirlenmesi ve Borsa
Istanbul A.S. binyesinde olusturulan organize para
piyasasindaki islemlerin fon portféyine dahil edilmesi
suretiyle emeklilik yatinm fonlar tarafindan yatirm
yapilabilecek araglarda gesitlilik saglanmasidir.
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B4y 3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
ll (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar

(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Otomatik katilim sistemi kapsaminda emeklilik
yatirim fonlarina yénlendirilen tasarruflarin
degerlendirilmesine iliskin esaslarin “riskin
dagitilmasi” ve “portfdy cesitlendirmesi” ilkeleri
cercevesinde belirlenmesi,

b) Emeklilik yatinm fonlari tarafindan yatirm
yapilabilecek araglarda gesitlilik saglanmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Daha yiksek dizeyde tasarrufun otomatik katihm
sistemi kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm
fonlarina aktarilmasi suretiyle tasarruf oraninin
artmasi,

b) Borsa istanbul A.S. binyesinde olusturulan
organize para piyasasinin gelisimine katki
saglanmasi,

c) Bu suretle artan tasarruf oranlarinin igletmelerin
ve girketlerin finansmaninda uygun maliyetli kaynak
sikintisina ¢are olmasi suretiyle ekonomik biyime ve
istihdama olumlu katki saglamasi.

5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

Konuya iliskin olarak T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligi'nin ve Kurulumuz Hukuk Isgleri
Dairesi’'nin gérugleri alinmighr.

3.3.3. Gayrimenkul Yatirinm
Fonlarina iliskin Dizenleme ile
Ekonomik ve Sosyal Etkilerinin
Analizi

11-52.3 sayill Gayrimenkul Yatinm Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
30.11.2016 tarih ve 29904 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yGrorloge girmistir. S6z konusu Teblig
ile; Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanhgs,

iller Bankasi A.S., belediyeler ile bunlarin bagl
ortakliklari, istirakleri ve/veya yénetim kuruluna
aday gésterme imtiyazinin bulundugu sirketler
tarafindan gerceklestirilen ingaat ruhsati alinmig
projeler kapsamindaki bagimsiz bélimlerin ingaatin
tamamlanma oranina bakilmaksizin, fon portféyine
dahil edilebilmesi momkun kilinarak gayrimenkul
yatinim fonlari tarafindan gayrimenkul projelerine
yatirim yapilamamasi hususuna istisna getirilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan lhtiyag ve Dizenleme
icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Duzenleme Yapilmamasi Halinde

a) Gayrimenkul yatirim fonlarinin belirli sartlar
altinda gayrimenkul projelerine yatirrm yapamamasi,

b) Gayrimenkul yatirim fonlarinin portféy
cesitlendirmelerinde gayrimenkul projelerinin dikkate
alinmamasi

dngoérilmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

a) Gayrimenkul projelerinin finansman ihtiyacina
katkida bulunulmasi,

b) Gayrimenkul yatirnm fonlarinin portféylerine dahil
edilen araglarda cesitlilik saglanmasi

beklenmektedir.

2. Duzenlemenin Hedefi/Amaci

Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanhgr,

iller Bankasi A.S., belediyeler ile bunlarin bagl
ortakhklari, istirakleri ve/veya yénetim kuruluna
aday gésterme imtiyazinin bulundugu sirketler
tarafindan gergeklestirilen ingaat ruhsati alinmig
projeler kapsamindaki bagimsiz bélomlerin ingaatin
tamamlanma oranina bakilmaksizin, gayrimenkul
yatirim fonu portféyine dahil edilmesidir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Gayrimenkul projelerine yénelik talepte ve

b) Gayrimenkul yatirim fonlari tarafindan yatirim
yapilabilecek varliklarin gesitlendirilmesi sonucunda
bu tir fonlara olan talepte artig saglanmasi.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

Istanbul Finans Merkezi Projesi’'nin basarili bir
sekilde yerine getirilmesine katki saglanarak yatirmei
tabaninin genisletilmesi; cazip bir yatinm aracinin
olusturulmasi suretiyle yabanci ortakliklarin ve
yatirimcilarin sermaye piyasalarimiza katiliminin
artirilmasi.
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B 5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

Kurul ici veya digi goris talebinde bulunulmamigtir.

Sermaye piyasalarinin arz ve talep yéninin
guclendirilmesi, sermaye piyasalarinda given

ve etkinligin artinlmasi ve kurumsal kapasitenin
giglendirilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu Stratejik
Plani'nin 3 temel amacini olusturmaktadir. Séz
konusu amaclarin gerceklestirilmesine iligkin olarak
toplam 12 hedef belirlenmis olup, bu hedeflere
ydnelik stratejiler yoluyla temel amacglara ulasiimasi
dngoérulmektedir.

1) Finansal dron cesitliliginin artinlmasi, piyasalarin
hem talep hem arz yéninin guglendirilmesine
hizmet eden hedeflerden bir tanesini olugturmaktadir.
Bu kapsamdaki Kurulumuz ¢alismalarindan biri tirev
araglarin gelistirilerek bunlarin organize piyasalarda
islem gérmesinin saglanmasidir. Organize
piyasalarda iglem géren tirev araglarin cesitliliginin
artirlmasi konusunda Borsa istanbul tarafindan
yuritilen calismalar Kurulumuzea da izlenmekte ve
Kurulumuz yetkisi dahilinde gerekli koordinasyon,
isbirligi ve destek saglanmaktadir. Diger taraftan,
faizsiz finans Urinlerinin yayginlaghrilmasina

iligkin calismalara Kurulumuz aktif olarak katilim
saglamaktadir. 09.08.2016 tarihli ve 29796 sayih
Resmi Gazetede yayimlanan 15.07.2016 tarihli

ve 6728 sayili Kanun degisikligiyle kira sertifikasi
ihraglarinin tegvik edilmesi amaciyla mevcut
Kurulumuz diuzenlemelerindeki kira sertifikasi
torlerinin tamamini kapsayacak sekilde vergi ve
harg muafiyetleri genisletilmistir. Ayrica Glkemizde
gayrimenkule dayali faizsiz finans araglarina olan
talebin artmasi nedeniyle, Gayrimenkul Sertifikalari
Tebligi'nde Agustos 2016'da degisiklik yapilmigtir.
Bu kapsamda, gayrimenkul sertifikasi ihracinda
uygulamay: tegvik edecek ve kolaylastiracak diger
dizenlemelerin yapilmasinin yani sira, kentsel
déntsum alanlarina iliskin gayrimenkul sertifikasi
modelinin geligtiriimesini saglayacak alt yapi
kurulmugtur. Diger bir calisma ise, tek bagina kayda
deger bir etki yaratamayacak ¢ok sayida kiginin
kuguk meblaglar ile bir girigimi internet siteleri
Uzerinden fonlamasina veya bagis yapmasina
imkan taniyan ve bircok Glkede hizli bir gelisme
gdsteren yeni nesil bir finansman araci olan “kitle
fonlamasi”nin (crowd funding) Glkemizde yasal
dizenlemeye kavusturulmasi girisimleridir. Bu amagla
hazirlanan Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi Taslagr Turkiye

BuyUk Millet Meclisi (TBMM)'ne sevk edilmistir.

2) Finansal farkindaligin artirllmasi ve finansal
egitimin yayginlastirilmasi, ézellikle sermaye
piyasalarinin talep yéninin guglendirilmesi
bakimindan 6nem tagimaktadir. 2014 yilinda
Bagbakanlik Genelgesi olarak yayimlanan “Finansal
TUketicinin Korunmasi, Finansal Egitim ve Finansal
Tabana Yayilma Eylem Plani” cercevesinde
Kurulumuz Torkiye ¢apinda yuritolen finansal

egitim ¢alhismalarinda koordinatér kurum olarak
goérevlendirilmigtir. Kurulumuzun koordinasyonunu
yUrottogo Finansal Egitim Eylem Plani’nin belirlenen
takvim cercevesinde gergeklestirilmesi igin ilgili tOm
kurumlarla igbirligi icinde ¢alismalar yorotolmektedir.
Turkiye'deki finansal okuryazarlik dizeyinin
izlenmesine ydnelik anket calismalari yapilmasi,
mevcut anket ¢calismalarinin degerlendirilmesi hedefi
kapsaminda 2015 yili icinde OECD-INFE isbirligiyle
Turkiye capinda 3009 hane ile gergeklestirilen
Turkiye Finansal Okuryazarlik Aragtirmasi
tamamlanmig ve sonuglar 5 Ekim 2015 tarihinde
Kurulumuzun internet sitesinden paylagilmigtir. INFE
tarafindan uluslararasi kargilagtirmali sonug raporu
hazirlanmig ve sonuglar Ekim 2016'da kamuoyuna
aciklanmugtir. Bir sonraki anket ¢alismasinin 2018
yilinda yapilmasi planlanmaktadir. Diger yandan,
2016 yil iginde Milli Egitim Bakanhg ile 8grencilerin
ve 8gretmenlerin finansal egitim almalari konusunda
goriugmeler baslatilmig olup, mifredat ile ilgili
calismalar devam etmektedir.

3) Kolektif yatirim kuruluglarinin gelistirilmesi yéninde
dizenleyici cergevenin giglendirilmesi, sermaye
piyasalarimizin hem arz hem de talep yéniyle
derinlegtirilmesi amacinin dnemli unsurlarindan birini
olusturmaktadir. Bu kapsamda, 9 Ocak 2015'te
faaliyete baglayarak tim yatinm fonlarina (6zel
sartlara tabi olan yatirim fonlari hari¢ olmak Gzere)
tek bir yatinm hesabiyla erigim imkéni saglayan
TEFAS binyesinde Aralik 2016 itibariyle 257 fon
platformda islem gérmektedir. Diger yandan, kolektif
yatirrm kuruluglarinin gelisimi amaciyla 2016 yili
icinde vergi tesvikleri, tapu dizenlemeleri, fonlarin
yabanci para birimleri Gzerinden alinip satilabilmesi,
vb. konulara yénelik olarak Maliye Bakanhg ve
sektor temsilcileriyle gorigsmeler gerceklestirilmistir.
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8 1) Sermaye piyasalarinin ve avantajlarinin
B bilinirliginin artirlmasi, sermaye piyasalarimizin

dzellikle arz yoninun gelistiriimesine yénelik

atlacak adimlar hedeflemektedir. Ulkemizdeki
bankacilik kesiminin finans sektérindeki agirhg

da gdz éninde bulunduruldugunda, hem sermaye
piyasalarinin avantajlarinin arttirlmasi, hem de
sirketlere alternatif finansman araglar kazandirlmasi
acisindan ihrag ve finansman maliyetlerini gevsetici
diUzenlemeler yapilmasi Kurul’un éncelikleri

arasinda yer almaktadir. Bu cercevede, sirketlerin
halka agilmalarini tegvik etmek ve maruz kaldiklar
finansman maliyetlerini azaltmak, kira sertifikasi
basta olmak Uzere faizsiz finansman araglarini
yayginlastirmak ve kentsel déntsim ile gayrimenkul
projelerinin finansmaninda gayrimenkul sertifikasi
basta olmak Uzere sermaye piyasasi araclarinin
kullanilmasina katki saglamak gibi amaglar
dogrultusunda, halka agilmalar ve ikincil halka arzlar
ile gayrimenkul ve kira sertifikasi ihraglarinda Kurulca
tahsil edilen Gcretlerde 24.06.2016 tarihi itibariyla
%50 indirim uygulamasina gidilmistir.

5) Dizenlemelerin uluslararasi uygulamalar ve piyasa
kosullari dikkate alinarak sirekli giclendirilmesi,
sermaye piyasalarinda given ve etkinligin

artirnlmasi agisindan Kurulumuzun 8ncelikleri
arasinda yer almaktadir. Sé6z konusu hedef
dogrultusunda Kurulumuz, uluslararasi finansal
dizenleme ¢alismalarini yakindan takip ederek, bu
calismalardan sermaye piyasasiyla ilgili hususlarin
mevzuatimiza aktarilmasina yénelik calismalarini
sUrdUrmektedir. Sermaye piyasasi alaninda
uluslararasi standartlar belirleyen IOSCO’nun cesitli
komitelerine ve OECD Kurumsal Yénetim Komitesi,
IFSB, IFIAR, IFRS Danigma Kurulu ¢alismalarina
katiim saglanarak uluslararasi gelismeler takip
edilmektedir.

Ayrica mevzuatimizin AB ile uyumlu hale getirilmesi
kapsaminda, “Sermaye Piyasasi Kurulunun
Gucglendirilmesi” konulu Avrupa Birligi Teknik

Destek Projesi Eylul 2015 tarihinde baglamugtir.

Nihai hedefi sermaye piyasalari vasitasiyla yapilan
yatirimlarin artinlmasi olan proje, Kurulumuzun
kurumsal ve dizenleyici kapasitesinin artirilmasini
amaglamaktadir. S6z konusu proje kapsaminda,
2016 yili iginde, Kurulumuza teknik destek saglayan
yabanci uzmanlarla birlikte araci kurumlarin sermaye
yeterliligi duzenlemeleri, piyasa bozucu iglemler

ve kamuyu aydinlatma konularinda olusturulan
calisma gruplariyla mevzuat inceleme, degisiklik
taslaklari hazirlama, ilgili AB Glkelerine ¢calisma
ziyaretleri gerceklestirme faaliyetleri gerceklestirilmis,
ayrica muhasebe ve bagimsiz denetim konularinda
egitimler dizenlenmistir.

Kurulumuzca ayrica, pay izahname formatlarinin

AB mevzuatina esdeger sayilabilmesi amaciyla
ESMA'ya yapilan bagvuru, ESMA Yénetim Kurulu'nun
08.02.2016 tarihli karariyla uygun bulunmustur.

Bu cergevede, tum sirketlerimiz AB Uye Ulkelerinde
gerceklestirecekleri pay (hisse senedi) satigi amaciyla
ilgili lke otoritesine yapacaklari bagvuruda ilgili
Ulke diUzenlemeleri cercevesinde Kurulumuzca

onayli izahnameyi sunabileceklerdir. Yatirimcilarin
yatinm kararlarinda en énemli belgelerden olan pay
izahnamelerine iligkin Kurulumuz dizenlemelerinin
AB duzenlemeleriyle esdeger sayilmasina iligkin
ESMA gérist, istanbul’un finans merkezi olmasi ve
piyasalarimizin Avrupa piyasalariyla entegrasyonu
acisindan biytk 6nem arz etmektedir. Bu gelismenin,
dnumuzdeki dénemde sirketlerimizin AB Gyesi
Ulkelerden finansman temin imkénlarinin artinlmasi
bakimindan da biytk bir kolaylik saglayacag:
degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, uluslararasi uygulamalar ve piyasa
ihtiyaglari dikkate alinarak borglanma araglarina
yénelik dizenlemelerde Kurulumuzca 11-31.1

sayili Bor¢glanma Araclar Tebligi’nde de yenileme
calismalar yapilmig olup, degisikliklerle Glkemizde
sermaye piyasalarindan bor¢lanma yoluyla fon temin
eden sirketlerin giderek artmakta olan borglanma
oranlari géz éninde bulundurularak, bu sirketlerin
gU¢lU 8zkaynak yapisina sahip olmalar ve borglarini
geri ddeyebilme kabiliyetlerinin olmasi gibi finansal
yapilarina iligkin kriterlerin 6n plana gikariimasi
planlanmigtr.

Ote yandan, yatirmer uyusmazliklarina iliskin hukuki
altyapinin giglendirilmesi amaciyla, yatirnmeilarin
menfaatlerinin daha etkin bir sekilde korunmasi

ve uyusmazhklara iligkin tazmin taleplerinin hizli

bir sekilde ¢6zime kavusturulmasini teminen TSPB
nezdindeki MUsteri Uyusmazliklari Hakem Heyeti
uygulamasi ile ilgili cergeveye son hali verilmis ve
Temmuz 2016'da “Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
Musteri Uyusmazliklari Hakem Heyeti Yénergesi”
kabul edilerek yirurlige girmistir. SPKn’nun
éngordigu yapr cercevesinde son yillarda basta
kaldiragh iglemler olmak Uzere borsa digi iglemlerin
yayginlagsmasi ile birlikte, borsa uyugsmazliklarinin
¢6zUmune benzer bir mekanizma borsa digi iglemler
icin de olusturulmus, yatirnmecilarin haklarinin
korunmasi ve uyusmazhklarin etkin bir sekilde
giderilmesine iligkin hukuki altyapi tesis edilmistir.

6) Gézetim ve denetimlerin etkinliginin artirllmasi
hedefi sermaye piyasalarinda given ve etkinligin
artirilmasi temel amacinin énemli bilesenlerinden
bir tanesini olusturmaktadir. Kurulumuzda risk
bazli denetim yaklagimi benimsenmis olup, her
yil denetim programlar hazirlanmaktadir. Bunun
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#2888 yoninda finansal raporlama gézetiminin kapsamini

| genigletmek ve etkinligini artirmak igin de konu
bazli gézetim esaslari benimsenmistir. Risk bazli
denetim yaklagimina iligkin usul ve esaslarin strekli
olarak gelistirilmesine iligkin Kurulumuz ¢alismalar
devam etmektedir. Risk bazl denetim kapsaminda
hazirlanan yillik programlardaki risk kriterleri
edinilen geri bildirimlerle her sene duzenli olarak
revize edilerek dinamik bir denetim sisteminin
olusturulmasi saglanmaktadir.

Diger taraftan ihragcilarin kamuyu aydinlatma
yukOmlGlUklerini yerine getirdikleri bir arag olarak
tasarlanan KAP gincellenmis ve 11.06.2016
tarihinde KAP 4.0 devreye girmistir. Buna paralel
olarak, Kanun kapsamindaki sirketlerin 6zel durum
aciklamalarinin takip edilmesinde kullanilan KBTS
platformu da gincellenerek devreye girmis, ayrica,
Kurul’un 1I-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi’nde
degisiklikler yapan teblig yurirlige girmistir.

Ayrica, Kurulumuz nezdinde kullanilan gézetim
programinda ve veri yayin ekranlarinin kullaniminda
iyilestirilmeler yapilmig olup, gbzetim sisteminin
verimliligi ve bilgi paylagiminda etkinligi artirmak
uzere Borsa Istanbul ile ortak calismalar
yUrUtulmektedir. BIST altyapi degisikligi sonrasinda
Kurulumuzda kullanilan gézetim uygulamasinin
uyarlamasi yapilmis, veri kaynaklar cesitlendirilerek
gdzetim uygulamasina yeni analizler eklenmigtir.

Etkin bir gézetim ve denetim icin yurt digindaki
sermaye piyasasi otoriteleriyle strekli bir igbirliginin
gerekliligi cercevesinde IOSCO Cok Tarafli
Mutabakati ve diger ikili mutabakatlarla uluslararasi
isbirligi calismalarimiz da devam etmektedir.

7) Uluslararasi kuruluslarla isbirligi calismalarinin
guclendirilmesi sermaye piyasalarinda given

ve etkinligi artirma hedeflerinden bir digerini
olusturmaktadir. Kurulumuzca, 6zellikle AB ile
iligkilere ve uyum sirecine buytk énem verilmektedir.
Kurulumuzca AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan
yararlanmak Uzere yUritilen “Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun Kapasitesinin Artirllmasi ” konulu projenin

yani sira yukarida da deginildigi Uzere, Kurulumuzca
pay izahname formatlarinin AB mevzuatina esdeger
sayilabilmesine yénelik olarak ESMA ile ¢alismalar
yuritilmuos ve 2016 yilinda sonuglandiriimigthr.
Ayrica, kurumsal yénetim ile ilgili olarak OECD
Kurumsal Yénetim Komitesi caligmalarina aktif
katilm saglanmakta, EBRD ile igbirligine yonelik
calismalar yOrittlmektedir.

Diger taraftan, 2011 yilinda kurulan ve bu tarihten
itibaren Kurulumuzun bagkanligini yorottogo ISEDAK
Sermaye Piyasalari Dizenleyici Otoriteleri Forumu

vasitasiyla bu alandaki girisimleri yénlendirmede
dnemli basarilar elde edilmistir. Kasim 2015teki
4 Unct Forum toplantisinda gayrimenkul ve
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglar
konusunda ISEDAK binyesinde alternatif iglem
platformu kurulmasi konusunda fizibilite caligmasi
yapilarak Forum Gyelerinin bilgisine sunulmusg ve
2016 yil icinde ISEDAK tyesi tlkeler agisindan
dizenleme ve motivasyon seviyelerinin belirlenmesi
icin anket calismasi yapilarak 27 Ekim 2016'da
gerceklestirilen 5. Forum toplantisinda konuyla
ilgili Oyelere bilgi verilmigtir. Anket sonuglarina
gore Uye Ulkeler sermaye piyasasi araglar ve fiziki
gayrimenkullerin iglem gérmesi igin elektronik
platform kurulmasi énerisini desteklemis olup,
uygulamaya yénelik girisimler strecektir.

8) Kurumsal ybénetim uygulamalarinin geligtirilmesi
hedefi dogrultusunda OECD Kurumsal Yénetim
Komitesi calismalarina aktif katihm saglanmakta,
bunun yaninda ayrica, EBRD ile de igbirligine yénelik
calismalar yiritilmektedir. 2015 yili Kasim ayi
itibariyle EBRD ile kurumsal yénetim konusunda

bir proje baslatilmig olup, projenin 2017 yilinda
tamamlanmasi dngérilmektedir. Proje ile Borsa
istanbul’da islem géren sirketlerin kurumsal
ydnetim uygulamalari ile Kurulumuzun ilgili gézetim
faaliyetlerinde etkinligin artirlmasi ve zorunlu
olmayan ilkelere dair raporlamanin iyilestirilmesi
yoluyla, borsa sirketlerinin kurumsal yénetim
uygulamalarinin gelistirilmesi amaglanmaktadir.

9) Finansal piyasa altyapisinin giglendirilmesi
cahsmalari sermaye piyasalarinda given ve etkinligi
artirma amacinin dnemli bilesenlerinden birini
olusturmaktadir. Piyasa alt yapisinin giglendirilmesi
amaciyla veri depolama kurulusglarinin gelistirilmesi
yénunde ¢alismalar devam etmektedir. MKK,
sermaye piyasasinda gergeklestirilen iglemlerin
raporlanacagi kurulus olarak Kurulumuzca
yetkilendirilmistir. Gelinen asamada, veri depolama
kuruluglarinin calisma ve faaliyet esaslarini iceren bir
yonetmelik taslag ile raporlama yOokimlalGklerinin
belirlendigi bir teblig taslag hazirlanmigtir.

Diger taraftan Kurul’'un Mart 2016’da almig
oldugu kararla Finansal Altyapi Kuruluglari (FAK)
tarafindan uygulanmak tzere Odemeler ve Piyasa
Altyapilart Komitesi (Committee on Payments and
Market Infrastructures-CPMI) ile IOSCO tarafindan
ortak hazirlanan CPMI-IOSCO Finansal Altyapi
Kuruluglar Temel Prensipleri Kurul tarafindan
referans bir duzenleme olarak kabul edilmis

olup, Turkiye finansal piyasalarinda Merkezi Karsi
Taraf (MKT) olarak faaliyet gésteren Takasbank’in
MKT faaliyetlerinin de CPMI-IOSCO FAK Temel
Prensipleri'ne uyumlu oldugu agiklanmistir.
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‘4 Tokasbank tarafindan 16.08.2016 tarihinde ESMA'ya
& nitelikli MKT olarak taninma bagvurusu yapilmigtir.

Takasbank’in, ESMA tarafindan nitelikli MKT olarak
taninmasi amaciyla yuritilen calismalar halen
devam etmektedir.

Ote yandan, finansal alt yapi kuruluslarinin
gelistirilmesi ile finansal arag netlestirme ve takas
islemlerine iliskin olarak 26.4.2016 tarih ve
29695 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6704
sayil Kanun'la yapilan degisiklikle IFM Projesi
kapsaminda, sermaye piyasalarinin gelistirilmesi,
bzel sektérin yerli para cinsinden ve uzun vadeli
borclanmalarinin tegviki ile bankalarin faiz riskini
daha saghkl yénetebilmeleri amaciyla teminatli bir
para piyasasinin olusturulmasina yénelik hukuki
alt yapi olusturulmustur. Diger taraftan séz konusu
degisikliklerde merkezi kargi taraf islemlerinde
tasfiye amagh netlegtirme (close-out netting) gibi
uluslararasi uygulamada genel kabul géren temerrit
ydnetim sUrecine iligkin esaslarin uygulanmasina
imkan saglanmig, bdylelikle merkezi karsi taraf
hizmeti kapsaminda tesis edilen teminatlar ile sinirli
olmak Gzere yurt digi piyasalarda kargi tarafin iflas
riskine kargi dnemli bir korunma mekanizmasini
iceren close-out netting’in uygulanmasi yasal zemine
kavusturulmustur. Ayrica, bahse konu degisiklikler
kapsaminda organize para piyasalarinda merkezi
karsi taraf hizmeti verilmesi mmkin hale gelmis,
Kurul Karar Organi'nin 07.10.2016 tarih ve 27
sayili toplantisinda ise Takasbank’in Borsa istanbul
Para Piyasasi’nda merkezi kargi taraf olarak hizmet
vermesine karar verilmigtir. AB dizenlemeleri
cercevesinde Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulug
ve Calisma Esaslar Hakkinda Genel Yénetmelik'te
degisiklik yapilmasina iligkin ¢alismalar devam
etmektedir.

10) insan kaynaklarinin giiclendirilmesi ve calisma
kosullarinin iyilegtirilmesine yénelik faaliyetler
kurumsal kapasitenin giglendirilmesinin en

dnemli hedeflerinden bir tanesini olugturmaktadir.
Kurulumuzca, hizmet birimlerinin ihtiyaglar
cercevesinde personel istihdami yapilmakta, hizmet
kalitesini artirmak amaciyla, istihdam edilen

3.5.1. i-SPK.43.1 sayil Asgari

Ozsermaye Acigina lligkin ilke
Karari ile Ekonomik ve Sosyal

Etkilerinin Analizi

i-SPK.43.1 sayili ilke Karari (01.06.2016 tarih

Kurul personeline ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalardaki degisim ve gelismeler paralelinde
mevzuat ve uygulamayi esas alan hizmet ici egitimler
verilmekte, uzman personele yurtici ve yurtdigi egitim
olanaklart saglanmakta, uluslararasi kuruluglarda
gegici olarak gérevlendirilmelerine yénelik calismalar
sUrdUrtlmektedir.

11)Finansal piyasalarin daha etkin izlenmesinin
saglanmasi hedefi dogrultusunda finansal
piyasalarda uluslararasi gindemin takibinin, etkin
ve guncel bir dizenleme sistemi agisindan énemli
oldugu degerlendirilmekte olup, bu kapsamda
IOSCO, FSB, IFSB, IFIAR, IFRS Advisory Board gibi
uluslararasi kuruluglarca olusturulan komite, forum
ve calisma gruplarindaki Kurulumuz faaliyetleri
sUrdurtlmektedir. Bunun yaninda, ulusal ve
uluslararasi igbirligi olanaklarinin gelistirilmesi
amaciyla Kurulumuzca seminer ve calistay gibi
etkinlikler de dizenlenmektedir.

12) Kurumsal kapasitenin giclendirilmesi igin
teknolojik imkénlarin gelistirilmesi hedefi cergevesinde
kurumsal ihtiyaglar dogrultusunda is sureglerinde
teknolojik imkanlardan yogun bir bicimde
faydalanilmakta, gerek gézetim, gerekse bagvuru
sureglerine iligkin bilgilerin internet Uzerinden
alinmasina dair mevcut uygulamalarimiz surekli
gelistirilmektedir. Diger yandan, Kurulumuzca
kullanilmakta olan Elekironik Belge Yonetim
Sistemi’nin (EBYS) Kayith Elekironik Posta (KEP)
sistemi ile entegrasyonu saglanmigtir. KEP araciligiyla
kamu kurumlari ile Kurulumuz arasindaki resmi
yazigmalarin hali hazirda Kurulumuzca kullaniimakta
olan EBYS Uzerinden sadece elekironik ortamda
yapilmasi éncelikli cahismalar arasinda yer
almaktadir.

Kurulumuzca kamunun etkin bir sekilde
bilgilendirilmesi amaciyla internet sitesi etkin
bicimde kullanilmaktadir. Bu kapsamda, mevzuat
cahgmalarinin ve mevzuat rehberlerinin yani sira,
Kurulumuzca dizenlenen organizasyonlara iligkin
bilgiler, SPK BUlteni, basin duyurulari, islem yasagi
veya diger tedbir kararlari ile idari para cezasi
kararlarn Kurulumuz internet sitesinde yer almaktadir.

18/618 sayili Kurul Karan) ile Seri: V, No: 34

sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan araci
kurumlarin asgari 6zsermaye yOkiomluligone iligkin
uygulama esaslari dizenlenmistir.
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B Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

a) Portfdy araciligi faaliyeti kapsaminda
gergeklestirilen kaldiragh alim satim iglemleri ve
diger tezgahUsti tirev arag iglemlerinde dogrudan
kargi taraf olunmasi nedeniyle araci kurumlarin mali
yapilarinda bozulma meydana gelmesi,

b) Araci kurumlarin zararl iglemlerine bagli olarak
bzsermayelerinde ortaya ¢ikabilecek azalmalar
neticesinde asgari 6zsermaye yukimlolG§ounin yerine
getirilememesi

éngoérilmektedir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Araci kurumlarin asgari é6zsermaye yokiomlologune
aykirihk durumlari icin uygulanacak acil tedbirler ve
uygulanma sirelerinin netlestirilmesi beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Araci kurumlarin kaldiragli islemler ile diger
tezgahUstU tirev arag islemlerinde musteriye
dogrudan karsi taraf olmalar ile birlikte,
bzsermayelerinde daha sik araliklarla degisimler
meydana gelmeye basladigindan, asgari 6zsermaye
yUkOmIGlGgUunan yerine getirilememesi halinde
uygulanacak yeni tedbirlerin ve strelerin belirlenerek,
mali yapilar bozulan veya bozulma riski tagiyan
kurumlarin hizli bir sekilde yokomloluklere uyumlu
hale getirilmesi amaglanmaktadir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Mali yapilart bozulmaya baglayan araci
kurumlarin musterileri icin ve sektérin botino
acgisindan sistemik bir risk yaratmadan daha hizl bir
sekilde yOkumlUluklere uyumlu hale getirilmesi,

b) Sermaye yeterliligi yokOmlGlUklerini yerine
getiremeyecegi tespit edilen araci kurumlarin sektére
ilave mali yUkler getirmeksizin ivedi sekilde sistem
disina gikarilabilmesi,

c) Araci kurumlarin saglam mali yapilarla
faaliyetlerini sirdirmesi sayesinde sermaye
piyasalarina olan givenin artirilmasinin ve yerli
ve yabanci yatirrmlarin Glkemiz piyasalarina

yonelmesinin saglanmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Araci kurumlarin tezgahisti islemlerinden
dogabilecek risklerinin aracilik sektéronin bitoni
Uzerinde tehlike yaratmasinin engellenmesi,

b) Yerli ve yabanci yatirnmcilar bakimindan, riskleri
daha giglu karsilayabilecek sermaye yapisina
sahip araci kurumlarla islem yapmanin sermaye
piyasalarindaki mevcut given ortamina katki
saglamasi.

5. izlenen Gérus Alma Suregleri

Kurul ici veya digi géris alma sireci izlenmemisgtir.

3.5.2. I-SPK 37.4 sayili Promosyon
Kampanyalarina iliskin llke Karari
ile Ekonomik ve Sosyal Etkilerinin
Analizi

I-SPK 37.4 sayili ilke Karari (15.07.2016 tarih ve
22/802 sayili Kurul Karari) ile Yatinm Hizmetleri

ve Faaliyetleri ile Yatirm Kuruluslarina iliskin
Rehber’de degisiklik 3ngérilmis olup; bu
kapsamda yatirim kuruluglarinin her ne isim

altinda olursa olsun promosyon kampanyasi ya

da promosyon kampanyalarina benzer nitelikteki
uygulamalarda bulunmayacaklarina; karar tarihi
dncesi yurutilmeye baglamig ancak bitirilme tarihi
belirsiz olan kampanyalarin misteri magduriyetlerine
yol agmayacak sekilde en son 31.12.2016 tarihi
itibariyle sonlandinimasina; bahse konu olan
kampanyalara iligkin reklam, ilan ve duyurularin en
geg 22.07.2016 tarihine kadar sonlandinlmasina
karar verildigi duyurulmustur.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Yatinnmcilarin araci kurumlar tarafindan kaldiragh
islemler ve fark kontratlari Gzerinden sunduklari
promosyonlari elde edebilmek amaciyla,
kendileri agisindan uygun olmayan islem kaliplar
benimsemeleri ve riskler almalari suretiyle zarara
ugramalari ihtimali 6ngdrulmektedir.
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1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Yatirrmecilarin promosyonlar elde etmek amaciyla
kendileri agisindan uygun olmayan iglem kaliplar
benimsemeleri ve riskler almalarinin énlenmesi
beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Kaldiragli islemlerde ve fark kontratlarinda
promosyon elde etme odakli olmayan yatirm
kararlar alinmasinin saglanmasi hedeflenmektedir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

Promosyon elde edebilmek icin sagliksiz sekilde
verilebilecek yatinm kararlari sonucunda alinacak
risklerin ve yasanabilecek kayiplarin dnine gegilmesi

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Promosyon odakli olarak ve saglikli degerlendirme
yapilmadan verilen yatinm kararlarinin ortaya
ctkarabilecegi kayiplarin engellenmesi,

b) Yatinmcilar Gzerinde kisa vadeli kazang
tegviki ve baskisi olmaksizin orta ve uzun vadede
bilingli tercihler yaparak yatinm karari verme
aligkanliklarinin geligtirilmesi.

5. izlenen Gérus Alma Surecleri

Kurul ici veya digi géris alma sireci izlenmemistir.

3.5.3. Emeklilik Yatirinm Fonlarina
lliskin llke Karan ile Ekonomik ve
Sosyal Etkilerinin Analizi

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in uygulama
esaslarina agiklik kazandirmak ve uygulama birligi
saglamak amaciyla Kurul’un i-SPK. 4632 s.kn.17.3
sayili ilke Karari (03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili
karar) ile kabul edilen Emeklilik Yatirrm Fonlarina
iliskin Rehber ile emeklilik yatinm fonu torleri yeniden
tanimlanmig, emeklilik yatirm fonlarinin kaldirag
yaratan iglemlerde bulunmasi durumunda, yatirm
stratejilerine, yatinm yapilan varliklarin yapisina

ve risk dUzeyine uygun bir risk ydonetim sistemi
olusturulmasi zorunlu kilinmig ve emeklilik yatirnm
fonlarina iligkin cesitli dozenlemeler yapilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Duzenleme Yapilmamasi Halinde

a) Emeklilik yatinm fonlarina iligkin muhtelif
konulardaki uygulama esaslarina yénelik olarak
farkl tarihlerde alinmis cok sayidaki Kurul ilke
Kararlarinin takip edilmesinde zorluk yagsanmasi,

b) Yatirim fonlari ile emeklilik yatirim fonu
dizenlemeleri arasinda farkhliklar olmasi

6ngoérilmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

a) Piyasa katilimeilari ve ilgili diger paydasglarin
emeklilik yatirm fonlarina iligkin muhtelif konulardaki
uygulama esaslarina tek bir baglik altinda toplu
olarak ulagabilmeleri,

b) Kurulumuzun i-SPK.52.4 sayili ilke Karari
(20.06.2014 tarih ve 19/614 sayih karar) olarak
kabul edilen “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”de
yer verilen esaslar kapsaminda menkul kiymet
yatrim fonlari ve emeklilik yatinm fonlarina iligkin
dUzenlemeler arasinda yeknesakligin saglanmasi
beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Dizenleme ile “Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik”in uygulama esaslarina agiklik
kazandirmak ve yatirrm fonlari ile emeklilik yatirrm
fonlari arasinda vygulama birligi saglamak
amagclanmigtr.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

ilgili ttm paydaslar tarafindan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin olarak farkl tarihlerde alinmig
cok sayidaki Kurul ilke Kararlarinin takip edilmesi
ve anilan dizenlemelere uyum igin yoneltilen
kaynaklarda (zaman, maliyet vb) tasarruf
saglanmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

a) Piyasa katilimcilari ve ilgili diger paydasglarin
emeklilik yatirm fonlarina iligkin muhtelif konulardaki
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#%88 uygulama esaslarina dogrudan ve kolay erigimlerinin

d saglanmasi,

b) Yatirim fonlari ile emeklilik yatirim fonlar
arasindaki dizenlemelerde paralellik saglanarak
ilgili paydaslar agisindan esitlik saglanmasi.

5. izlenen Gérus Alma Surecleri

Duizenleme taslagi hakkinda T.C. Bagbakanhk Hazine
Mdistesarhigi'nin goériso talep edilmistir. Ayrica,
17.12.2014 tarihinde Kurulumuzun internet sitesinde
“Duyurular” béliminde yer verilen duyuru ile Rehber
Taslagr sektdrin gérisine sunulmustur.

3.5.4. Gelisen isletmeler Pazar’nda
Islem Géren Sirketlerin Pay
Donidsimlerine iliskin ilke Karar
ile Ekonomik ve Sosyal Etkilerinin
Analizi

Kurulumuzun i-SPK.128.12 sayili ilke Karari
(08.01.2016 tarihli ve 1/24 sayih karar) ile BIST'in
30.11.2015 tarihinde yurirloge giren Kotasyon
Ydénergesi'nin 13 Unct maddesi gercevesinde paylar
GiP'te islem géren ortakliklarin sermayesinde

halka arz éncesi pay sahibi olan ortaklarin veya bu
ortaklarin paylarini Borsa diginda satin alan kisilerin
borsada islem gérmeyen nitelikte bulunan paylarinin
borsada islem géren nitelige dénustirilmesinde,
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 27 nci maddesi

ile bu maddeye iliskin olarak, alinan Kurul ilke
kararlarinda yer alan hikimler sakh kalmak

Uzere, uyulmasi gereken esaslar dizenlenmistir. Bu
dogrultuda paylari GiP'te islem géren sirketler ile
pay sahiplerinin borsada iglem gérmeyen nitelikteki
paylarinin borsada iglem géren nitelige cevrilmesine
iligkin belirli sinirlamalar getirilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Borsa’'nin ilgili duzenlemesi cercevesinde paylar
GiP'te islem géren ortakliklarin halka arz éncesi
ortaklik sermayesinde pay sahibi olan ortaklarin
veya bu ortaklarin paylarini Borsa diginda satin
alanlarin, paylarini GiP'te tek seferde veya kisa bir
sUrede satmalari durumunda anilan sirket paylarinin
fiyatlarinin etkilenebilecedi dusinGlmUstur. Diger
taraftan, paylarn GiP'te islem géren sirketlerin
borsada islem gérmeyen paylarina genellikle bir
veya birkag kisi sahip olup, séz konusu sahislar

sadece sahip olduklar pay oranlariyla degil ayni
zamanda sirketin oy hakki imtiyazi veren paylarina
sahip olduklari igin yénetim kontrolOnU de ellerinde
tutmaktadirlar.

Bu kapsamda, borsada iglem gérmeyen paylarin
Yoénerge cercevesinde borsada satilmasi sonrasinda
daha az miktarda sermaye payi ile mevcut yénetim
kontrolinin veya etkinliginin devam ettirilmesinin
sirket yénetimi ile kicUk ortaklar arasinda menfaat
catismalarina neden olabilecedi degerlendirilmistir.
Pay Tebligi’'nin 15 inci maddesi nedeniyle, Kotasyon
Yénergesi'nin ilgili maddesinin uygulama alani
bulunmamaktadir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

ilke karari ile Kotasyon Yénergesinin ilgili maddesi
uygulama alani bulmustur. ilke kararinin alindig
tarihte paylari GiP'te islem géren 20 sirketten 11’inin
31.12.2015 tarihi itibariyle paylarinin kapanig
fiyatlarinin halka arz fiyatinin altinda oldugu da

g6z éninde bulunduruldugunda, halka arz éncesi
ortaklik sermayesinde pay sahibi olan ortaklarin veya
bu ortaklarin paylarini Borsa diginda satin alanlarin,
paylarini GiP'te tek seferde veya kisa bir sirede
satmalari yerine tedrici bir satigin piyasa agisindan
daha olumlu sonuglar doguracagr dosinGImUstor.

Diger taraftan, paylari GiP'te islem géren sirketlere
yatirim yapan yatinmcilar, Pay Tebligi'nin 15 inci
maddesinde yer alan paylari GiP'te islem géren
ortakliklarin GiP listesinde bulunmayan paylarinin
borsada islem gdéren nitelige dénistirilemeyecegdi
htkmuna veri olarak kabul ederek yatirimlarini
gerceklestirmis olup, Yénerge'deki yeni
duzenlemenin tedricen uygulanmamasi anilan
hukmu dikkate alip yatirm yapan yatinmeilar
acisindan sorun teskil edebilecektir.

2. Duzenlemenin Hedefi/Amaci

GIP'in temel amaclarindan biri yalnizca sermaye
piyasalarinda derinligi ve islem gdren sirket sayisini
arthrmakla birlikte fon ihtiyaci olan buyome
potansiyeline sahip sirketlere fon temin ederek
gelismeleri ve buyUmelerine yardimci olmak ve en
nihayetinde fon saglayan yatirmcilar ve fon temin
eden sirketlerin karsilikl fayda saglamakhr.

Hakim ortaklarin pay satigina izin verilmesi borsada
yer almanin geregi olsa da, séz konusu pay
satiglarinin yOklo bir miktarda veya kisa bir sirede
gerceklestiriimesinin GiP’in temel amaclarina aykirilik
teskil edebilecedi dUsUnulerek, sermaye piyasalarinin
guvenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil ve rekabetci

bir ortamda igleyisinin ve gelismesinin saglanmasi
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3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

Dizenlemenin temel amaclarindan biri GIP
sirketlerine yatinm yapan kigUk yatinmeilarin
menfaatinin korunmasidir. Bu sayede, sermaye
piyasalarina olan givenin artinlmasi, kamu ve
6zel kesimin halka arz sireglerinde ve sonrasinda
katlanacaklar maliyetlerin de azaltilmasina
cahgilmugtr.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

6362 sayili SPKn'nun birinci maddesinde belirtildigi
Uzere, 6362 sayili SPKn'nun amaci sermaye
piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil ve
rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatinmcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi icin sermaye piyasasinin dizenlenmesi
ve denetlenmesidir. Bununla birlikte 6362 sayili
SPKn'nun 128’inci maddesinin birinci fikrasinin

(a) bendinde bu Kanun ile verilen gérevler ile bu
Kanun'un emrettigi uygulamalarin yerine getirilmesini
ve dngérilen neticelerin saglanmasini teminen
gerekli olan ig ve islemleri yapmak Kurulumuzun
gorev ve yetkileri arasinda sayilmaktadir. Anilan
ilke karari bu htkimler dogrultusunda sermaye
piyasalarina ve kurumlarina olan giveni arttirmayi
hedeflemistir.

5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

Anilan ilke karari BIST’in 30.11.2015 tarihinde
yUrirloge giren Kotasyon Ydénergesi’'nde yer

alan degisiklik geregi alinmig olup, séz konusu
sUrecte herhangi bir kurum veya kurulustan gérus
alinmamigtir.

3.5.5. Elektronik Genel Kurul
Sisteminin Uygulanmasina liliskin
ilke Karar ile Ekonomik ve Sosyal
Etkilerinin Analizi

Kurulumuzun 04.02.2016 tarihli ve 4/117 sayili
Karari ile paylari Piyasa Oncesi islem Platformu’nda
islem géren ortakliklar harig olmak Uzere paylan

Pay Piyasasi’nda islem géren bitin ortakliklar
acisindan MKK tarafindan saglanan elektronik
ortam Uzerinden genel kurullara elektronik ortamda
katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasinin
ve anilan ortakliklardan esas sézlesmelerinde htkim
bulunmayanlarin, esas sézlesme degisikligine

uygun goéris alinmasi icin Kurulumuza bagvurmasi
ve esas sdzlesme degisikliginin yapilacak ilk genel
kurul toplantisinda yapilmasinin zorunlu oldugu
kararlagtirilmigtir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

a) Paylari Borsa'ya kote olan halka acik ortakliklar
tarafindan Tork Ticaret Kanunu (TTK) ve GUmrik

ve Ticaret Bakanligi'nin “Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
iliskin Yénetmelik”e aykirilik olusturacak durumlarin
olugsmasi,

b) Kurul mevzuatinin, TTK ve Yénetmelik ile uyumlu
olmamasi

6ngorilmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

a) Paylari Borsa'ye kote olan halka agik ortakliklar
tarafindan Tork Ticaret Kanunu (TTK) ve GUmrik
Ticaret Bakanhgi'nin ilgili Yénetmeligine aykirilik
olusturacak durumlarin 6niine gegilmesi,

b) Kurul mevzuatinin, TTK ve adi gegen Yénetmelik
ile uyumlu olmasi

beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (TTK) 1527 nci
maddesi uyarinca, Gimrik ve Ticaret Bakanhigi’'nin
yukarida belirtilen Yénetmeliginin 01.10.2012
tarihinde yUrurloge girmesi ile genel kurullara
elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin
uygulanmasi paylari borsaya kote edilmisg sirketler
acisindan zorunlu hale gelmistir. Ayrica, Yénetmeligin
5 nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca, elektronik
genel kurul sistemini uygulayacak ortakliklarin esas
sézlegmelerinde, Yénetmeligin ayni maddesinde
belirtilen htkmun genel kurul toplantilarinin
duzenlendigi maddelerden biri icinde yer almasi
zorunludur.

Bunlarin yani sira, Borsa istanbul A.S.’nin Kotasyon
Yénergesi 31.08.2015 tarihinde internet sitesinde
yayinlanmig ve yeni Pay Piyasasi Alim Satim
Sistemi’nin devreye girdigi 30.11.2015 tarihi
itibariyle yurirlige girmistir. Bu kapsamda, elektronik
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#%88 genel kurul uygulamasinin borsa sirketlerinin

| hangileri agisindan zorunlu oldugu ve elektronik
genel kurul uygulama zorunlulugu bulunan
ortakliklarin esas sézlesmelerinin ne zamana kadar
Yénetmelige uygun hale getirilmesi hususlarinin
acikhgr kavusturulmasi amaglanmaktadir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Halka agik ortaklik yatinnmcilarinin sahip olduklar
paylarin kendilerine sagladigi haklardan olan genel
kurulda oy kullanma hakkinin daha etkin bir sekilde
kullanilmasi, bu suretle elekironik ortamda yapilacak
genel kurullar ile kaynaklarin etkin kullaniminin
saglanmasi,

b) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda karar
alma sirecinin daha fazla yatirmeinin katilimi ile
gerceklestirilmesi ve bu kapsamda ileride ortaya
ctkabilecek (iptal davasi vb.) olumsuzluklarin
azaltilmasi.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

Elektronik Genel Kurul Sistemi’nin uygulanacag:
halka agik ortaklik sayisinin artmasi ve yatinmailarin
pay sahipligi haklarindan olan genel kurulda oy
kullanma hakkinin daha etkin bir hale gelmesinin,
sermaye piyasasinin daha etkin, seffaf ve adil
olarak islemesine ve gelismesine katki saglamasi
beklenmektedir.

5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

Mevzuat uyumunun saglanmasi icin zorunlu bir
degisiklik oldugundan géris alinmasini gerektirir bir
durum ortaya gtkmamugtir.

3.5.6. Grup igi Teminat, Rehin,
Ipotek ve Kefalet Verilmesine iliskin
Ilke Karari ile Ekonomik ve Sosyal
Etkilerinin Analizi

Kurulumuzun i-SPK.17.5 sayili ilke Karari
(27.01.2016 tarihli ve 3/73 sayil karar) ile halka
acik ortakliklarin ya da bunlarin bagli ortaklhklarinin
kendilerine fon temin eden grup sirketi lehine,
kendilerine aktarilan fon tutari ile sinirli kalmak
kaydiyla, teminat, rehin, ipotek ve kefalet (TRIK)
vermelerinin ve halka kapali bagl ortakliklarin halka
acik ana ortaklik lehine TRIK vermelerinin 1I-17.1
sayil Kurumsal Yénetim Tebligi’‘nin 12 nci maddesine
aykirihk olugturmayacagina karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Halka acik ortakliklarin ya da bunlarin bagl
ortakliklarinin TRIK islemlerinde etkin olmayan
uygulamalarin meydana gelmesi; bu uygulamalar
nedeniyle Kurulumuzun kurumsal yénetime iligkin
duzenlemelerine aykirilik tagiyan durumlar olugsmasi
éngoérilmektedir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Halka acik ortakliklarin ya da bunlarin bagl
ortakliklarinin TRIK islemlerinde etkin olmayan
uygulamalarin dnlenmesi suretiyle séz konusu
ortakliklarin anilan iglemleri nedeniyle olusabilecek
Kurulumuzun kurumsal yénetime iligkin
dizenlemelerine aykirlk tagiyan durumlarin
meydana gelmesinin dnlenmesi beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Dizenleme ile halka agik ortakliklarin ya da bunlarin
bagli ortakliklarinin kendilerine fon temin eden grup
sirketi lehine, kendilerine aktarilan fon tutari ile sinirli
kalmak kaydiyla TRIK verebilmelerine ve halka kapali
bagl ortakliklarin halka acik ana ortaklik lehine TRIK
verebilmelerine olanak saglanarak, TRIK islemlerinde
etkin olmayan uygulamalarin meydana gelmesinin
dnlenmesi amaglanmigtir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar

(veya Azaltilacak Maliyet)

a) Halka agik ortakliklarin ya da bunlarin bagli
ortakliklarinin kendilerine fon temin eden grup
sirketi lehine, kendilerine aktarilan fon tutari ile sinirli
kalmak kaydiyla,

b) Halka kapali bagh ortakliklarin halka agik ana
ortaklik lehine

TRIK verebilmelerine olanak saglanmistr.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

Halka acik ortakliklarin ya da bunlarin bagl
ortakliklarinin TRIK iglemlerine iliskin etkin
olmayan uygulamalarin sonlandirilmasi suretiyle
bu ortakliklarin faaliyetlerinin gelismesine ve
iyilesmesine katki saglanmasi.
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5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

ilke kararinin alinma sirecine iliskin herhangi bir
g6rus talebinde bulunulmamis olmakla birlikte, ilke
karari ile degistirilen TRIK dizenlemesine dizenleme
dncesinde aykir iglemleri bulundugu degerlendirilen
ortakliklardan savunma talep edilmesi strecinde séz
konusu ortaklarin Kurulumuza ilettigi savunmalardan
ilke karari ile degistirilen TRIK diizenlemelerine iliskin
degerlendirmeleri alinmugtir.

3.5.7. icsel Bilgi veya Sirekli
Bilgilere Sahip Olan Kisilere iliskin
ilke Karar ile Ekonomik ve Sosyal
Etkilerinin Analizi

Kurulumuzun VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler
Tebliginin “i¢sel bilgi veya strekli bilgilere iligkin
piyasa bozucu eylemler” baghkl 4 Gnc maddesinde
yer alan “igsel bilgi veya strekli bilgilere sahip olan
kisiler” ifadesinin hem gercek hem de bu gergek
kisilerle iligkili tozel kisileri kapsadigi, bu cercevede
anilan Tebligin maddesinde belirtilmis i¢sel bilgi
veya surekli bilgilere sahip olan kisilere izafe edilen
sorumluluklarin ve bunlar hakkindaki hkmn ilgili
tozel kisilikler igin de gegerli oldugu hususunun Kurul
Bulteni aracih@iyla duyurulmasina ve uygulamanin
bu sekilde yénlendirilmesine karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Kurulumuz mevzuatinda yer alan “kisi” ifadesinin
tozel kisileri de kapsayip kapsamadigi hususunun
belirsiz olmasi sebebiyle Kurulumuz mevzuati
kapsaminda yapilan incelemelerde tereddit
olusturabilecek durumlarin ortaya cikmasi
dngoérulmektedir.

1.2. Dozenleme Yapilmasi Halinde

Dizenleme ile mevzuatta kullanilan “kisi” kavraminin
kapsamina aciklik getirilerek, degerlendirmelerde
yasanabilecek olasi bir karmagikhigin engellenmesi
beklenmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Dizenlemenin amaci, t0zel kisiliklerin Teblig'in 4
UncO maddesinin 3 Uncd fikrasi kapsamina girip
girmedigi hususunun acikhga kavusturulmasi

ve yUritilen denetim ve gézetim faaliyetlerinde

etkinligin saglanarak yatirimcilarin menfaatlerinin
korunmasidir.

3. Dizenleme ile Dizenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar
(veya Azaltilacak Maliyet)

Duzenleme yapilmasi sonucunda mevzuata agikhk
getirilerek, yOritilen denetim ve gozetim iglevlerinde
etkinligin saglanmasi ve bu suretle insan/zaman
kaynaginin daha da etkin kullanilmasi hedeflenmis
olup, séz konusu faydanin objektif unsurlara sahip
olmamasi sebebiyle ekonomik anlamda 8l¢ulebilir
nitelikte olmadigi dusintlmektedir.

4. Duzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

S6z konusu ifadenin agikliga kavusturulmasiyla
Kurulumuz mevzuatinin ttm piyasa katilimeilari
acisindan anlagilabilirligi arttirilmigtir.

5. izlenen Gérus Alma Sirecleri

Dizenleme icin Kurul digi géris alma strecine
bagvurulmamigtir.

3.5.8. Geri Alinan Paylara iliskin
Kurulumuz Duyurusu ile Ekonomik
ve Sosyal Etkilerinin Analizi

Kurulumuzun 21.07.2016 tarihli basin duyurusu ile,
Ulkemiz sermaye piyasalarinin saglikli bir sekilde
islemesine yénelik olarak Kurulumuzun ikinci bir
duyurusuna kadar uygulanmak Uzere;

Genel kurullarinca alinmig bir karara baglh olarak
yUrorlukte bir geri alim programi olmayan halka agik
sirketlerin, 6zel durum agiklamasi yapmak kaydiyla
herhangi bir limit s6z konusu olmaksizin borsada
kendi paylarinin geri alimini gerceklestirebilecegi,

Genel kurullarinca alinmig bir karara bagl olarak
geri alim programi yiriten halka agik sirketlerin,
6zel durum aciklamasi yapmak ve yetkili organlarini
bilgilendirmek suretiyle herhangi bir limit séz
konusu olmaksizin borsada kendi paylarinin geri
alimini gerceklestirebilecedi hususlar kamuoyuna
duyurulmustur.
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| 1. Dizenlemeye Duyulan Ihtiyac ve Dizenleme
Icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Kurulun 11-22.1 sayih Geri Alinan Paylar Tebligi
uyarinca yUrUrlUkte genel kurullarinca onaylanmig
bir geri alim programi bulunmayan ya da geri

alim programi bulunmasina ragmen Geri Alinan
Paylar Tebligi'nde dizenlenmis olan geri alinan
paylarin nominal degerinin 6denmis veya cikariimig
sermayenin yUzde onunu gecemeyecedi ydnindeki
limite daha énce gerceklestirdikleri pay geri alimlari
nedeniyle ulagmis olan paylari borsada iglem géren
halka agik ortakliklarin, 15.07.2016 sonrasinda
Ulkemizde yasanan olaganisti gelismelerin sermaye
piyasasinin igleyisinin saglikli bir sekilde devam
etmesini engelleyecek bir nitelik kazanmamasi icin
kullanabilecekleri araglardan biri olan pay geri
alim iglemlerinin gerceklestirilememesi ve hisse
fiyatlarinda yasanabilecek dususler nedeniyle

pay piyasasinda ciddi kayiplarla kargilagiimasi
dngérulmektedir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Geri Alinan Paylar Tebligi htkimleri uyarinca
pay geri alimi gerceklestirmesi mimkdn olmayan
ya da tebligde 6ngérilmus yetkilendirme
mekanizmasi nedeniyle pay geri alim iglemleri
zaman alacak olan paylari borsada islem géren
halka agik ortakliklardan isteyenlerin ivedilikle
alinacak bir yénetim kurulu karariyla pay geri
alimi gerceklestirebilmelerine ve hisse fiyatlarinda
yasanabilecek olasi dUsUslere karsi kendi pay
fiyatlarini destekleyebilmelerine imkan taninmigtir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Duyuru ile Geri Alinan Paylar Tebligi’ndeki
yetkilendirme esaslarina ve geri alinan paylarin
nominal degerinin édenmis veya ¢ikarilmig
sermayenin yUzde onunu gecemeyecedi ydnindeki
limite tabi olmaksizin alacaklar bir yénetim kurulu
karariyla halka acik ortakliklarindan isteyenlerin
pay geri alimi gergeklestirmelerine imkan taninmasi
amaclanmugtir.

3. Dizenleme ile Duzenleme Kapsamindakilere
(Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar

(veya Azaltilacak Maliyet)

Geri Alinan Paylar Tebligi hUkUmleri uyarinca pay
geri alimi gerceklestirmesi mimkin olmayan ya da
tebligde 6ngérilmis yetkilendirme mekanizmasi
nedeniyle pay geri alim iglemleri zaman alacak

olan paylari borsada iglem géren halka agik
ortakliklardan isteyenlerin ivedilikle pay geri alimi
gerceklestirebilmelerine ve hisse fiyatlarinda
yasanabilecek olasi dUgUsler nedeniyle yasanabilecek
kayiplarin engellenmesine olanak taninmigtir. Bu
kapsamda, duyuru kapsaminda ilk bir haftalik
strecte 30'v agkin halka acgik ortaklik pay geri

alimi gergeklestirebileceklerini kamuya agiklayarak
piyasada bir sinyal etkisi olugturmuslardir. Nitekim
BIST 100 Endeksi'nin 15.07.2016 tarihindeki
kapanig fiyat 82.825,36 seviyesinde gerceklesmis
ve 21.07.2016 tarihine kadar gegen surecte
yaklasik %13,6’lik bir azaligla 71.594,98 seviyesine
kadar gerilemistir. Kurulumuzun 21.07.2016 tarihli
duyurusunu takip eden bir haftalik strecte ise BIST
100 Endeksi yukselise gecerek 29.07.2016 tarihinde
75.405,53 seviyesinden kapanmig ve kayiplarinin bir
kismini geri almighr.

4. Diuzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal
Etki

Borsa pay piyasasinda yasanabilecek pay fiyat
dUsUslerine kargi paylari borsada islem giren
sirketlerin pay fiyatlarini destekleme amaciyla pay
geri alimi gerceklestirmelerine imkan taninarak
olasi kayiplarin éniine gecilmesine bdylece sermaye
piyasalarinin saglikh bir sekilde islemesine katki
saglanmasi.

5. izlenen Gérus Alma Suregleri

15.07.2016 sonrasinda Glkemizde yasanan
olaganUstyu geligmelerin sermaye piyasasinin
isleyisinin saglikli bir sekilde devam etmesini
engelleyecek bir nitelik kazanmamasi icin konu
Kurulumuz tarafindan ivedilikle degerlendirilmis olup,
olusabilecek kayiplar da géz 6ninde bulundurularak,
21.07.2016 tarihli duyuru éncesinde herhangi bir
resmi gorus alma sureci gerceklestirilmemistir.

Kurulumuzun faaliyetleri kapsaminda 2017 yili igin
belirlenen sayisal performans élcutleri ve hedefleri

| asagida yer alan tabloda verilmektedir:
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Sayisal Performans Olgiiti

2016 yil 2017 yili Sayisal
Gerceklesmeleri Performans Hedefi

1. izahname/ihrag Belgesi Onaylanan Sermaye Piyasasi Araci Tutari

1.1 Paylar (Bedelli Sermaye Artirmlari) 1,5 milyar TL 1,6 milyar TL
1.2.  Yurt ici Bor¢lanma Araglari 172,4 milyar TL 180 milyar TL
1.3.  Yurt Digi Borglanma Araclar 43,3 milyar ABD Dolari 45 nl"ngilgllzrnABD
1.4.  Yurt ici Kira Sertifikasi 6,6 milyar TL 7 milyar TL
1.5.  Yurt Digi Kira Sertifikasi 768,9 milyon ABD Dolari 800 milyon ABD Dolari
1.6.  Yurt Digi VTMK - 1 milyar TL
1.7.  Yurt ici VDMK 375 milyon TL 400 milyon TL
1.8.  Yurtici Varant ve Sertifika 180 milyon TL 200 milyon TL
1.9.  Yurt ici Gayrimenkul Sertifikas - 250 milyon TL
2. Pay ilk Halka Arzi Onaylanan izahname Sayssi 3 4

3. Yatinm Fonlari Toplam Net Varlik Boyoklogo 43,8 milyar TL 49,4 milyar TL
4. Emeklilik Yatinm Fonlari Toplam Net Varlik Boyiklogu 58,4 milyar TL 67,2 milyar TL
5. Yatirim Ortakliklar Toplam Aktif Boyukligo 63,3 milyar TL 71,5 milyar TL
6. Sermaye Piyasasi Kurumu Denetimi 22 adet 8 adet

7. Halka Acik Sirket Denetimi 70 adet 65 adet

8. izinsiz Faaliyetlerin Denetimi 27 adet 25 adet

9. Bagli Kuruluglarin Denetimi 2 adet 2 adet

10. MASAK incelemeleri 18 adet 25 adet
11. Yatinm Kurulugu Mali Denetimi 5 adet 5 adet

12. Yatirnm Kurulugu Mevzuat Denetimi 12 adet 15 adet
13. Yatirim Kurulusu Sikayet Denetimi 3 adet 3 adet

14. Yatirnm Kurulusu Yetki Belgesi Denetimi 8 adet 2 adet

15. Bilgi Sistemleri incelemesi 11 adet 10 adet
16. Bagimsiz Denetim Kurulugu Kalite Kontrolu 6 adet 8 adet

17. Gayrimenkul Degerleme Kurulugu Kalite Kontrolt 7 adet 10 adet
. i Gt Ko Py Sy Earlr i 45000 45000
19, ?Si’l':ﬁ(i:l:ri]s;i.rrgg)chsomlndo Yapilacak inceleme Sayisi 5 adet 5 adet

20. Fsi);iiorgg.l$8%n0h@ Kapsaminda Yapilacak inceleme Sayisi 63 adet 65 adet
21. Y0z Yize Finansal Egitim Verilen Kisi Sayisi 1300 kisi 1500 kisi
22. m.?i:élc;g?:;iEi?Tth.lor::)d?nw;flsi?:syiﬁ;n acilmasi halinde) i 25.000 kisi
23. Dijital ve Basili Olarak Uretilen Finansal Egitim Materyali Sayisi 14 adet 12 adet
24. Uluslararasi Kuruluslar Bonyesinde Ustlenilen Gérevler 40 adet 40 adet
25. Yabana Ulkelerin Denk Kuruluslariyla Gerceklestirilen Bilgi 25 adet 25 adet

Paylagimi (Kargilikli Egitim, Toplanti, Gérisg iletme dabhil)

2017 yil icin sayisal performans élcitleri ve hedefleri
asagidaki etkenler ve veriler dikkate alinarak
belirlenmistir:

1) 2017 yili Programi’na gére Glkemizin 2017 yilinda
Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) biyimesinin %4,4,

TCMB tarafindan 28.04.2017 tarihinde yayinlanan
2017-1l Enflasyon Raporu’na gére enflasyonun
yUzde 70 olasilikla, 2017 yili sonunda % 7,3

ile % 9,7 arahiginda (orta noktasi % 8,5) olarak
gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
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2) 1 ve 2 numarali performans élcit ve hedefleri

| icin: Yukanda belirtilen enflasyon oraninin yani sira
Kurulumuzca 2014-2016 yillarinda izahname/ihrag
belgesi onaylanan sermaye piyasasi aracina iligkin
tavan tutarlarindaki degisim oranlari géz 6niinde
bulundurularak bir egilim analizi yapilmasi suretiyle
belirlenmistir.

3) 3-5 numarali performans 8lcit ve hedefleri

icin: Otomatik katilim sisteminin etkisi dikkate
alinarak emeklilik yatirrm fonlari toplam net varlik
bUyUklugunin yilhk GSYH biyime orani ve enflasyon
orani toplaminin %2 puan Uzerinde gercekleserek
yaklagik %15 artacadi 6ngdrilmistir.

4) 6-9 numarali performans &l¢ut ve hedefleri icin:
Denetim ile ilgili performans hedefleri SPKn'nun
“Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri” baglikli

88 (2) maddesi uyarinca Kurul Karar Organi’nca
belirlenen “Risk Bazli Denetime iliskin Usul ve
Esaslar” cercevesinde hazirlanan 2017 yili Denetim
Programi'nda 6ngérilen denetimler, meveut is yUko
ve ig gici imkanlar dikkate alinarak belirlenmistir.

5) 10 numarali performans 8lcit ve hedefi icin:
MASAK tarafindan Kurulumuza génderilen inceleme
taleplerine bagl olarak degisiklik gésterebilmektedir.
S6z konusu sayi belirlenirken halihazirda Kurulumuza
tevdi edilmis gérevlendirmeler ve yil icinde
verilebilecek olasi yeni gérevlendirmeler dikkate
alinmigtir.

6) 11-14 numarali performans &lcit ve hedefleri

icin: Mevzuat denetimi hedefi belirlenirken, Turkiye
BUyUk Millet Meclisi Dilekge Komisyonu tarafindan
Kurulumuza tevdi edilen gérev kapsaminda
gerceklestirilecek bilgi islem sistemleri denetimlerinin
yani sira risk bazli denetim programi kapsaminda
yapilabilecek denetimler dikkate alinmigtir. Sikayet
denetimi hedefi belirlenirken, ge¢cmis yillarda
gerceklestirilen denetim sayilari ve sektérdeki faaliyet
durumu dikkate alinmigtir. Yetki belgesi denetim
sayisinin gegen yila kiyasla distk belirlenmesinde,
yatinm kuruluglarinin faaliyet izinlerinin yenilenmesi
sUrecinin famamlanmig olmasi etkili olmustur.

7) 15 numarali performans 6l¢iti ve hedefi igin:
Portféy aracihgi ve genel saklama faaliyetleri
kapsaminda yetki belgesi bagvurusu yapan araci
kurumlarin bilgi islem altyapisi yeterliliklerinin

incelenmesi cercevesinde 7'si araci kurum nezdinde
olmak Gzere toplam 10 inceleme ¢aligmasi
yapilmigtir. Ayrica 1 sikayet incelemesine yerinde
destek verilmistir. Bilgi sistemleri incelemesine yénelik
calismalar Kurulumuz Aracilik Faaliyetleri Dairesi

ve Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon Dairesi'nce
ortak olarak yGrotilmekte olup, 2017 yili hedefi her
iki dairenin ig planlari ve personel imkanlari dikkate
alinarak belirlenmistir.

8) 16 ve 17 numarali performans 6l¢iti ve hedefi
icin: Periyodik olarak Kurul igi ve Kurul digi sikayet ve
bildirimler ile kamuya agik bilgiler, Kurulumuza ilgili
kuruluglar tarafindan yapilan bildirimler Gzerinden
gerceklestirilen gdzetim faaliyetleri dikkate alinarak
risk degerlendirilmesi yapilmakta ve kalite kontrol
icin oncelikli alanlar belirlenerek mevcut is yoki ve
is gct imkanlart dahilinde incelenecek kurumlar ve
sayilari belirlenmektedir.

9) 18-20 numarali performans 6l¢itd ve hedefi icin:
Gecgmis yillarda yapilan inceleme sayilari ve mevcut
durumdaki igler dikkate alinarak belirlenmigtir.

10) 21-23 numarali performans 6l¢iti ve hedefi

icin: Kurulumuzda egitim verebilecek personel

sayisi ve diger olanaklar dahilinde sayilar degisiklik
gosterebilmektedir. Ayrica, www.finansalegitim.gov.ir
internet adresli web sitesi heniz yayina baglamamig
olup, verilen sayisal hedefler belirtilen web sitesinin
acilarak yayina baglamasi kosuluna baglidir.

11) 24 ve 25 numarali performans 8l¢iti ve hedefi
icin: IOSCO, IFSB, OECD, FSB, ISEDAK, IFIAR, IASB
gibi uluslararasi kuruluglarda gérev alan Kurulumuz
personeli dikkate alinarak belirlenmistir. Ayrica,
IOSCO Mutabakat Zabitlari (Memorandum of
Understanding-MoU) cercevesinde Kurulumuzdan
istenilen bilgiler ve muadil yabanci kuruluslarin
sermaye piyasalarimiza 6zgi dizenleme ve
uygulamalarimizi 8grenmek amaciyla yénelttigi bilgi
talepleri dikkate alinmigtr.

2017 yil Faaliyet Raporumuzdan baglamak Gzere
izleyen yillarda, 6niUmizdeki dénemin performans
8lgutleri ve hedeflerine yer verilmesinin yani sirq,
dnceki yilda belirlenen sayisal performans él¢itleri
ve hedeflerine ulagma derecesi, olursa hedeflerden
sapmalar ve nedenlerinin ayrica dederlendirilecegi
bir bélume yer verilecektir.
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3.7.1. Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakhiklarina lliskin Devam Eden
Dizenleme Calismalar

Kurulumuzun 111-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi'nde yapilacak
degisiklikler ile;

*  Girigim sirketlerinin taniminin genisletilmesi,

* Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhklar (GSYO)
tarafindan Gguncy kisiler lehine tesis edilebilecek
teminat, rehin, ipoteklere (TRI) iliskin esaslarin
kurumsal yonetim dizenlemeleri cercevesinde
yeniden belirlenmesi,

* Girisim sermayesi yatinmlarina yénelik portfdy
yonetim hizmeti alinmasi ve girisim sermayesi
yatinimlari igin performans Gcreti 8denmesine
iliskin dizenleme yapilmasi,

*  GSYO'larin girisim sermayesi yatrimlarindan
cikiglarda ayrilma hakki ve dnemli nitelikteki
islemlere iliskin Kurul dizenlemelerinden istisna
tutulmasi,

* Sermaye ve borg¢ karmasi finansmana iligkin
sézlegmenin asgari unsurlarinin belirlenmesi,

*  Kurulug ve dénisim sartlari ile GSYO
torleri arasinda dénUsUm sartlarina yénelik
dizenlemeler yapilmasi

planlanmaktadir.

3.7.2. Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlarina lliskin Devam Eden
Dizenleme Calismalar

Kurulumuzun 11I-52.4 sayili Girigim Sermayesi
Yatirnm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi’nde yapilacak
degisiklikler ile;

*  Girigsim sirketlerinin taniminin genisletilmesi,

* Fon portféys olusturulmasi éncesinde kaynak
taahhutleri Gzerinden fon yénetim Ucreti tahakkuk
eftirilmesine imkan taninmasi,

* Fon'dan cikiglarin sadece nakden iade
yerine girigsim sirketlerindeki istirak paylarinin
yatinmeilara iadesi ile yapilabilmesine imkan
verilmesi,

* Katilma pay: satiginin veya fona iadesinin

istirak paylari kargiliginda yapilmasina imkan
tfaninmasi,

*  Girigim sirketlerine yapilan ya da yapilacak
yatirnmin finansmaninda bu sirketlerde sahip
olunan ya da olunacak ortaklik paylarinin
teminat gésterilmesine imkan verilmesi,

¢ Kurucu tarafindan fona avans tahsis edilmesine
imkan saglanmasi,

* Fon igin pay gruplar olusturulabilecegi
hususunun agik¢a dizenlenmesi,

* Borg ve sermaye karmasi finansmana iligkin
sézlesmenin asgari unsurlarinin belirlenmesi,

* Performans Ucretine iligkin dizenleme yapilmasi

planlanmaktadir.

3.7.3. Gayrimenkul Yatirim
Fonlarina lliskin DUzenleme
Calismalan

Kurulumuzun 111-52.3 sayili Gayrimenkul Yatirim
Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nde yapilacak
degisiklikler ile,

* Nitelikli yatirrmer tanimina gayrimenkul alaninda
yatinmlar bulunan yatinmailarin dahil edilmesi,

* Katilma paylarinin gayrimenkul ve gayrimenkule
dayali haklar karsihginda ¢ikariimasina ve fona
iadesine imkan taninmasi,

* Performans Ucreti ve iadesine iliskin esaslarin
belirlenmesi

planlanmaktadir.

3.7.4. Yatinnm Hizmet ve Faaliyetleri
ile Yatirim Kuruluslarina lliskin
Dizenleme Calismalar

Yatinm hizmet ve faaliyetleri ile yatinm kuruluglarina
iligkin olarak;

* Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga
Satig ve Oding Alma ve Verme Iglemlerine lligkin
Tebligin gUncellenmesi,

* l1-37.1 sayilh Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Tebligin
guUncellenmesi,
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SPKn'nun 87 nci maddenin ikinci fikrasina
dayanilarak cikarilacak Veri Depolama
Kurulusglarinin Faaliyet, Calisma ve Denetim
Esaslarina iliskin Yénetmelik (VDK Yénetmeligi)
ile 87 nci maddenin birinci fikrasina dayanilarak
ctkarilacak Veri Depolama Kuruluglarina
Raporlama Yapilmasina iliskin Esaslar Tebligi
hazirlanmasi,

* 6362 sayili SPKn'nda dizenlemesi yapilan
Merkezi Kargi Taraf Sistemine iligkin alt
dizenlemelerin gézden gecirilerek gincellenmesi

calismalar sirmektedir.

3.7.5. Kitle Fonlamasina lliskin
Devam Eden Dizenleme
Calismalan

Tek bagina kayda deger bir etki yaratamayacak
cok sayida kisinin ufak meblaglar ile bir girigimi
fonlamasina dayali yeni nesil bir finansman araci
olan kitle fonlamasi bircok tlkede hizla buyimekte
olup, konunun Glkemizde de yasal dizenlemeye
kavusturulmasi amaglanmaktadir. Bu kapsamda,
girisimcinin kitleye, kitlenin girisimciye erigimini
kolaylastiracak dizenli ve gUvenilir bir yatinm
ortaminin saglanmasi hedeflenmektedir.

Konuya iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi
26.12.2016 tarihinde Turkiye Buyuk Millet Meclisi
Baskanhgi’na iletilmistir. Taslak ile Sermaye

Piyasasi Kanunu'nun 3, 4 ve 16 nci maddelerinde
yapilan degisiklik ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na
eklenen 35/A maddesi ile kitle fonlamasina iligkin
diUzenleme yapma ve kitle fonlamasi platformlarinin
yetkilendirilmesi gérevi Kurulumuza verilmekte; kitle
fonlamasi ve kitle fonlamasi platformlarinin Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun halka agik ortakliklar, halka
arz, ihraggilar, izahname ve ihrag belgesi dizenleme
yukOmlGlGkleri ile yatirnm hizmet ve faaliyetleri,

yan hizmetler ve borsalar, piyasa isleticileri ve
teskilatlanmig diger pazar yerleri ile ilgili htkimlerine
tabi olmayacadr da hikme baglanmaktadir.

Kitle fonlamasi platformlarinin faaliyetleri ile

yatinm sureg ve kurallart Kurul tarafindan ikincil
dizenlemelerle belirlenecek olup, baylelikle givenilir
bir kitlesel fonlama yatinm ortaminin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Yurt digindaki uygulomalar da dikkate alinmak
suretiyle Kurulumuzca ikincil dizenlemelerde
belirlenebilecek esaslar Gzerinde ¢aligiimakta olup,
konuya iligkin Kanun tasarisinin kabul edilmesini
takiben gerekli ikincil dizenlemeler hazirlanacaktr.

3.7.6. Uluslararas: Degerleme
Standartlarina lliskin Devam Eden
Dizenleme Calismalari

* Uluslararasi Degerleme Standartlarindaki
degisikliklerin Glkemiz uygulamasina yansitilmasi
icin Turkiye Degerleme Uzmanlar Birligi (TDUB)
ve Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) ile
birlikte yuritilen calismalara Kurulumuzca da
katki saglanmaktadir.

* 2017 yihnda s6z konusu standartlarin
degisiklikleri de icerecek sekilde gincellenmis
haliyle yayimlanmasi beklenmektedir. Ayrica,
gayrimenkul degerleme kuruluglarinin kurulug
ve faaliyet esaslarina iligkin hususlarda
degisiklik calismalarinin da sonuglandiriimasi
beklenmektedir.

3.7.7. Finansal Raporlama
Konusunda Devam Eden
DiUzenleme Calismalari

Sermaye piyasasinda faaliyet gésteren igletmelerin
finansal raporlama yokumloltklerine iligkin temel
dizenlemelerin ortaya ¢ikan ihtiyaglar kapsaminda
gdzden gecirilmesi devam etmektedir. Bu kapsamda,
finansal raporlama yokumloltklerinin kapsami,
muafiyetler, halka arz edilmeksizin sermaye piyasasi
araci ihrag eden isletmelerin finansal raporlarinin
bildirim yerine ve ara dénem finansal rapor
dizenleme yokomluluklerine iliskin esaslar ile 6zel
mevzuatlar uyarinca finansal rapor dizenleyen
igsletmelerin finansal raporlamasina iliskin mevzuat
degisiklik calismalari devam etmektedir.

3.7.8. Lisanslama Konusunda
Devam Eden Diuzenleme
Calismalan

Lisanslama alaninda sinav kurulunun

gorevlerinin kagit ortaminda yapilacak sinavlarla
sinirlandinimasi, elekironik ortamda yapilacak
sinavlarla ilgili kagit ortaminda yapilmakta olan
sinavlarla paralel htkimler getirilmesi, 3 yildan
daha uzun bir sire ge¢mis sinav tarihlerinde

alinan notlarin gecerli olabilmesi icin yenileme
egitimlerinin tamamlanmasinin gerekli oldugu,

not yUkseltilmesi amaciyla girilen sinavlarda daha
disuk not alinmasi halinde 6nceki notun gecerliligini
korumasi gibi alanlarda dizenlemelerde degisiklikler
éngérulmektedir.
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B23.7.9. Bilgi Sistemleri Konusunda
48 Devam Eden Dizenleme
Calismalan

2017 yihnda bilgi sistemleri yénetim ve denetim
ilkelerinin olusturulmasi hedeflenmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu
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4.2016 YILINDA TURK SERMAYE PIYASASI [TTT]}}

2016 yili sonu itibariyle sermaye piyasalarina iligkin
bazi buyuklUkler asagidaki tabloda verilmigtir:

Tablo 4.1. Sermaye Piyasasina iliskin Temel Géstergeler

-EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Say1) 283 250
-Toplam Portféy Degerleri (Milyar TL) 60,69 48,2
(Milyar ABD Dolari) 17,2 16,5
-MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARI (Say1) 9 9
-Aktif Toplamlarn  (Milyon TL)i 446,4 442,7
(Milyon ABD Dolari) 126,6 151,4
-GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Sayi) ! 31 31
-Aktif Toplamlar (Milyar TL) 60,6 53,1
(Milyar ABD Dolari) 17,2 18,2
-GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Sayi) 12 13
-Aktif Toplamlar (Milyar TL) 2,3 2,3
(Milyon ABD Dolar) 642 786
-PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Sayi) 51 51
-Yénetilen Portfdy Degerleri  (Milyar TL) 122,1 98,4
(Milyar ABD Dolan) 34,6 33,7
BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI 100 100
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI 133 132

SERMAYE PiYASASI KANUNUNA TABI HALKA ACIK ORTAKLIK SAYISI 485 514
BORSA ISTANBUL'DA iSLEM GOREN SIRKETLER ) 405 416
*  Pay Piyasasi 405 416
e Yildiz Pazar 118 117
e  Ana Pazar 171 184
e Kolektif Yatinm Uronleri ve Yapilandirilmig Urinler Pazar 47 48
- Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar 9 9
- Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 31 31
- Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari 7 8
e Yakin izleme Pazari 36 33
e Gelisen isletmeler Pazari 18 20
e Piyasa Oncesi islem Platformu 15 14
BORSA ISTANBUL'DA iSLEM GORMEYEN SIRKETLER 80 98
BORSA ISTANBUL SIRKETLERININ PiYASA DEGERI (Milyar TL) 614 554,9
(Milyar ABD Dolari) 174,2 189,8
MKK'da Bakiyeli Yatirimer / Hesap Bilgisi 4.089.999 4.153.676
-Pay senedi 1.047.434 1.064.754
-Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 21.753 28.058
-Ozel sektsr borclanma araclari 97.476 136.756
“Yatirim fonu 2.917.881 2.916.854
-Borsa yatirm fonu 2.400 2.773
Yapilandiriimig rinler 2.571 2.898
-Diger sermaye piyasasi araglari 484 1.583
YETKILI KURULUSLAR 111 113
-Bankalar 42 41
-Araci Kurumlar 69 72
KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI
-YATIRIM FONLARI (Sayi) @ 484 484
-Yatirm Fonlarn 433 431
-Toplam Degerleri (Milyar TL) 43,75 39,13
(Milyar ABD Dolari) 12,4 13,38
-Yabanci Yatinnm Fonlari (Sayi) 42 42
-Toplam Degerleri (Milyon TL) 16 17,8
(Milyon ABD Dolarn) 5 6,1
- Borsa Yatirnm Fonlari (Sayi) 9 11
- Toplam Degerleri (Milyon TL) 139,4 124
(Milyon ABD Dolari) 39,5 42,2
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DERECELENDIRME KURULUSLARI 8 8

(1) Ana, Yildiz, Gelisen Isletmeler, Yakin izleme ve Kollekiif Yatinm Urinleri ve Yapilandirilmig Urinler Pazari ile Piyasa Oncesi
islem Platformu’nda iglem géren sirket sayisi toplamidir.

(2)Borsa yatirim fonlari dahildir.

(3)Ulkemizde dolagimda bulunan deger olarak verilmektedir.

(4) Halka acik olup borsada islem gérmeyenler dahil edilmistir.

(5) 3 adedi Kurulumuzca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kurulugu, 5 adedi Kurulumuzca yetkilendirilen kurulustur.
Kurulumuzca yetkilendirilen 5 kurulugtan 2'si hem kredi hem de kurumsal yénetim derecelendirmesi faaliyetinde bulunmaktadir.
Kaynak: SPK, MKK, Takasbank

2016 yil sonu itibariyle merkezi kaydi sistemde ‘ iligkin bilgiler asagidaki tabloda gésterilmektedir:
izlenen menkul kiymetlerin t0r0 ve buyukluklerine

Tablo 4.2. Merkezi Kaydi Sistemde izlenen Menkul Kiymet Bilgileri (2014-2016)

Piyasa Degeri

‘AXL’S | milyon TL) “2(.';"3 " | (ityon T) (“32{::)‘?*3)"
Dolar) (*) Dolar) (*)
Pay Senedi 626.675 177.188 563.594 192.794 640.643 274.824
-Borsada islem Géren Paylar 246.944 70.045 226.340 77.426 248.965 106.802
-Borsada Islem Gérmeyen Paylar 377.731 107.143 337.254 115.368 391.678 168.022
Ozel Sektér Borglanma Araci 49.567 14.060 47.196 16.145 45.288 19.428
Yatirnm Fonu Katilma Pay: 45.004 12.765 38.784 13.267 36.093 15.483
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 1.559 442 1.598 547 1.672 717
Kira Sertifikalar (Kamu ve Ozel) 2.117 600 1.669 571 946 406
Borsa Yatinm Fonu 139 39 124 42 192 82
Devlet ic Borclanma Senetleri 196.747 55.807 185.591 63.487 210.063 90.114
Diger Menkul Kiymetler(**) 526 149 370 127 478 205

TOPLAM 920.334 261.051 838.926 286.979 935.375 401.259
(*) 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli TCMB déviz satig kurlar kullanilmigtir.

(**) Varliga dayal menkul kiymetler ve yapilandirilmig Grinler (varantlar)
Kaynak: MKK
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Ml Tablo 4.3. Menkul Kiymet Stok Bilgileri (2014-2016)

Piyasa Degeri

3 (Milyon (Milyon
(Milyon TL) ("g'z:'r‘l)‘(‘,gn (MilyjonTL) | ABD | (Milyon TL) ABD
Dolari)(*) Dolari)(*)
1. Menkul Kiymetler 920.334 261.051 838.926 286.979  935.375 401.259
2. giléss'?:r Bulunmayan 281.271 79.782 255.320  87.340 234976  100.800
3. (T;’ﬁ';)m Menkul Kiymet Stogu 4 501 405 340.833 1.094.246 374319  1.170.351 502.060
4. MKS'de Bulunan DiBS'ler (**)  197.138 55.918 185.838 63.571 210.063 90.113
Ozel Sektér Menkul
5. Kiymetleri 723.196 205.133 653.088 223.408  725.312 311.146
[3-(2+4)]
6. MKS'de Bulunan Borsada 377.731 107.143 337.254 115.368  391.678 168.023
Islem Gérmeyen Paylar
Ozel Sektér Menkul
7. Kiymetlori Nef Toplarms (5-6) 345465 97.990 315.834 108.040  333.634 143.123
g,  Joplam Menkul KiymetStogu o5 67, 533 400 756.992  258.951  778.673  334.037

Net Degeri (3-6)

(*) 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli TCMB déviz sahg kurlar kullanilmigtir.

(**) Kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari (391 milyon TL) dahil

Kaynak: MKK

Yukaridaki verilere gore, 31.12.2016 itibariyle;

¢ Ulkemizdeki tsm menkul kiymet stogunun piyasa
degeri 1.201.605 milyon TL,

»  Ozel sektér menkul kiymetlerinin net piyasa
degeri 345.465 milyon TL,

*  Toplam menkul kiymet stogu net degeri 823.874
milyon TL

olarak hesaplanmakta olup, 6zel sektér menkul
kiymetlerinin toplam menkul kiymet stogunun net
degeri icindeki payi gecen yila gére hemen hemen
ayni kalarak % 41,93 (2015: %41,72) olarak
gerceklesmistir.

2016 yihinda paylarinin ilk halka arzina iligkin
izahnamesi onaylanan 5 ortakliktan 1‘inin paylar
Ana Pazar’da, 1'inin paylari ise Kolektif Yatirim
Urnleri ve Yapilandinlmig Uronler Pazar’nda

islem gérmeye baslamishir’. izahnamesi onaylanan
ortakliklardan 2 adedinin halka arzi gerceklesmemis,
1 adedinin ise izahnamesi onaylanarak halka arzi
gerceklesmekle birlikte daha sonra borsa kotundan
cikarilmigtir.

Halka agilmalar cercevesinde 2016 yili iginde
28.250.000TL nominal degerli paylara iligkin
izahnameler onaylanmis olup, bu paylarin
9.250.000 TLlik kismi sermaye artirimi suretiyle,
19.000.000 TLlik kismi ortak satigi suretiyle halka
arz edilmistir. Halka agilmalar cercevesinde 2016
yilinda gerceklestirilen pay satiglaryla toplam

37.000.000TL tutarinda (10.494.965 ABD Dolar)
kaynak saglanmugtir.

2016 yil iginde halka acik ortakliklarin nakit karsiligs
gerceklestirmeyi planladiklari sermaye artirnmlar
kapsaminda Kurulumuza yapilan bagvurular
neticesinde 1.509.882.919 TL nominal degerli
paylara iliskin izahname/ihrag belgesi onaylanmustir.
2016 yili icinde gerceklesen pay satiglari neficesinde
ise 1.646.130.245 TL tutarinda (466.921.074 ABD
Dolari) kaynak saglanmigtr.

2016 yihinda bor¢lanma araglarina iligkin
onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda
verilen tavan tutar yurt ici 172.408.077.250 TL
ve yurt digi 152.515.568 TL olmak Uzere toplam
324.923.645.250 TL olarak gerceklesmistir. 2016

lilk halka arzina iliskin izahnamesi onaylanarak halka arzi gerceklestirilen VIA Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Kurul Karar Organi’nin
26.07.2016 tarihli karariyla gayrimenkul yatirrm ortakligi statist sona erdirilerek SPKn kapsamindan ve paylarinin da borsa kotundan gikarilmasi

nedeniyle islem géren sirketlere dahil edilmemistir.
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5yl icinde yurt ici ve yurt disinda sahsgi gergeklestirilen
& borclanma araci tutari ise sirasiyla 89.087.641.744

TL ve 27.323.983.566 TL olmustur.

2015 yil sonu itibaryla TL cinsi bor¢lanma

araglarindan yurt icinde dolagimda olanlarin portfdy
degeri 46,8 milyar TL seviyelerinde iken, 31.12.2016
tarihi itibariyla s6z konusu tutar 49,4 milyar TL'ye
ulagmusgtir.

Tablo 4.4. Satilan Sermaye Piyasasi Araclari Tutarlari (Bin TL) (2014-2016)

Yatirnm
. Kurulusu
VTMK/ Borclanma Kira
ules Pay(*) VDMK ITMK Araclan Sertifikasi Vqr.q.ni/
Sertifika/
Senetleri
2014 3.347.321 451.650 361.846 117.679.731 4.836.365 68.830 126.745.743
2015 2.229.906 - 726.710 110.227.676 3.656.193 51.935 116.892.420
2016 1.683.130 375.000 2.038.300 116.411.625 3.433.614 122.335 124.064.004

(*) Onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsihgr (i¢ kaynaklardan/kar payindan ve birlesme/bélinme islemleri
ile ortakliktan cikarma hakkinin kullanimi kapsaminda ihrag edilen paylar harig) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon

tutari (Halka agik ortakliklarin ortak satiglari dahil degildir.)
Kaynak: SPK

Tablo 4.5. Satilan Sermaye Piyasasi Araclari Tutarlar (Bin ABD Dolari) (2014-2016)

VTMK/
*

Yillar Pay(*) VDMK ITMK
2014 1.435.940 193.750  155.225
2015 762.804 - 248.592
2016 477.416 106.368  578.159

Yatirim
. Kurulusu
BoA:f::qlr::q Serlt(ilfrizuﬂ L Toplam(**)
S Sertifika/
Senetleri
50.482.489  2.074.714 29.527 54.371.645
37.706.591 1.250.707 17.766 39.986.461
33.019.891 973.937 34.700 35.190.471

(*) Onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsih@r (i¢ kaynaklardan/kar payindan ve birlesme/bdlinme iglemleri
ile ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda ihrag edilen paylar haric gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutari

(Halka agik ortakliklarin ortak satiglari dahil degildir.)

(**) 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli TCMB déviz satis kurlari kullaniimigtir.

Kaynak: SPK

4.4.1. Yahirim Fonlan

2016 yili sonu itibari ile mevcut olan yatirm fonu
turleri ise Bor¢clanma Araclari Fonu, Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglarn Fonu, Para Piyasasi Fonu, Hisse
Senedi Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Katihm Fonu,
Degisken Fon, Serbest Fon, Garantili Fon, Koruma
Amacgh Fon, Fon Sepeti Fonu ve Borsa Yatirm
Fonu'dur.

Turkiye'de 2016 yili sonu itibariyle;

* 433 yatinm fonu,

* 42 yabanci yatirm fonu,
* 9 borsa yatinm fonu olmak Uzere

toplam 484 yatirm fonu alim satima konu
olmaktadir.

Yatinnm fonlarinin portfdy biuyUkltklerine gére
torlerinin dagilimina bakildiginda; borsa yatirm
fonlari hari¢ olmak Gzere toplam portféy
bUyUkliginin %52,15'ini borclanma araglar fonlari,
%29,40"1n1 para piyasasi fonlar olugturmaktadir.
Hisse senedi fonlari ise toplam portfdy biyUkligunin
%3,11'ini olugturmaktadir.
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s Grafik 4.1. Yatirim Fonlarinin Portfoy Biyikligione Gére Tirlerinin Dagilimi

Hisse Senedi Fonu Diger
%3 %4

Serbest Fon
%5

Degisken Fon
%7

Bor¢lanma Araglar
Fonu
%52

Para Piyasasi
Fonlan
%29

Kaynak: SPK, Takasbank

ilki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlarinin toplam bazinda %7,32 oraninda azalarak 13,38 milyar ABD

portféy degerleri, 2016 yillinda bir énceki yilla gére | Dolari’'ndan 12,40 milyar ABD Dolari'na gerilemistir.

TL bazinda %11,8 oraninda artarak 39,13 milyar

Tl'den 43,75 milyar Tl'ye yUkselirken, ABD Dolari Yatinm fonlarinin 2016 yil sonu itibariyle
portfdylerinin dagihmi su sekilde gerceklesmistir:

Grafik 4.2. Yatirim Fonlarinin Portféylerinin Dagilimi

Altin Eurobond, Yabanci
%0,75 Menkul Kiymetler %6,31

Diger
%0,38 Pay %5,65

Repo Ters Repo
%4,65

Tahvil Bono
%10,58

Ozel Sektsr
Bor¢lanma Araglan
%49,66

Takasbank Para
Piyasasi
%14,11

Vadeli Mevduat
%7,92

Kaynak: SPK, Takasbank
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Kamu Yabanci Ozel Sektér

Yillar Borclanma Menkul  Ters Repo Bor¢lanma
Araglan Kiymet Araglar

2012 20,03 0,45 38,38 28,45
2013 16,97 0,69 29,19 36,50
2014 11,10 1,34 20,26 49,79
2015 13,31 4,97 15,92 47,45
2016 10,51 7,39 4,30 50,13

(*) Borsa yatirim fonlari dahildir.
Kaynak:SPK, Takasbank

Emeklilik Yatirim Fonlan

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda

faaliyete gegmigtir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren

yapilan sistem degisikligi ile ise bireysel emeklilik
sistemi katlhmallarina katilma paylarinin %25’
oraninda

Grafik 4.3. BES Katiima Sayisi (2012-2016)

7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00

0,00

2012 2013

2016 yil sonu itibariyle faaliyette olan emeklilik
fonu sayisi 283'tur. S6z konusu fonlarin portféy
degeri 60,69 milyar TL, toplam degeri ise

60,8 1milyar TL'dir2. Emeklilik yatinm fonlarinin
portféy buyukltklerine gére tirlerinin dagihmina

M Tablo 4.6. Yatirim Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%) (2012-2016)

Portféy Toplam

Borsa Para
Pay Degeri(*)
Piyasasi
(Milyon TL) ~ (Milyon $)
4,94 7,75 29.746 16.745
5,38 11,27 30.082 14.130
5,37 12,14 36.003 15.444
4,92 5,22 39.128 13.384
5,71 14,33 43.755 12.400

devlet katkisi uygulanmaya baglamigtir. Devlet katkisi
uygulamasinin bagladigr 2013 yilindan bu yana
katiimer sayisinda (31.12.2016: 6.627.025) yillar
itibariyle meydana gelen artiglar asagidaki grafikte
gorulmektedir:

2014 2015 2016
Katilimer Sayisi

bakildiginda, emeklilik yatirim fonlari iginde en
bUyUk fon portféy degerine sahip olan fon tiri
olarak %28 ile Esnek Emeklilik Yatirim Fonlari birinci
sirayl alirken, %22 ile TL cinsinden Kamu Borg¢lanma
Araclari Fonlari ikinci sirada yer almaktadir.

2Emeklilik fonlarinda toplam deger (portfdy degeri+alacaklar-borglar) seklinde hesaplandigindan, toplam deger portfdy degerinden dugtk

gerceklesebilmektedir.
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Diger
%14

Likit Esnek Fon
%9

Standart Fon
%9

Hisse Senedi Fonu
%6
Katki Fonu
%12

Kaynak:SPK, Takasbank

Bununla birlikte 28.03.2001 tarihli ve 4632

sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun Ek-2 nci ve Gegici 2 nci maddesi
kapsaminda 01.01.2017 tarihinde bireysel
emeklilikte “Otomatik Katihm Sistemi” uygulanmaya
baslayacaktir. Otomatik katilim sistemiyle birlikte
Turk vatandagi veya 29.05.2009 tarihli ve 5901
sayili Turk Vatandaghgr Kanununun 28 inci maddesi
kapsaminda olup, kirk bes yasini doldurmamis olan
calisanlar igveren tarafindan dizenlenen bir emeklilik
s6zlesmesiyle emeklilik planina dahil edilecektir.
Otomatik katihm sistemine gegis kademeli bir sekilde
gerceklestirilecektir.

Sisteme dahil olan ¢alisanlar prime esas kazancinin
%3'Une karsilik gelen tutarda katki payr ddeyecektir.
Calisanlarin, otomatik katilim sistemi ile emeklilik
planina dahil oldugunun kendisine bildirilmesini
takip eden 2 ay icinde sistemden ¢cikma/cayma
haklari vardir. Calisan adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katki paylarina %25 Devlet katkis
ddenecektir. Bununla birlikte caliganin cayma hakkini
kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya
mahsus olmak Uzere, devlet katkisi hak etme ve
ddeme kosuluna tabi olmak kaydiyla bin Tark lirasi
tutarinda ilave Devlet katkisi verilecektir. Ayrica
cahsan tarafindan emeklilik hakkinin kullaniimasi
halinde, hesabinda bulunan birikimin en az on yillik,
yillk gelir sigortasi sézlesmesi kapsaminda almayi
tercih eden calisana, birikiminin yozde besi kargilig
ek Devlet katkisi 6demesi yapilacaktir.

01.01.2017'de vygulanmaya baslanacak otomatik
katilim sisteminde katki paylarinin ¢alisanlara
taninan cayma siresi boyunca degerlendirilecegi 31
“Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu” 27.12.2016 tarihli

Kurul Karari ile kurulmustur.

ESal Grafik 4.4. Emeklilik Yatirim Fonu Tirlerinin Fon Toplam Degeri Dagilimi

Esnek Fon
%28

Kamu Bor¢lanma

____ Araclar Fonu
%22

Borsa Yatirim Fonlari

Borsa yatirm fonlarina iliskin dizenleme 2004
yilinda yapilmis olup, buna gére bu fonlar

katlma paylari borsa pazarlarinda iglem géren,
fonun olusturulma strecine dogrudan katilan
yetkilendirilmis katiimcilarin fon portféyinin
kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer
alan menkul kiymet ve nakdi bir araya getirerek
karsihginda fon katilma payr alabildigi ya da séz
konusu kurumlarin en az asgari islem birimine
tekabil eden fon katilma paylarini saklamaci
kurulusa iade edip karsihginda fonun igindeki menkul
kiymetlerin payina disen kismini alabildigi, riskin
dagmimasi ilkesi ve inancl malkiyet esaslarina gére
portfdy isletmek amaciyla kurulan malvarliklaridir.

2016 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve Borsa
Istanbul binyesindeki Kolektif Yatirim Urinleri ve
Yapilandirilmig UrOnler Pazari’'nda iglem géren ve

toplam degeri 139 milyon TL (2015: 124 milyon TL)
olan 9 (2015: 11) borsa yatirim fonu bulunmaktadir.

Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlari (Funds of Funds) degisik fon
ydnetim stratejilerinin sagladigr getiri avantajlarindan
yararlanilmasi amaciyla, diger yatirim fonlarinin
katihm paylarini portféylerine almak suretiyle faaliyet
gbstermektedir. 2016 yili sonu itibariyle 15 (2015:
12) fon sepeti fonu bulunmakta olup, bunlarin
toplam degeri 379,7 milyon TL'dir (2015: 160,7
milyon TL).

A Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baglangig yatinminin belirli bir
b&limUnin, tamaminin ya da baslangig yatirmminin
Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatinmciya geri ddenmesinin, uygun bir yatirm
stratejisine ve garantér tarafindan verilen garantiye
dayanilarak taahhit edildigi fonlardir. Son iki yilda
gdzlemlenen dalgali piyasa kosullari sebebiyle yil
sonu itibariyle garantili fon bulunmamaktadir.

Koruma Amach Fonlar

Koruma amacli fonlar, baslangi¢ yatirnminin

belirli bir b8lGmUntn, tamaminin ya da baglangig
yatiriminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatinmciya geri ddenmesinin, uygun

bir yatinim stratejisine dayanilarak en iyi gayret
esasi cercevesinde amaglandigi fonlardir. 2016

yili sonu itibariyle 15 (2015: 9) koruma amagli fon
bulunmakta olup, bu fonlarin toplam degeri 282
milyon TL'dir (2015: 158 milyon TL).

Serbest Yatirim Fonlan

Serbest yatirnm fonlar, katilma paylar sadece nitelikli
yatinmailara satilmak Gzere kurulmus olan fonlardir.
2016 yil sonu itibariyle 80 (2015: 59) serbest yatirnm
fonu bulunmakta olup, bu fonlarin toplam degeri
3,17 milyar TL'dir (2015: 2,03 milyar TL).

4.4.2. Tirkiye Elektronik Fon
Dagitim Platformu (TEFAS)

TEFAS, yatirmcilara tercihlerine uygun yatirnm
fonlarini araci kurum ve bankada bulunan kendi
hesaplarindan alip satabilme ve fonlar arasinda
kargilagstirma yapma imkani sunmaktadir. TEFAS'in
faaliyete gegmesi ve yatinmailar tarafindan
kullaniimasiyla fon portféy yénetiminde rekabetin
ve dolayisiyla fon performanslarinin artmasi
beklenmekte ve hedeflenmektedir.

TEFAS, genis yatirmci kitlelerinin Glkemizde

faaliyette olan tOm yatirim fonlarina erigimini
kolaylastiracak, tasarruflarin yatirim fonlari kanaliyla
degerlendirilmesine katki saglayacak, yatirmcilarin
yatirim tercihinde bulunurken ihtiyag duyabilecekleri
bilgilere erisim konusunda yardimci olacak, bu
suretle bilingli tercih yapilmasina, tasarruflarin

verimli kullanilmasina ve artmasina katki yapacak bir
platformdur.

2016 yihinda TEFAS'ta gerceklesen islem hacmi
bilgisine asagida yer verilmektedir:

Tablo 4.7. TEFAS Toplam islem Hacmine iliskin Bilgiler (TL) (2015 ve 2016)
iSLEM HACMI

2015 (TL)
727.531.293,06
854.294.920,14
776.667.962,94
825.113.944,69

1.212.006.538,87
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AYLAR iTIBARIYLE 2016 (TL)
Ocak 1.648.497.372,12
Subat 1.981.708.580,24
Mart 1.945.758.150,29
Nisan 1.931.969.672,28
Mayis 2.080.541.627,82

Haziran 1.728.730.630,92
Temmuz 1.561.782.858,32
Agustos 1.676.037.914,55
Eylol 1.461.942.869,07
Ekim 1.683.426.822,19
Kasim 2.046.321.880,65
Aralik 1.831.675.976,97

TOPLAM

Kaynak : TEFAS (www.tefas.gov.tr/IstatistikiRaporlar/ToplamlslemHacmi.aspx)

21.578.394.355,42

1.407.374.123,30
1.078.874.626,14
1.186.333.149,92
976.966.672,02
1.150.826.507,18
1.572.337.388,77
1.840.368.627,65

13.608.695.754,68
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ol 4.4.3. Yatirinm Ortakhiklar:

Turkiye'de menkul kiymet yatinm ortakliklari,
gayrimenkul yatirm ortakliklari ve girisim sermayesi
yatinnm ortakliklar olmak Uzere 3 tUr yatinm ortakhig
faaliyet géstermektedir.

4.4.3.1. Menkul Kiymet Yatirhm
Ortakhiklari

Sermaye piyasalarimizda 2016 yili sonu itibariyle
9 yatinm ortakh@ faaliyet géstermektedir. Bu
ortakliklarin piyasa degeri 310 milyon TL (87,8
milyon ABD Dolari)’dir. Yatinm ortakliklarinin
porttéylerinde %34 ile 6zel sektér borglanma
araglari, %30 ile ortaklik paylari ve %10 ile kamu
borclanma araglar basta gelen yatirnm araglandir.

4.4.3.2. Gayrimenkul Yatirhm Ortakhiklari

Paylari Borsa istanbul’'da islem géren gayrimenkul
yatinim ortakliklari, gayrimenkullere, gayrimenkule
dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul
projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapabilmektedir. 2016 yil
sonu itibariyle toplam piyasa degeri 24,9 milyar TL

(7 milyar ABD Dolari) olan 31 gayrimenkul yatirnm
ortakhig faaliyet géstermektedir.

4.4.3.3. Girisim Sermayesi Yatirhm
Ortakhklari

Paylari Borsa istanbul’da islem géren girisim
sermayesi yatirrm ortakliklari, sermayelerini

esas olarak girisim sermayesi yatinmlarina
yoneltmektedirler. 2016 yil sonu itibariyle toplam
12 girisim sermayesi yatirnim ortakhi@i faaliyet
gdstermekte olup, bunlardan borsada iglem géren
8 adedinin toplam piyasa degeri 1,1 milyar TL (308
milyon ABD Dolari) tutarindadir.

4.4.3. Portfoy Yonetim Sirketleri

2016 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda

faaliyet gosteren 51 (2015: 51) portféy yénetim
sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yénettigi portféy
bUyUklugo 122,17 milyar TL olup, 2015 yilina gére
%23 oraninda artig gdstermistir (2015: 99,4 milyar
TL). 2016 yilinda yénetilen portféyin %88,6si (2015:
%88,6) kolektif bazda, %11,4'0 bireysel (bireysel ve
tozel) bazda (2015: %11,4) yénetilmektedir

2016 yili sonu itibariyla sermaye piyasalarimizda
faaliyet gésteren, 69 araci kurum ve 42 adedi
banka olmak Uzere toplam 111 yatirm kurulusu
bulunmaktadir. Ayrica 16 araci kurumun ve 1
bankanin faaliyetleri gegici olarak durdurulmusg
durumdadir.

2016 yili sonu itibariyla, araci kurumlarin, yatirm
bankalarinin ve ticari bankalarin, Kurul iznine tabi
olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iligkin yetki
ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler agagidaki tablolarda
verilmektedir:

Tablo 4.8. Siniflandirma Bakimindan Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiro

Dar Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi

Kismi Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi
Genig Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi
Banka Yetki Belgesi

Yatirim,
! Kallinma Ticari Bankalar
Kurumlar ve Katilim
Bankalari
5 - -
14 - -
55 - -

- 13 28

Kaynak: SPK
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Belgenin Turo

Emir iletimine Aracilik 12
islem Aracilign 68
Portfdy Araciligi Faaliyeti 52
Bireysel Portféy Yéneticiligi 43
Yatirnm Danigmanhg 53
Halka Arza Aracilik Faaliyeti 52
o Aracilik Yuklenimi 38
e En lyi Gayret Araciligi 14
Saklama Hizmeti 72
e Genel Saklama 3
o Sinirl Saklama 69

Yatirnm, Kalkinma ve

Katilim Bankalarn Ticari Bankalar

3 24
10 20
12 26
1
2
4
3
1
14 38
1 12
13 26

Kaynak: SPK

Ote yandan, araci kurumlar, tlke capinda merkez
disi drgUtleri vasitasiyla faaliyet géstermekte olup,

2016 yil sonu itibariyla 317 sube ve 64 irtibat
birosunda hizmet vermektedirler.

4.6.1. Pay Piyasasi ve BIST 100
Endeksi

2015 yilimi 71.727 puanla kapatan BIST 100 Endeksi
2016 yil sonunda bir yUkselig trendine girerek 2016
yilini %8.9 yUkseligle 78.138 puanla kapatmigtir. Ayni
sekilde BIST Pay Piyasasi islem hacmi TL bazinda

Grafik 4.5. BIST 100 Endeksi ve i§lem Hacmi (2011-2016)

1.025.874 milyon Tl'den 1.013.562 milyon Tl'ye
dUsmis; ABD Dolar bazinda ise kur etkisinden
dolayr 381,7 milyar ABD Dolari’dan 337,6 milyar
ABD Dolarina gerilemigtir. BIST islem hacminde bir
dnceki yila gére TL bazinda %1,2 oraninda azalig
ve ABD Dolari bazinda ise %11,5 oraninda azalig
gdzlemlenmektedir.

1.200.000 100.000
90.000
1.000.000
= 80.000
l_ —
& 800.000 = 70.000
> —
z 600.000 = 60.00 -,
= = = 50.000 X
< Z
< 400.00 40.000 ©
=
= 30.000
> 200.000
20.000
0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 0

B slem Hacmi (Milyon TL) 694.876 621.979 | 816.858 | 870.962 | 1.025.874 | 1.013.562

s B|ST 100 Endeksi 51.267 78.208 67.802 85.721 71.727 78.138

Kaynak: BIST
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-" B Grafik 4.6. BIST-100 Endeksi ve islem Hacmi (2016 yili 3’er Aylik Bazda)
350.000 81.000
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= 77.000
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o
> 50.000 74.000
O 2016-1 2016-2 2016-3 2016-4 73.000
I Toplam islem Hacmi (Milyon TL) 287.993 267.385 214.112 244.070

mm B|ST 100

77.521

79.983

75.954

76.890

Kaynak: BIST

£44.6.2. Yabana Yatirimcilarin Pay

Saklama Bakiyeleri

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin halka
acik kismi icin yabanc yatirnmeilara ait paylarin

saklamadaki toplam paylara ait oraninin son bes
yilda (2012-2016) %62-%66 araliginda gergeklestigi
gorulmektedir. 2016 yilinda bu oran bir énceki

yila gére %1,07 puanlik bir arhigla %63,43* olarak
gergeklesmistir.

Tablo 4.10. Yabana Yatirnmcilarin Saklama Bakiyeleri (2012-2016)

Yil

2012

2013

2014

2015

2016
Kaynak: MKK

Saklama Orani (%)
(Tom Paylara Oranla)

65,80
62,30
63,83
62,36
63,43

Borsa istanbul Borclanma Araclar Piyasasi'nda,

Borclanma Araglari Piyasasi’nda iglemler, Kesin Alim

2016 yihinda BIST 100 Endeksi; yilin ilk geyreginde
en dustk olarak 73.481 puana kadar gerilemis,
sonrasinda Mart’a kadar bir toparlanma

gdstererek Nisan ayinda 85.327 puanla en

yUksek seviyesine ulagmighir. 2016 yili genel olarak
degerlendirildiginde, aylik ortalama islem hacminin
77.586 milyon TL oldugu, en yUksek islem hacminin
108.159 milyon TL ile Mart ayinda, en disuk aylik
islem hacminin ise 64.659 milyon TL ile EylUl ayinda

Urinler Pazari’nda yil icinde 13 borsa yatirim fonu
ile farkli dayanak varliklara ve vadelere sahip toplam
3.145 varant iglem gérmustor.

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin toplam
piyasa degeri 2015 yili sonunda 552,3 milyar TL
dizeyinde iken, 2016 yil sonu itibariyla 614,1 milyar
Tl'ye yukselmistir®. Borsa Istanbul’'un 2016 yili piyasa
kapitalizasyonunda 2015 yilina gére TL bazinda

Turk Lirasi ve déviz 6demeli ihrag edilmis bor¢clanma |Satim Pazari, Repo Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet
araglari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere | Tercihli Repo Pazari, Bankalararasi Repo Ters Repo

dayali bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, TCMB
tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ile Borsa
Yénetim Kurulu tarafindan igslem gérmesine karar
verilen diger sermaye piyasasi araglari iglem gérebilir.

Tablo 4.11. BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasi islem Hacimleri (2014-2016)

Pazari, Pay Senedi Repo Pazari, Uluslararasi Tahvil
Pazari, Pazqulkll Repo Islemleri Pazari ve Nitelikli
Yatinmeiya lhrag Pazan’nda gerceklestirilmektedir.

.. . . 2014 2015 2016
gerceklestigi gérolmektedir. %11 yikselis, ABD Dolari bazinda ise %7,8 oraninda
dU§U§ gézlemlenmek’redir Kesin Alim ve Satim Pazari
Ayrica Kolektif Yatirnm Urinleri ve Yapilandirilmis Milyar TL 320 249 352
Grafik 4.7. BIST Piyasa Kapitalizasyonu (2011-2016) Milyar ABD Dolar 147 74 17
Kamu ve Ozel Kira Sertifikalari (*)
700.000 Milyon TL 1.130 1.339 3.890
Milyon ABD Dolari 520 458 1.275
600.000 == — Repo-Ters Repo Pazari
- ] Milyar TL 2.795 2.931 1.986
— -
500.000 [ | = Milyar ABD Dolari 1.280 1.087 664
] [
[ ] . - Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari
[
400.000 - — — Milyar TL 4.509 7.067 8.997
200,000 = = Milyar ABD Dolari 2.057 2.563 2.999
. ] Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
= Milyar ABD Dolari 9
[ |
100.000 — Pay Senedi Repo Pazari
Milyar TL 0.78
0,00 Milyar ABD Dolari 0.25
2011 2012 2013 2014 2015 2016 4 . )
Bl MiLYON TL 381.152 550.051 503.668 624.369 552.324 614.069 Nitelikli Yatinmeiya lhrag Pazar
MILYON USD | 201.924 309.644 236.586 268511 189.275 174.491 Milyon TL 1.740 630 844
Kaynak: BIST Milyon ABD Dolari 790 240 268

32015 yilina kadar verilerde eski adiyla Geligen isletmeler Piyasasinda ve Serbest islem Platformu’nda islem géren sirketlerin verileri harig iken 2015 Pazarlikli Repo i§|em|eri Pazari

yilindaki BIST’in yeni pazar yapilanmasiyla birlikte Gelisen isletmeler Pazari ve Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem géren sirketler dahil edilmistir. Milyon TL

4 Bu veri MKK tarafindan ginlik olarak veri yayin kuruluglarina verilen ve ginlik agirlikl ortalama fiyati Gzerinden hesaplanmigtir.
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Milyon ABD Dolari
Uluslararasi Tahvil Pazari
Milyar TL

Milyar ABD Dolari

1.99
0.66

Milyar TL 7.645 10.267 11.367
Milyar ABD Dolari 3.493 3.751 3.791
GUNLUK ORTALAMA

Milyar TL 30,5 40,6 45.3
Milyar ABD Dolari 13,9 14,8 15.1

(*) Kamu ve ézel sektér kira sertifikalarina ait ézel bir pazar bulunmamakta, BIST binyesinde Kesin Alim Satim Pazari’'nda iglem

goérmektedir.

Kaynak: BIST

Bor¢lanma Araglan Piyasasinda islem hacmi 2016
yilinda 11.367 milyar Tl'ye (3.791 milyar ABD
Dolan) ulagmigtir. 2016 yili rakamlarinda bir &nceki
yila gére Turk Lirasi bazinda %10,7 oraninda , ABD
Dolari bazinda ise %1,07 oraninda artis meydana
gelmistir.

Gunluk ortalama iglem hacmi ise 2016 yilinda TL
bazinda %11,6 oraninda artarak 45,3 milyar TL,
ABD Dolari bazinda ise %2,02 oraninda artarak

15,1 milyar ABD Dolar olarak gerceklegmistir.

islemlerin dagilimina bakildiginda, agirhgin %79,2
ile Bankalararasi Repo Ters Repo islemlerinde oldugu
gorulmektedir.

2016 yilinda borsa diginda gergeklestirilen ve
borsaya tescil edilen igslemlerin ginltk ortalama
islem hacmi 3,38 milyar TU'dir. 2016 yilinin ilk
ceyreginde 5,94 milyar TL olarak en yiksek BIST
bor¢lanma araglar piyasasi ginlik ortalama iglem
hacmi gerceklesmistir.

2016 yilinda BIST VIOP'ta islem géren sermaye
piyasasi araglarina iliskin veriler agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Tablo 4.12. 2016 Yili VIOP islem Hacmi Bilgiler

Sozlesme Miktar (S6zlesme Sayisi) Hacim (TL) Ort. Acik Pozisyon
Endeks 46.429.332 440.895.909.878 343.151

Faiz

Déviz 48.724.326 152.954.678.007 610.538
Emtia (Altin dahil) 4.917.565 5.270.516.405 51.355

Eneriji 278.195 2.789.009.137 5.396

Pay Senedi 10.024.277 5.300.540.847 772.664
Borsa Yatirim Fonu 5.728 14.496.925 6

Genel Toplam 110.379.423 607.225.151.199 1.783.110

2016 yihinda BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taslar Piyasasi’na iligkin veriler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

Tablo 4.13. BIST Klymeili Madenler islem Hacmi ve Miktari (2014-2016)
islem Miktari(Kg)

ABD Dolari/ | Avro/ (Milyon ABD

2014 191.687 478.761 507 670.955 1.933 8.915
2015 194.967 559.774 160 754.741 1.255 9.320 2,2
2016 207.189 517.757 425 725.371 2.843 9.007 1,2

Not: Alhin, gims, platin, paladyum islemleri ve 3 farkl para birimi dikkate alinmustir.

Kaynak:BIST

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar islemlerinde ise %165,6'lik arig yagsanmigtir. TL/Kg
Piyasasi'nda 2016 yilinda 207.189 TL/Kg olarak cinsinden igslem hacmi bir 6nceki yila gére %126,5
gerceklesen islem miktari, 2015 yilina gére yaklasik | artis, ABD Dolari/Ons cinsinden gerceklesen islem
%6,3 oraninda artig gosterirken, ABD Dolari/Ons hacminde ise %3,4 oraninda azalig gérolmuostor.
islemlerinde de yaklagik %7,5'lik azalig, Euro/Ons

Tablo 4.14. BIST Elmas ve Kiymetli Taslar islem Hacmi ve Miktar (2014-2016)

_ islem Miktari(Karat)

T iglem Haemi
i | ABDDolan | Ao | Toplam 7L | ABD Dolan | Avro |

2014 1.004 207.104 0,62 208.108 1.092.914  16.626.15 1.600
2015 22.892 152.193 - 305,085 30.600.063 53.598.888 -
2016 33.336 188.118 34.981 256.435 30.016.260 80.671.990 105.317

Not: 1 karat=0,2 gram
Kaynak:BIST

emir iletimine aracilik, islem aracilig ve portféy
kapsaminda ayri bir sermaye piyasasi faaliyeti iken; | aracihgi faaliyetleri kapsaminda yuritecekledir.
6362 sayili SPKn kapsaminda tirev arag olarak
nitelendirilmigtir.

Kaldiracl alim satim iglemleri 2499 sayili SPKn

Kaldiragl alim satim igslemlerine iligkin 2016 yili sonu
itibariyle Kurulumuz tarafindan yetkilendirilmis araci
2015 yili sonunda yatinm kuruluglarinin yeni kurumlara iligkin bilgiler agsagida yer alan tabloda
duzenlemeler kapsaminda faaliyet izinleri yenilenmis | gésterilmektedir:

olup, araci kurumlar kaldiragh alim satim iglemlerini

Tablo 4.15. Kaldiragh Alim Satim islemleri Faaliyeti igin Yetkilendirilen Araci Kurum Sayisi

Not: Pozisyon kapamalar dahil edilmistir.
Kaynak: BIST

2016 yihinda 110.379.423 iglem miktari, 607 milyar
TL iglem hacmi gerceklesmis olup; s6z konusu veriler
2015 yili ile kiyaslandiginda iglem miktarinda %22,3,

TL bazinda iglem hacminde ise %5,6 oraninda artisi
ifade etmektedir.
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Faaliyet Toro 2016 2015
Portféy Aracilig 28 37
islem Aracihigs 17 5
Emir iletimine Aracilik - 1
TOPLAM 45 42

Kaynak: SPK
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Kaldiragl alim satim iglemlerine iliskin 2016 yili ‘
| verileri asagida yer almaktadir:

Tablo 4.16. Kaldiragh Alim Satim islemlerine iliskin Yillk Veriler (2014-2016)

2016 2015 2014
31 Aralik Tarihindeki Hesap Sayisi 214.835 148.078 78.755
31 Aralik Tarihindeki Teminat Miktari (Milyon TL) 1.075 615 4491
31 Aralik Tarihindeki Agik Pozisyon Degeri (Milyon TL) 21.848 12.682 8.456,3
Yillik Toplam islem Hacmi (Milyon TL) 11.879.389 9.809.280 4.569.463,6
Gunltk Ortalama i§|em Hacmi (Milyon TL) 49.508 39.237 18.205

Kaynak: Takasbank

Kaldiragl alim satim iglemlerine iligkin toplam yilhk ~ |[2016 yilinda %21 artigla 11.879 milyar TL olarak
islem hacmi ise 2015 yilinda 9.809 milyar TL iken gerceklegmistir.
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5. BORSA ISTANBUL, MERKEZI TAKAS VE MERKEZI
SAKLAMA KURULUSLARI, BIRLIKLER VE YATIRIMCI

TAZMIN MERKEZI

5.1.1. Borsa istanbul Para Piyasasi
Yonergesi

Borsa Para Piyasasi Yénergesi ile, sermaye
piyasalarinda kurumsal yatinmeilarin tegvik
edilmesi amacina yénelik olarak ve organize para
piyasalarinin gelisimini teminen, Borsa Istanbul
bunyesinde teminath borg verme iglemlerinin
gerceklestirilecegi Borsa Istanbul Para Piyasasi
acilmasi kararlagtirilmig; séz konusu piyasada
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."nin
(Takasbank) merkezi karsi taraf olarak hizmet
vermesi éngdrolmuistor. Borsa Istanbul Para
Piyasasi’nda iglemler, piyasaya génderilen alim
ve satim emirlerinin ¢ok fiyat ydntemiyle eslesmesi
sonucu olusan faiz orani ve vade Gzerinden

nakit Turk Lirasi bor¢ alma ve verme seklinde
yUrotolmektedir.

Olusturulan yeni piyasada, Borsa'ya Uye Bankalar
ve Araci Kurumlar islem gergeklestirebilmekte,
Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf olmasi nedeniyle
bu piyasada islem yapacak kuruluglar igin kars
taraf riski s6z konusu olmamakta, islem Takasbank
teminati altinda gergeklestirilmektedir.

Gerek uluslararasi yatinmeilari cekme potansiyeli,
gerekse sermaye piyasasi araclarinin geligtirilmesini
destekleyecek olmasi nedeniyle yeni para piyasasinin
finansal piyasalarimizin geligimi icin énemli bir
asama olaca@r degerlendirilmektedir.

5.1.2. Borsa Istanbul Bor¢lanma
Araclarn Piyasasi Yonergesi

Borclanma Araglari Piyasasi Yénergesi ile, Borsa
istanbul Yénetim Kurulu tarafindan Borclanma
Araclari Piyasasi’'nda islem gérmesine karar verilen
bor¢lanma araglari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve
gelirlere dayali borclanma araclari, kira sertifikalari,
likidite senetleri, gayrimenkul sertifikalari ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina iligkin
emir ve igslem kurallari, islem yapan kuruluglarin
yatirmalari gereken teminatlar ile kesin alim, kesin
satim, repo ve ters repo igslemlerinin gerceklestirildigi
piyasa, pazar veya sistemlerin igleyis esaslar
diUzenlenmis; bu sayede, 2015 yilinda hazirlanarak

yurorlige giren Pay Piyasasi Yénergesi érneginde
oldugu gibi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca yorirlige giren Borsa Istanbul A.S.
Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yénetmeligi
hiokOmleri kapsaminda, Borsa nezdindeki piyasalarin
isleyis esaslarinin Borsa tarafindan hazirlanarak
Kurulumuzca onaylanan Yénergeler ile dozenlenmesi
usulUne uyulmustur.

Yoénerge ile Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi
bunyesinde, Kesin Alim Satim Pazari, Repo

Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazari, Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari, Pay
Senedi Repo Pazari, Uluslararasi Tahvil Pazari,
Eurotahvil Pazarlikli islemler Pazari, Pazarlikli Repo
islemleri Pazari ve Nitelikli Yatinmeiya ihrag Pazari
kurulmustur.

5.1.3. Borsa Istanbul ile ilgili Diger
Onemli Gelismeler

11.02.2016 tarihi itibariyle, Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’'nda iglem gérmekte olan pay
vadeli iglem ve opsiyon sézlegsmelerine ilave olarak,
Arcelik A.S. (ARCLK), Emlak Konut Gayrimenkul
Yatinm Ortakh@r A.S. (EKGYO), Kardemir Karabik
Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD), Kog
Holding (KCHOL), Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.
(PGSUS), Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM),
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASQO), Turk
Telekomunikasyon A.S. (TTKOM), Turkiye Halk
Bankasi A.S. (HALKB) ile Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalari A.S. (SISE) olmak Uzere 10 adet yeni paya
dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri iglem
gérmeye baglamgtir.

Kurulumuz 15.02.2016 tarih ve 5 sayili toplantisinda;
Borsa tarafindan dar yetkili Araci Kurumlardan yillik
aidat alinmamasi esasi benimsenmistir.

Referans alinan belli bir endeksi (dayanak endeks)
ayni yénde ve bastan belirlenmis bir kaldirag oraniyla
yansitan kaldirag endeksleri, 01.04.2016 tarihinden
itibaren Borsa nezdinde hesaplanmaya basglamistir.

Kurulumuzun 12.05.2016 tarihli 16 sayil:
toplantisinda VIOP’ta Cin Yuan'ina dayali vadeli
islem sézlesmelerinin igslem gérmesi hususu
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.5 onaylanmis; ancak séz konusu sézlesmeler heniiz
B Borsa’da islem gérmeye baglamamistir.

Kurulumuzun 30.06.2016 tarih ve 21 sayili
toplantisinda; fiziki teslimath Altin vadeli iglem
sézlesmesinin Borsada isleme agilmasi ve
sézlegmenin asgari unsurlarinin Kurulumuzca
onaylanmugtir.

Kurulumuzun 01.06.2016 tarih ve 18 sayih
toplantisiyla, Borsa istanbul A.S. Borclanma
Araclari Yonergesi, 04.10.2016 tarih ve 26 sayili
toplantisinda ise Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi Yénergesi onaylanmugtir.

Ayrica, Kurulumuzun 04.10.2016 tarih ve 26 sayili
toplantisinda olumlu géris verilmesi kapsaminda
Borsa Istanbul A.S. Para Piyasasi kurulmustur.

Kurulumuzun Mart 2016'da almis oldugu kararla
Finansal Altyapi Kuruluglari tarafindan uygulanmak
vzere Odemeler ve Piyasa Altyapilari Komitesi
(Committee on Payments and Market Infrastructures-
CPMI) ile Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari
Organizasyonu (IOSCO) tarafindan ortak hazirlanan
CPMI-IOSCO Finansal Altyapi Kuruluglar Temel
Prensipleri Kurul tarafindan referans bir dizenleme
olarak kabul edilmis olup, Turkiye finansal
piyasalarinda merkezi karsi taraf (MKT) olarak
faaliyet gésteren Takasbank’in MKT faaliyetlerinin

de CPMI-IOSCO Finansal Altyapi Kuruluglar

Temel Prensipleri’ne uyumlu oldugu aciklanmigtr.
Takasbank tarafindan 16.08.2016 tarihinde Avrupa
Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA)'ne
nitelikli MKT olarak taninma bagvurusu yapilmusgtir.
Bu cercevede Takasbank’in, ESMA tarafindan nitelikli
MKT olarak taninmasi amaciyla yorotilen calismalar
halen devam etmektedir.

10.03.2016 tarihinde, Merkezi Kargi Taraf Uyelerinin
ig Denetim, Bilgi, Risk Yénetimi, ig Denetim

ve I¢ Kontrol Sistemleri Hakkinda Yénerge'nin
Kurulumuzca onaylanarak Takasbank tarafindan

yayinlanmig olup, 2017 'nin Mart ayinda yUrirlige
girmesi 6ngérilmektedir.

Kurulumuzun 23.03.2016 tarih ve 10/328 sayili
Karar ile Takasbank Kurulumuzca nitelikli MKT
olarak kabul edilmis ve Turkiye’de faaliyet gésteren
finansal altyapi kuruluglarinin CPMI-IOSCO’nun
finansal altyapi kuruluglarina iligkin Prensiplerine
uymasi gerektigi Kurulumuz internet sitesinden
kamuya duyurulmustur.

Kurulumuz 07.10.2016 tarihinde Takasbank’in Borsa
Istanbul A.S. Para Piyasasi’nda merkezi karsi taraf
olarak faaliyet géstermesini uygun bulmustur.

Odiing Pay Piyasasi (OPP) Yénergesi'nde yapilan

ve 09.12.2016 tarihinde Kurulumuzca onaylanan
degisiklikler kapsaminda, teminat kompozisyonlari
degistirilmis; bu cercevede OPP nezdinde islem
yapmak isteyenlerin yatirmasi gereken asgari nakit
teminat oraninin toplam degerlenmis teminat igindeki
orani %60'dan %30’a indirilmis; pay teminatlarin
azami orani ise %20’den %40a ¢ikarlmistir.

Kurulumuzca yatirmcilarin menfaatlerinin daha etkin
bir sekilde korunmasi ve uyusmazliklara iliskin tazmin
taleplerinin hizli bir sekilde ¢6zime kavusturulmasini
teminen, 01.08.2016 tarihinden itibaren yatirm
kuruluglar ile musgterilerin arasinda borsa digi
islemlerinden dogan uyusmazliklarin ¢6zimu igin
02.04.2014 tarih ve 28960 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan TSPB Statisi’'niin 7 nci maddesinin
birinci fikrasinin (j) ve (k) bentleri cercevesinde
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) Hakem
Heyeti uygulamasi hayata gecirilmistir.

TSPB Hakem Heyeti tazmin imkani sunmakta

olup, bagvuru sahibi lehine kesinlesen Hakem
Heyeti kararlarinin 2016 yili igin 3.480 TL'lik
kisminin yatinm kuruluglar tarafindan uygulanmasi
zorunludur. Hakem Heyeti tarafindan verilen
kararlara karsi taraflarin Kurulumuz nezdinde itiraz
edebilmesi de mimkindur. Bu sekilde 6zellikle
kaldiragl alim satim iglemlerine iligskin sikayetlerinin
daha etkin ¢ézilebilecedi bir mekanizma
olusturulmustur.

Turkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, Subat ayi
icinde Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi
(International Valuation Standards Council) Uyesi
olmustur.

TDUB, Birlik Gyelerinin, birbirleri ve musterileri

ile olan is ve diger iliskilerinde uyacaklar meslek
kurallarini ve etik ilkeleri belirlemek Gzere
15.06.2016 tarihinde “Turkiye Degerleme Uzmanlar
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Meslek Kurallari”ni yayilamugtir.

degisikligi ile ilgili kararlar alinmigtir.

TDUB'nin 19.06.2016 tarihinde 7 nci Olagan Genel | TDUB'nin 30.10.2016 tarihinde 5. OlaganUsty

Kurul Toplantisi gerceklestirilmistir. S6z konusu
toplantida, Birlik Statisinin bazi maddelerinin

Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilmistir.

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu
Anonim Sirketi (SPL) Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yapilan gérevlendirme ve yetkilendirme
cercevesinde faaliyette bulunmak Gzere, Tork Ticaret
Kanunu hukimlerine gére 2011 yilinda anonim
sirket olarak kurulmus ve tescil edilerek tizel kisilik
kazanmigtr.

SPL, Kurul tarafindan sermaye piyasasi kurumlarinda
ve halka acik ortakliklarda calisanlarin mesleki
yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek
amaciyla lisanslama sinavlari yapmak, ilgili ihtisas
alanlari itibariyle mesleki yeterliliklerini gésterir lisans
vermek, lisans sahibi kisilerin sicil kayitlarini tutmak

ve lisanslarla ilgili yenileme egitimlerini dizenlemek
hususlarinda yetkilendirilmistir.

SPL 2016 yilinda Kurulumuzun katkilari ve Anadolu
Universitesi isbirligi ile 12 il merkezinde Haziran

ve Aralik aylarinda olmak Uzere 2 kez lisanslama
sinavlari dizenlemis ve bu kapsamda lisans ve

sicil faaliyetlerine devam etmistir. Bununla birlikte;
egitim faaliyetleri kapsaminda ise sermaye piyasasi
calisanlarinin mesleki bilgi ve yeterliliklerinin
gelistirilmesi amaciyla Mesleki Geligim Egitimleri
ve Gayrimenkul Degerleme ile Konut Degerleme
Lisansi sahiplerinin tecribe kosulunu saglamalarina
yonelik Mesleki Uygulamali Egitim Programlari da
duzenlemistir.

6362 sayili SPKn'nun 83 Uncl maddesi ile
yatirmcilarin belirtilen sartlar cercevesinde tazmini
amaciyla kamu tozel kisiligini haiz Yatirrmci Tazmin
Merkezi (YTM) kurulmustur.

SPKn’nun Kurulumuza vermis oldugu yetkiye
dayanilarak, YTM'nin temsil ve idaresi, personeli,
yatrim kuruluglan tarafindan YTM’ye édenecek
aidatlar, zamanasimina ugrayan varliklarin YTM’ye
gelir kaydedilmesi ve YTM'nin igleyisine iligkin
diger hususlar Kurulumuz tarafindan gikarilan bir
ydénetmelikle belirlenmektedir.

SPKn'nun 83 Uncl maddesine dayanilarak gikarilan
milga Yatinma Tazmin Merkezine iliskin Yénetmelik;
gerek karsilagilan sorunlarin ¢é6z0lmesi, gerek piyasa
aktérlerinden gelen taleplerin degerlendirilmesi,
gerekse de gelisen piyasa kosullarina uyum
saglanmasini teminen, yapilan ¢alismalar
cercevesinde tamamen gdézden gecirilerek yerine
“Yatirnnmci Tazmin Merkezi Yénetmeligi” (Yénetmelik)
hazirlanmig ve 27.02.2015 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yGrirlge girmistir.

Yénetmelikte 250.000 TL olan girig aidati 50.000
Tl'ye dUsirilmus olup, 2016 yili icin yeniden
degerleme orani cercevesinde girig aidati 52.790
TL olarak belirlenmistir. Yénetmelik ile ayrica yilhk
aidatlara iligkin riske dayali ve daha basit bir
hesaplama yéntemi getirilmis ve zamanagimini
durduran ve kesen haller, yatirnmcilara bildirim ve

ilan sureci ile zamanasimina ugramis varliklarin
YTM'ye aktarilmasi gibi hususlar daha ayrintili olarak
yeniden dizenlenmistir.

Yénetmelik uyarinca, 2016 yili igin yatinm
kuruluglarinca YTM'ye édenecek yillik aidat tutarlar
YTM tarafindan hesaplanarak tahsil edilmis; SPKn
md. 83(4) uyarinca, 31.12.2015 tarihi itibariyle
zamanagimina ugramis ve YTM’ye devredilmis
olan nakit digi varliklardan satisi momkan

olanlarin satigina ydnelik islemler YTM tarafindan
gerceklestirilmigtir.

Anayasa Mahkemesi‘'nin 12.11.2015 tarih ve 29530
sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 22.10.2015

tarih ve E.2015/29, K.2015/95 sayili karariyla,
06.12.2012 tarihli ve SPKn'nun 13 Gnct maddesinin
dérdincs fikrast hGkmOnin kismen iptaline karar
verilmigtir. S6z konusu iptal kararindan sonra,
26.04.2016 tarih ve 29695 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 6704 sayili yasa ile SPKn'na gecici
onuncu madde eklenmis ve s6z konusu madde ile
Kurulumuza verilen yetkiye istinaden hazirlanan
“6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13

UncU Maddesinin Dérdinct Fikrasinin Kismen

iptali Uzerine Yatinmei Tazmin Merkezi Tarafindan
Yatinmeilara Yapilacak Odemelere iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik” 07.09.2016 tarih

ve 29824 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurorlige girmigtir. YTM tarafindan konuyla ilgili
olarak gerekli duyurular yapilmig olup, fiziki sermaye
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#.% piyasasi araglarini ihraggisina teslim ederek, anilan
B Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen belgelerle

birlikte YTM'nin merkez adresine basvurulan hak
sahiplerine 6deme iglemlerine baglanmigtr.

Kurulumuzun 08.01.2016 tarihli toplantisinda,
SPKn'nun 82 ve 86 nci maddeleri uyarinca, Toros
Menkul Kiymetler Ticaret A.S. (Araci Kurum)'nin
tasfiyesine, yatirrmcilarinin tazminine ve kanuni
organlarinin gérev ve yetkilerinin tasfiyenin
sonlanmasina kadar YTM tarafindan yerine
getirilmesine; YTM Yénetim Kurulu'nun ayni tarihli
toplantisinda da tazmin ve tedrici tasfiye iglemlerinin
baslatilmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda, Araci Kurum yatinmeilarinin haklarini
gosterir belgelerle birlikte YTM’ye bagvurmalarini
teminen, 29.03.2014 tarihli ve 28956 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinmcilarin Tazmini

ve Tedrici Tasfiye Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmelik” hUkUmleri cercevesinde hazirlanan
yatirimcilarin YTM’ye bagvuru suresi, tazmin sureci
ve esaslarini iceren ilén metinleri 13.01.2016 tarihli
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Hurriyet ve Posta
gazetelerinde; YTM tarafindan hazirlanan ve YTM

Yénetim Kurulu'nun 04.10.2016 tarihli toplantisinda
kabul edilen Alacaklilar Cetveli’ne iligkin ilanlar ise
08.10.2016 tarihli Hurriyet ve Posta gazeteleri ile
10.10.2016 tarihli Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde,
www.ytm.gov.tr adresli YTM internet sayfasinda

ve 07.10.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanmugtir.

S6z konusu Alacaklilar Cetveli cergevesinde, Toros
Menkul nezdinde hesabi bulunan ve alacaklari
tazmin kapsaminda kabul edilen yatirimcilara, YTM

tarafindan, 2016 yili icin 120.823 TL olan azami
tazmin sinin dahilinde 8deme yapilmgtir.

Ote yandan; Ozel Fon'dan alacaklilara 6deme
yapilmasina iligkin iglemlerin YTM tarafindan;
SPKn'un yUrurlige girmesinden énce tedrici
tasfiyesine baglanmig yatrim kuruluglarinin tasfiyesine
yonelik islemlerin ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan yOritilmesine devam edilmektedir.
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