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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 der Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung am 18. November 2024 (Beschlussfassung Uber die Schaffung
eines Genehmigten Kapitals 2024 mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie Uber die entsprechende Satzungsanderung)

Zu Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung am 18. November 2024 schlagen der
Vorstand und der Aufsichtsrat der artnet AG (,Gesellschaft®) vor, ein genehmigtes Kapital
zu schaffen und die Satzung entsprechend zu andern. Geman § 203 Abs. 2 Satz 2 in Ver-
bindung mit 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 9
der Hauptversammlung tber die Grinde fur die Ermachtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare bei Ausgabe der neuen Aktien aus dem vorgeschlagenen ge-
nehmigten Kapital diesen Bericht.

Das unter Punkt 9 lit. a) der Tagesordnung der Hauptversammlung am 18. November
2024 vorgeschlagene genehmigte Kapital soll den Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis einschlie3lich 17. No-
vember 2029 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 1.141.213,00 durch Aus-
gabe von bis zu 1.141.213 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2024).

Mit der erbetenen Ermachtigung zur Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2024,
dessen Umfang knapp 20 % des Grundkapitals der Gesellschaft betragen wird, wird dem
Vorstand ein flexibles Instrument zur Gestaltung der Unternehmensfinanzierung einge-
raumt. Das Genehmigte Kapital 2024 soll der Gesellschaft erméglichen, zukiinftig in an-
gemessenem Rahmen die Mdglichkeit zu haben, ihr Grundkapital zur Starkung der Eigen-
mittel kurzfristig zu erhdhen und das fur weiteres Wachstum erforderliche Kapital an den
Kapitalmarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen sowie flexibel ein glinstiges
Marktumfeld zur Deckung eines kinftigen Finanzierungsbedarfs schnell zu nutzen. Da
Entscheidungen Uber die Deckung eines kiinftigen Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig
zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahr-
lichen ordentlichen Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer au-
Rerordentlichen Hauptversammlung abhangig ist. Diesen Umstdnden hat der Gesetzge-
ber mit dem Instrument des ,genehmigten Kapitals* Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 zur Ausgabe von Aktien gegen Bar-
einlagen haben die Aktionére grundsétzlich ein Bezugsrecht (§ 203 Abs. 1 Satz 1 in Ver-
bindung mit 8§ 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne des
§ 186 Abs. 5 AktG geniigt. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines solchen mit-
telbaren Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss an-
zusehen. Den Aktiondren werden letztlich die gleichen Bezugsrechte gewéhrt wie bei ei-
nem direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen Grinden werden lediglich ein oder
mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Auf-

sichtsrats fur eine oder mehrere Kapitalerh6hungen im Rahmen des Genehmigten Kapi-
tals 2024 in bestimmten Fallen auszuschlie3en:
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Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach Punkt 9 lit. a) (a) der Tagesordnung
der Hauptversammlung (Ausgleich von Spitzenbetragen) soll die Abwicklung einer Emis-
sion mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare erleichtern, weil dadurch ein tech-
nisch durchfihrbares Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbe-
trage ist je Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mdgliche Verwasserungseffekt
ebenfalls als gering anzusehen. Demgegeniiber ist der Aufwand fir die Emission ohne
einen solchen Ausschluss deutlich héher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitét
und der leichteren Durchflihrung einer Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht
der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf an der
Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet. Vorstand und
Aufsichtsrat halten den méglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grunden fur
sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen der Aktionare auch fiir an-
gemessen.

Gemal Punkt 9 lit. a) (b) der Tagesordnung der Hauptversammlung soll gemaR 88§ 203
Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG der Bezugsrechtsausschluss bei einer Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen auch zuléssig sein, wenn der auf die neuen Aktien, fur die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende Anteil am Grundkapital sowohl im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Ausibung der Ermachtigung insge-
samt zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht tbersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch soll die Verwal-
tung in die Lage versetzt werden, kurzfristig glinstige Bérsensituationen zu nutzen und auf
diese Weise eine groRtmogliche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft zu erreichen.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts fuhrt aufgrund der deutlich schnelleren Handlungsmag-
lichkeit erfahrungsgemar zu einem héheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapital-
erhéhung mit Bezugsrecht. Das beruht zum einen darauf, dass bei Einrdumung eines Be-
zugsrechts regelméafig ein von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zu billigender Wertpapierprospekt erstellt und veréffentlicht werden muss. Zudem
besteht bei EinrAumung eines Bezugsrechts eine Bezugsfrist von mindestens zwei Wo-
chen. Die Gesellschaft kénnte dann nicht kurzfristig auf glinstige oder ungiinstige Markt-
verhéltnisse reagieren, sondern wére ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Vorberei-
tungszeit fur die Erstellung und Billigung des Prospekts sowie wéahrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft ungtinstigen Eigenkapitalbeschaffung fiihren
kdnnen. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugsprei-
ses bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden
Volatilitat an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko tber mehrere
Tage, das zu Sicherheitsabschldgen und somit zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt.
Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit tiber den Umfang
seiner Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten beeintrachtigt oder mit zusatzli-
chen Aufwendungen verbunden. Zusatzlich kdnnen mit einer derartigen Platzierung unter
Ausschluss des Bezugsrechts auch neue Aktionarsgruppen gewonnen werden. Bei der
Bestimmung des Grenzbetrages von zehn vom Hundert des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung bis zu ihrer Ausnutzung in di-
rekter oder entsprechender Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
als eigene Aktien verauRRert werden. Ebenfalls sind Rechte anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer Ausnutzung in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden und die den Bezug von Aktien der Gesell-
schaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten. Durch die Begrenzung auf zehn vom Hundert
des Grundkapitals wird der fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare eintre-
tende Verwasserungseffekt moglichst gering gehalten. Aufgrund des begrenzten Umfan-
ges der Kapitalerhbhung haben die betroffenen Aktionare die Moglichkeit, durch einen
Zukauf Uber die Bérse und somit unter marktgerechten Konditionen ihre Beteiligungsquote
zu halten. Die Vermogensinteressen der Aktionare werden in diesem Fall dadurch
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gewahrt, dass die Aktien unter dieser Erméachtigung nur zu einem Preis ausgegeben wer-
den durfen, der den Borsenpreis der bereits notierten Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird auf3erdem in jedem Fall
den Gegenwert fur die Aktien ausschlief3lich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Akti-
onare festlegen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Sachkapitalerh6hungen unter Punkt 9 lit. a) (c) der
Tagesordnung der Hauptversammlung dient dazu, gegebenenfalls eine sogenannte
Wabhldividende auf diesem Wege durchfiihren zu kénnen. Das bedeutet, dass den Aktio-
naren die Mdglichkeit eingerdumt werden kann, ein ihnen zustehenden Anspruch auf Zah-
lung einer Bardividende nicht geltend zu machen, sondern als Sacheinlage in die Gesell-
schaft einzulegen und im Gegenzug neue Aktien gewahrt zu bekommen. Eine solche
Wahldividende bietet sowohl fir die Gesellschaft als auch fiir die Aktionare Vorteile. Die
Gesellschaft hat bei ihrer Austibung den Vorteil, dass keine Liquiditat abfliel3t, da sie den
Dividendenanspruch durch Ausgabe eigener Aktien befriedigt. Flr Aktionare bietet die
Wabhldividende die Mdglichkeit, zu glinstigen Konditionen weitere Aktien zu erwerben.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 bestehen derzeit
nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der Ermachti-
gung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére ist.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahres die vorstehende Ermachtigung zum

Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerhbhung aus dem Genehmigten Kapi-
tal 2024 ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hierber berichten.

Berlin, im Oktober 2024

gez. Jacob Pabst
Alleiniger Vorstand
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