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Chiffre d’affaires au 1er semestre 2009 : 74,6 M€
Stabilité de l’activité hors éléments exceptionnels

Chiffre d’Affaires en M€ S1 2008 S1 2009 Variation Variation à taux de 
change constant

Europe du Sud 47,1 39,0 -17,2% -17,2%
Europe du Nord 19,1 15,9 -16,7% -8,1%
Amérique du Nord 16,2 18,0 +10,8% -3,6%
Asie 2,0 1,7 -12,7% -24,4%
TOTAL 84,4 74,6 -11,6% -12,7%

Chiffres arrondis non audités

Résistance de l’activité 
Linedata Services, éditeur international de logiciels fi nanciers, enregistre au 
premier semestre 2009 un chiffre d’affaires de 74,6 M€. Ce chiffre représente une 
baisse de 11,6% par rapport au premier semestre 2008 en raison principalement 
des facturations exceptionnelles enregistrées en 2008 autour de la mise en place 
de la nouvelle plateforme d’épargne salariale NOEE. Retraité de ces éléments, le 
niveau d’activité est stable.  

Un modèle économique robuste
Dans un contexte économique offrant peu de visibilité, l’activité se montre 
résistante, grâce notamment aux activités récurrentes (maintenance, licences 
récurrentes et ASP), qui progressent de 9%. Elles représentent désormais 66% 
du chiffre d’affaires semestriel contre 53% au premier semestre 2008.
Ceci permet de compenser une diminution forte de l’activité Consulting auprès de la 
base installée qui pâtit des effets de la crise fi nancière (-26% hors effet NOEE).
A contrario le Groupe enregistre de réels succès auprès de ses prospects et a signé 
46 nouveaux contrats. Les produits ayant rencontré le plus de succès sur le semes-
tre sont la gamme Beauchamp (21 contrats) et LongView (8 contrats) démontrant 
ainsi la pertinence du choix stratégique d’une offre Front to Back complète.

Analyse de performance semestrielle par zone géographique : 
EUROPE DU SUD (T1 : 19,7M€, -13,5% ; T2 : 19,3M€, -20,6%)
Le chiffre d’affaires réalisé sur la zone Europe du Sud ressort à 39 M€, conforme 
aux anticipations de la société.
Plusieurs éléments permettent à Linedata Services de limiter l’effet de base 
défavorable lié à la migration NOEE en 2008 :
• la croissance de l’activité Crédits et Financements (+2,3%),
• la forte récurrence en Asset Management.
Linedata Services a poursuivi ses efforts de développement et de customisation 
de la future version de son produit Master-i. Ceux-ci se traduisent par des coûts 
supplémentaires sur la période.

EUROPE DU NORD (T1 : 7,8M€, -14,5% ; T2 : 8,1M€, -18,8%)
La diminution du chiffre d’affaires de cette zone, amplifi ée par un effet très 
défavorable du taux de change €/£, s’explique principalement par un niveau faible 
d’activité auprès des fonds traditionnels. 
S’appuyant sur une politique d’innovation soutenue, Linedata Services a remporté 
un contrat important pour l’offre intégrée Beauchamp/Linedata Compliance/
Longview avec une institution fi nancière londonienne de premier plan.

AMERIQUE DU NORD (T1 : 8,6M€, +4,3% ; T2 : 9,3M€, +17,4%)
Le chiffre d’affaires de la zone ressort en croissance de 10,8% grâce notamment à 
la bonne orientation des activités front offi ce tirées par l’application Longview. Ce 
logiciel vient d’être désigné comme « Meilleur OMS Buy Side » par le prestigieux 
magazine Waters pour la deuxième année consécutive. 

ASIE (T1 : 0,8M€, +24,2% ; T2 : 1,0M€, -29,5%)
Le premier semestre s’est traduit par une légère baisse de l’activité par rapport 
à la même période de 2008 qui intégrait le revenu de licence perpétuelle d’un 
important client australien.

Perspectives
En dépit d’une conjoncture générale incertaine, le Groupe obtient des succès 
commerciaux encourageants. Le rythme de facturation du premier semestre devrait 
se poursuivre dans la seconde moitié de l’année.
Par ailleurs, le Groupe poursuit ses efforts de réduction de coûts et s’est fi xé comme 
objectif d’augmenter son taux de marge opérationnelle sur l’année 2009.

Prochaine communication : 
résultats du premier semestre 2009 : 14 septembre 2009 après bourse.

Linedata Services est coté sur Euronext Paris Compartiment C 
Code ISIN : FR0004156297-LIN  ■ Reuters : LDSV.LN ■ Bloomberg : LDSV
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