AIRPORTUGAL

A PRESENTE DECLARACAO NAO SE DESTINA A DISTRIBUICAO OU DIVULGACAO NOS
OU PARA OS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU QUALQUER OUTRA JURISDICAO EM
QUE AS OFERTAS OU VENDAS SEJAM PROIBIDAS PELA LEGISLAGAO APLICAVEL.

O NAO CUMPRIMENTO DESTA RESTRICAO PODE CONSTITUIR UMA INFRACCAO
DA LEI DE VALORES MOBILIARIOS DOS EUA.

DECLARACAO
A TAP AIR PORTUGAL ANUNCIA O UPSIZING E PRICING DE OBRIGAGOES 5,125%
COM O VALOR NOMINAL DE 400.000.000 EUROS E VENCIMENTO EM 2029

Lisboa — 30 de outubro de 2024

A Transportes Aéreos Portugueses, S.A., uma sociedade de responsabilidade limitada
constituida ao abrigo da legislacao portuguesa (a "Emitente") anunciou que concluiu
com sucesso o pricing de Senior Notes 5,125% com o valor nominal agregado de
€400.000.000 e vencimento em 2029 (as "Obrigacoes") através de uma oferta (a
"Oferta") que representa um aumento de €50.000.000 face ao montante previamente
anunciado da Oferta, e sera isenta dos requisitos de registo do United States Securities

Act of 1933, na sua versao alterada (o "Securities Act").

Prevé-se que a liquidacdo da Oferta ocorra a 7 de novembro de 2024, sujeita a
concretizagdo das condi¢cdes habituais de liquidagao. As receitas iliquidas da Oferta,
em conhjunto com as disponibilidades do seu balango, serdo utilizadas para (i)

reembolsar dividas existentes e (ii) pagar os custos e despesas associados a Oferta.

Adverténcia

As Obrigagcbes sao oferecidas exclusivamente a (i) compradores institucionais
qualificados na acecdo da Regra 144A ao abrigo da Lei de Valores Mobiliarios dos
Estados Unidos de 1933 (o "Securities Act"); e (ii) fora dos Estados Unidos em
transacgoes offshore com base no Regulamento S ao abrigo do Securities Act. Nao existe
qualquer garantia de que a Oferta sera concluida ou, se concluida, quanto aos termos
em que sera concluida. Os valores mobiliarios aqui mencionados (as "Obrigagcdes") nao
foram, nem seréo, registados ao abrigo do Securities Act. As Obrigagdes nao podem ser
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oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos na auséncia de registo junto da Securities
Exchange Commission ou de uma isencao aplicavel aos requisitos de registo do

Securities Act. Nao havera qualquer oferta publica das Obrigacoes nos Estados Unidos.

Este comunicado ndo constitui uma oferta de venda nem a solicitagdo de uma oferta de
compra de qualquer valor mobiliario. Nao deve haver qualquer oferta de qualquer valor
mobiliario em qualquer jurisdigdo em que tal oferta, solicitagdo ou venda seja ilegal

antes do registo, qualificagao ou outra agcdo semelhante.

Estes materiais ndo se destinam a distribuicdo, direta ou indireta, nos ou para os
Estados Unidos (incluindo os seus territérios e possessoes, qualquer Estado dos
Estados Unidos e o Distrito de Columbia), Australia, Canada ou Japao. Estes materiais
nado constituem nem fazem parte de qualquer oferta ou solicitagcdo de compra ou

subscrigcao de valores mobilidrios nos Estados Unidos.

Esta comunicacao é dirigida exclusivamente a pessoas que (i) estao localizadas fora do
Reino Unido, (ii) tém experiéncia profissional em questdes relacionadas com
investimentos e que se enquadram no significado do Artigo 19(5) do Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (a "Order"), ou (iii) sdo entidades
com elevado patrimonio liquido (high net worth individuals) e outras pessoas a quem tal
comunicacao possa ser feita com observancia das normas legais aplicaveis, abrangidas
pelo Artigo 49(2)(a) a (e) da Order (tais pessoas em conjunto sao referidas para efeitos
deste paragrafo como "Pessoas Relevantes"). A presente comunicagio nao deve ser
utilizada ou invocada por pessoas que nao sejam Pessoas Relevantes. Qualquer
investimento ou atividade de investimento a que esta comunicagcdo se refere esta
disponivel exclusivamente para Pessoas Relevantes e sé sera realizado com Pessoas
Relevantes. As pessoas que distribuem esta comunicacdo devem certificar-se de que

fazé-lo cumpre as normas legais aplicaveis.

Os valores mobilidrios mencionados no presente documento nao foram nem seréo
registados junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (a "CMVM") para
efeitos de oferta publica. Assim, nenhuma oferta ou venda dos valores mobiliarios aqui
mencionados pode ser efetuada em Portugal, exceto em circunstancias que resultem
no cumprimento das regras relativas a comercializagdo de valores mobiliarios e da
legislacdo portuguesa em geral. Adicionalmente, o presente documento ndo pode ser
distribuido em Portugal a pessoas que ndo sejam investidores qualificados em Portugal,
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tal como definidos no Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017, conforme alterado (0 “Regulamento dos
Prospetos”) (as "Pessoas Relevantes"). Esta comunicag¢io ndo deve ser utilizada ou
invocada por pessoas que ndo sejam Pessoas Relevantes. Qualquer investimento ou
atividade de investimento a que esta comunicagdo se refere estd disponivel
exclusivamente para Pessoas Relevantes e s6 sera realizado com Pessoas Relevantes.
As pessoas que distribuem esta comunicagdo devem certificar-se de que fazé-lo

cumpre as normas legais aplicaveis.

Qualquer atividade de investimento a que esta comunicacao se refira estara disponivel
exclusivamente para, e so sera realizada com pessoas relevantes. Qualquer pessoa que
nao seja uma pessoa relevante ndo deve atuar ou basear-se neste documento ou em

qualquer dos seus conteudos.

As Obrigacbes nao se destinam a ser oferecidas, vendidas ou de outra forma
disponibilizadas e nédo devem ser oferecidas, vendidas ou de outra forma
disponibilizadas a qualquer investidor ndo profissional no Espaco Econémico Europeu
(o "EEE") ou no Reino Unido. Para estes efeitos, um investidor ndo profissional significa
uma pessoa que € um (ou mais) de (i) um cliente nao profissional, tal como definido no
ponto (11) do n.® 1 do artigo 4.° da Diretiva 2014/65/UE (tal como alterada, "DMIF II"); (ii)
um cliente na acecao da Diretiva (UE) 2016/97 (tal como alterada ou substituida) (a
"Diretiva Distribuicado de Seguros"), sempre que esse cliente ndo se qualifique como
cliente profissional, tal como definido no ponto (10) do n.°© 1 do artigo 4; ou (iii) nao seja
um "investidor qualificado", tal como definido no Regulamento (UE) 2017/1129 (talcomo
alterado, o "Regulamento dos Prospetos"). Consequentemente, ndo foi nem sera
elaborado qualquer documento de informacéo fundamental exigido pelo Regulamento
(UE)n.©1286/2014 (conforme alterado, o "Regulamento PRIIPs") para a oferta ou venda
das Obrigacdes ou para a sua disponibilizagao a investidores de retalho no EEE ou no
Reino Unido. Por conseguinte, a oferta ou venda das Obrigacbes ou a sua
disponibilizagdo a qualquer investidor de retalho no EEE ou no Reino Unido pode ser
ilegal ao abrigo do Regulamento PRIIPs. Qualquer oferta de Obrigagdes em qualquer
Estado-Membro do EEE ou no Reino Unido sera efetuada ao abrigo de uma isengao ao
abrigo do Regulamento dos Prospetos da obrigacdo de publicar um prospeto para

ofertas de Obrigacdes.
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Apenas profissionais/ECP da MiFID Il - O mercado-alvo do fabricante (governacéao do
produto MiFID Il) é constituido apenas por contrapartes elegiveis ("ECP") e clientes
profissionais, cada um deles conforme definido na MiFID Il (todos os canais de

distribuicao).

No dmbito da presente Oferta, um adquirente inicial das Obrigagbes (ou associados que
atuem em nome desse adquirente inicial), na qualidade de agente de estabilizacdo (o
"Agente de Estabilizagcao"), podera proceder a distribuicdo de um lote suplementar de
Obrigacdes ou efetuar transagbes com vista a manter o preco de mercado das
Obrigacoes a um nivel superior ao que poderia prevalecer de outra forma. No entanto,
nao existe qualquer garantia de que o Agente de Estabilizacdo venha a tomar medidas

de estabilizacdo.

O Agente de Estabilizacdo pode distribuir um lote suplementar de Obrigacées,
transacgdes de estabilizacdo, transacdes de cobertura e penalty bids de acordo com o
Regulamento M ao abrigo do Exchange Act. A distribuicdo de um lote suplementar de
Obrigacoes envolve vendas superiores ao montante da Oferta, o que cria uma posigao
curta para o comprador inicial das Obrigacoes. As transacoes de estabilizacao
permitem que os interessados comprem o valor mobiliario subjacente, desde que as
ofertas de estabilizacdo ndo excedam um maximo especificado. As transacdes de
cobertura envolvem a compra de Obrigac6es no mercado aberto apds a conclusao da
distribuicao, a fim de cobrir posi¢cdes curtas. As penalty bids permitem que o Agente de
Estabilizacdo recupere uma comissado de venda de um corretor ou dealer quando as
Obrigacdes originalmente vendidas por esse corretor ou negociante sdo compradas
numa transacgao de estabilizagdo ou de cobertura de posi¢cdes curtas. Estas atividades
podem estabilizar ou manter o respetivo preco de mercado das Obrigagcdes acima dos
niveis de mercado que poderiam prevalecer de outra forma. O Agente de Estabilizagcao
nao é obrigado a desenvolver estas atividades e pode terminar estas atividades a
qualquer momento. Por conseguinte, ndo podem ser dadas quaisquer garantias quanto

a liquidez ou aos mercados de negociagao das Obrigacdes.

Estas transacoes de estabilizacao, transacdes de cobertura e penalty bids podem fazer
com que o preco das Obrigagcdes seja superior ao que seria na auséncia destas
transacoes. Estas transacdes podem ter inicio na data ou apds a data em que é feita a
divulgacao publica adequada dos termos da Oferta e, se iniciadas, podem ser

interrompidas a qualquer momento, sob exclusiva discricionariedade do Agente de
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Estabilizacao. Se estas atividades forem iniciadas, deverao terminar o mais tardar 30
dias apds a data de emissao das Obrigacdes ou 60 dias apds a data de alocacao das
Obrigacdes, consoante o que acontecer mais cedo. Estas transacdes podem ser

efetuadas no mercado de balcido ou de outra forma.

*kKk

Declaragdes relativas ao futuro

Estacomunicacéo e outras declaragdes escritas ou orais feitas pela Emitente ouem seu

nome contém declaracoes relativas ao futuro. Em particular, declaracdes que usem as
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expressdes “pode,” “procura, provave pressupbe,” “estima,” “espera,”
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“antecipa,” “pretende,” “acredita,” “aponta,” “prevé,” “planeia,” “projeta,” “continua,”

” ¢

“potencial,” “orientacao,” “antevé,", "podera", "objetivo", "perspetiva", "tendéncias",

"futuro", "poderia", "iria", "deveria", "objetivo", "no bom caminho", ou os seus negativos
ou variagcdes, e terminologia semelhante e palavras de significado semelhante,
envolvem geralmente declaragdes futuras ou relativas ao futuro. As declaragdes
relativas ao futuro refletem os pontos de vista, planos ou expectativas atuais da
Emitente relativamente a acontecimentos futuros e ao desempenho financeiro. Estas
declaragcdes estao intrinsecamente sujeitas a riscos, incertezas e contingéncias
significativos a nivel do negdcio, econémicos, concorrenciais e outros. A inclusao de
declaragdes relativas ao futuro nesta ou em qualquer outra comunicagcdo nao deve ser
considerada como uma declaracdo pela Emitente ou por qualquer outra pessoa de que
os planos ou expectativas atuais serdo alcancados. Por conseguinte, ndo se devera
basear indevidamente em qualquer declaragdo relativa ao futuro. As declaragdes
relativas ao futuro referem-se apenas a data em que sao feitas e a Emitente ndo assume
qualquer obrigacdo de atualizar ou rever publicamente qualquer declaracao relativa ao
futuro, quer em resultado de novas informacdes, desenvolvimentos futuros ou de outra

forma, exceto quando exigido por lei.

TRANSPORTES AEREOS PORTUGUESES, S.A.
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