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Resumen

Moody's Local afirma la categoria AAA.pe otorgada al Segundo, Tercer y Cuarto Programa de Bonos
Corporativos de Red de Energia del Perti S.A. (en adelante, REP o la Compafiia). La perspectiva es
Estable.

La categoria de riesgo asignada se fundamenta en la elevada estabilidad y predictibilidad de los
ingresos de la Compafila derivados de la operacion de lineas de transmisién, los cuales se
encuentran garantizados por el Estado Peruano segun lo establecido en el Contrato de Concesion
de Transmision de Energia Eléctrica, el cual fija el pago de una Remuneracion Anual Garantizada
(RAG), -establecida inicialmente en US$58.6 millones- que es ajustada periddicamente al indice
Finished Goods Less Food and Enerqy (Serie 1D: WPSFD4131) y una Remuneracion Anual por
Ampliaciones (RAA); siendo la tarifa por transmision establecida de forma anual por el Organismo
Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN). Cabe precisar que la Compariia
tiene también contratos privados (ETEN, Energia Edlica, Generacion Andina). Adicionalmente, la
evaluacién pondera las importantes barreras de entrada que presenta el sector en el cual opera la
Compafifa al ser un monopolio natural en sus mas de seis mil kildmetros de lineas de transmision.
Cabe indicar que, la Compaiia, junto con otras empresas del Grupo ISA, ostentan una importante
participacion dentro del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) respecto al total de
kilometros tendidos, de acuerdo con lo reportado por el Comité de Operacién Economica del
Sistema Interconectado Nacional (COES), tiene una participacion mayoritaria en el mercado de
transmision de energia en Peru. Adicionalmente, se pondera el calce que existe entre el periodo de
pago de las emisiones vigentes, cuyo Ultimo pago esta programado para abril de 2031, y la fecha
de caducidad de la concesion (setiembre de 2032), siendo importante destacar que la Compafiia
no anticipa realizar emisiones cuyo plazo de pago exceda dicha fecha. No menos importante resulta
el know-how de los accionistas de la Compafiia, Interconexion Eléctrica S.A. (ISA) y Grupo Energia
Bogota S.A. E.S.P. (GEB), entidades de amplia experiencia en el sector de energia eléctrica en
diversos pafses de Latinoamérica, ambas con clasificaciones de largo plazo como Emisor de Baa?
otorgadas por Moody's Investors Service (MIS) y perspectiva Estable a la fecha de emision del
presente informe.

A pesar de lo sefialado en el parrafo previo, debe hacerse notar que se identifica un aumento
progresivo en las métricas de endeudamiento de la Compafiia en relacion con lo registrado en los
ultimos ejercicios. Especialmente se identifica el aumento en el apalancamiento contable
(Pasivo/Patrimonio) a 3.31x en marzo de 2022, desde 1.96x en diciembre de 2020, producto de la
mayor deuda financiera, asi como por la politica intensiva de dividendos que ha tenido REP en los
ultimos trimestres y por la reduccién de una parte de la prima suplementaria de capital.
Consecuentemente con la mayor deuda asumida, el apalancamiento financiero (Deuda
Financiera/EBITDA) aumentd a 2.01x al cierre del primer trimestre de 2022 (1.87x a diciembre de
2020). REP estima que a partir del presente ejercicio su nivel de endeudamiento empezara a
disminuir, a medida que empiece el ciclo de amortizaciéon de sus endeudamientos vigentes. Es
relevante que la Compafifa pueda revertir la actualmente tendencia en su apalancamiento en los
tiempos que se han proyectado a fin de ubicar sus métricas en un nivel acorde a la clasificaciéon
otorgada y evitar una presion en la clasificacion. En otro orden de ideas, el mayor endeudamiento
por obligaciones bancarias corrientes, asi como el proximo vencimiento de una emision, impacto
en los indicadores contables de liquidez, originando que dichas métricas sean inferiores a 1.0x y que
el capital de trabajo contable sea deficitario al 31 de marzo de 2022. La Compafiia no estima
enfrentar en el corto plazo presiones de liquidez debido a que opera en un sector con una elevada
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predictibilidad de flujos y un riesgo acotado de contraparte, adicionalmente mantiene un nivel de caja minimo, contando con lineas de
crédito con bancos de primer nivel, las cuales pueden ser utilizadas en caso de requerirlo.

Respecto a los instrumentos clasificados debe sefialarse que no cuentan con garantias ni resguardos, y el vencimiento mas proximo esta
asociado a la Primera Emisién Serie A del Tercer Programa de Bonos Corporativos, que sera en noviembre de 2022, y posteriormente
existira el vencimiento de la Primera Emision Serie B del Tercer Programa de Bonos Corporativos, que serd en febrero de 2023. Al respecto
la Compaiiia proyecta que podra hacer frente a sus obligaciones en los tiempos y condiciones pactadas. Por otro lado, en julio de 2021
se termind de pagar en su totalidad la Séptima Emisién del Tercer Programa de Bonos Corporativos.

Por ultimo, Moody's Local considera que el ciclo de negocio que tiene la Compafiia se ubica en una etapa de madurez, en donde existen
con ingresos estables y moderadas proyecciones de CAPEX y OPEX. A pesar de lo anterior, continta siendo relevante el seguimiento de
las métricas de apalancamiento y de liquidez de la Compafiia. Moody's Local comunicard oportunamente cualquier modificacion en la
percepcion de riesgo de los instrumentos clasificados.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion de los Bonos Corporativos

»  Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorarla.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucioén en las clasificaciones de los Bonos Corporativos

»  Aumento significativo en los indicadores de apalancamiento, no acordes con los rangos maximos establecidos metodoldgicamente
para la clasificacion actual.

»  Reparticién de dividendos que impacte negativamente los indicadores de liquidez y solvencia de la Compafiia.
»  Eventual presidn en los indicadores de liquidez de la Compafiia que no pueda ser cubierta con las lineas de crédito vigentes.

»  Modificaciones al marco regulatorio del subsector de transmision que afecten la seguridad y estabilidad de los flujos percibidos.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
Indicadores Mar-22 LTM Dic-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Activos (en millones de USS) 495.4 489.6 502.0 512.6 505.9
Ingresos (en millones de US$) 172.9 171.9 167.2 168.6 165.7
EBITDA (en millones de USS) 126.5 127.4 120.5 1237 120.6
Deuda Financiera / EBITDA 2.01x 1.97x 1.87x 1.76x 1.74x
EBITDA / Gastos Financieros 10.98x 11.06x 9.54x 10.27x 9.40x
FCO + Intereses pagados / Servicio de la Deuda* 1.97x 2.27x 6.86x 5.36x 5.41x

(*) Servicio de deuda = intereses pagados anualizados mas la porcidn corriente de la deuda de largo plazo.
Fuente: REP / Elaboracién: Moody's Local
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Generalidades

Red de Energia del Perti S.A. se constituy¢ el 3 de julio de 2002 para dedicarse a las actividades de transmision de energia eléctrica. Sus
operaciones comprenden, ademas de otros servicios en el campo eléctrico, actividades del sector de telecomunicaciones, como servicios
portadores, servicios de difusion, servicios de valor afladido y servicios finales. La Compafiia realiza sus actividades en marco de una
concesion obtenida en el afio 2002, participando del sistema principal y secundario de transmision de energia peruano.

Los accionistas de la Compafiia pertenecen a grupos econémicos que cuentan con una importante trayectoria en el mercado de
transmision de energia a nivel latinoamericano, tal es asi que tanto Interconexion Eléctrica S.A. (ISA) como Grupo Energia de Bogota
(GEB) cuentan con una clasificacion Baa2 con perspectiva estable para su deuda de largo plazo otorgada por Moody's Investors Service.

Operaciones

De acuerdo con la informacién suministrada por la Compafiia, la capacidad de transformacion de la Compafiia alcanza 2,773.5 MVA,
manejando 49 subestaciones, 20 ampliaciones y 3 contratos privados. Producto de las ampliaciones realizadas, el kilometraje de las
lineas de transmisién alcanza 6,322 kildmetros. Adicionalmente, es de indicar que REP opera la infraestructura eléctrica de las empresas
relacionadas Consorcio Transmantaro S.A. e Interconexion Eléctrica ISA Pert S.A., con quienes suma 32 subestaciones adicionales y un
total de casi 12 mil kilométros de circuito de lineas de transmision de 500, 220, 138 y 60 kV.

Geograficamente, las instalaciones de la Compania estan distribuidas en tres subgerencias de transmision (S.T.): (i) S.T. Norte - Sede
Chiclayo; (ii) S.T. Centro - Sede Lima, y (iii) S.T. Sur - Sede Arequipa.

Desarrollos Recientes

Como principales Hechos de Importancia, destaca que, en Junta de Accionistas Obligatoria anual del 16 de marzo de 2021, se aprobo
repartir dividendos por US$46.2 millones con cargo a las utilidades del ejercicio 2020 y los resultados acumulados. Los dividendos fueron
pagados el 20 de mayo de 2021. Asimismo, se designé al Directorio 2021-2023. El sefior Juan Ricardo Ortega Lopez (de nacionalidad
colombiana), reemplazé como Director Titular a Yolanda Gémez Restrepo, el sefior Fredy Antonio Zuleta Davila (de nacionalidad
colombiana) reemplazé como Director Titular al sefior Ernesto Moreno Restrepo, el sefior Andrés Baracaldo Sarmiento (de nacionalidad
colombiana) reemplazd como Director Alterno al sefior Pablo Alonso Chaparro Mayorga. Se designé al sefior Bernardo Vargas Gibsone,
como Presidente del Directorio y al sefior Juan Ricardo Ortega Lopez, como Vice Presidente del Directorio para el periodo 2021-2023.
Por otro lado, se designd al sefior Director Alterno Andrés Baracaldo Sarmiento, como integrante del Comité de Negocios, al sefior
Director Titular Fredy Antonio Zuleta Davila, como integrante del Comité de Auditoria.

En Junta General de Accionistas celebrada el 27 de julio de 2021, se aprobd un adelanto de dividendos hasta por US$25.4 millones
correspondientes a las utilidades generadas de enero a junio de 2021. El mismo dia, se aprobd la distribucion de una parte de la prima
suplementaria de capital por US$25 millones (USS$7.5 millones a Interconexion Eléctrica, US$7.5 millones a Transelca y US$10.0 millones
a Grupo Energia Bogotd). Posteriormente, el 21 de setiembre de 2021 se anuncid que se modifico la estructura organizacional de la
empresa, toda vez que se incorporo a la Gerencia de Proyectos la Coordinacion de Ingenierfa. En tanto, el 23 de diciembre de 2021 la
Junta Universal decidi¢ a incorporacién del sefior César Augusto Arias Hernandez como Director Titular, en reemplazo del sefior Isaac
Yanovich Farbaiarz.

Dentro de los principales eventos de interés al primer trimestre de 2022 2022, destaca que en Sesion del Directorio del 18 de enero de
2022 se aprobd modificar el Cdigo de Etica y Conducta, mientras que se informé que el sefior Bernardo Vargas Gibsone presenté su
renuncia al Directorio. Asimismo, el 15 de marzo de 2022 se celebrd la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, que acordo, entre otros
puntos, (i) la aprobacion de la Memoria Anual 2001 de la Empresa, asi como la evaluacién del cumplimiento de los Principios del Codigo
de Buen Gobierno Corporativo del ejercicio 2021, (ii) la aprobacion de los Estados Financieros Auditados 2021, (iii) la distribucion de
dividendos pendientes de distribuir del ejercicio 2021 por aproximadamente US$28.8 millones. Adicionalmente, en sesién de Directorio
del mismo dia, se aprob0 la Politica de Diversidad e Inclusion y se modificd la composicion del Comité de Auditoria.

Andlisis Financiero

Activos y Liquidez

EL MAYOR DINAMISMO DE PASIVO CORRIENTE ORIGINA UN AJUSTE EN LAS METRICAS CONTABLES DE LIQUIDEZ

Al cierre del ejercicio fiscal 2021, los activos de la Compariia ascienden a US$489.6 millones, cifra que refleja una disminucién anual de
2.06%, principalmente por el menor saldo registrado en activos intangibles, lo cual a su vez esta relacionado a la amortizacién regular
de los derechos de la concesidn. Debido a la naturaleza del negocio de REP, los activos intangibles son la partida mas representativa del
activo (81.13% al cierre de diciembre de 2021). Cabe precisar ademas que REP manifiesta que la futura ampliacion N°21 -por
aproximadamente US$13.2 millones- se encuentra en proceso de cierre de adenda con el MINEM, y podria ingresar en operacion 22
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meses posteriores a dicha suscripcién (aproximadamente en el 2024). En lo que respecta a la posicion de liquidez de la Compaiiia, se
identifica una disminucion a 0.61x desde 0.91x al cierre fiscal 2020, asi como un capital de trabajo negativo, producto del efecto originado
por el aumento en 97.52% de los pasivos corrientes. El aumento del pasivo corriente se explica por la adquisicion de obligaciones
bancarias durante el ejercicio 2021, los cuales fueron empleados para OPEX e inversiones; asi como por la transicion al pasivo de corto
plazo, desde el pasivo de largo plazo, del outstanding de la Primera Emisién — Serie A del Tercer Programa de Bonos, cuyo vencimiento

sera en noviembre de 2022. Cabe ademas precisar que la Compaiiia gestiona su liquidez de forma conservadora, manteniendo lineas con
diversas entidades financieras de primer nivel.

Al 31 de marzo de 2022 los activos de REP aumentan en 1.17% con respecto al cierre fiscal de diciembre 2021, producto del mayor
importe de efectivo derivado principalmente del Flujo de Caja Operativo positivo del trimestre. A pesar de lo anterior, el mayor saldo de
obligaciones corrientes a relacionadas originé una reduccién en el capital de trabajo.
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Estructura Financiera y Solvencia

DISMINUCION DEL PATRIMONIO POR DISTRIBUCION DE DIVIENDOS. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO AUMENTAN POR DEUDA A
CORTO PLAZO.

Al cierre del ejercicio 2021, los pasivos de la Compaiiia totalizaron US$361.4 millones, aumentando 9.0% con respecto al cierre fiscal
previo, debido principalmente a las mayores obligaciones financieras corrientes. En linea con lo anterior, en junio de 2021 se adquirieron
dos endeudamientos de corto plazo con dos entidades bancarias por un acumulado de US$55.0 millones, aumento que fue parcialmente
compensado por la amortizacidn de una obligacién bancaria de aproximadamente US$14.9 millones. Lo anterior, sumado al efecto de la
transicion del préximo vencimiento de la Primera Emision — Serie A del Tercer Programa de Bonos origind que el pasivo corriente aumente
en 92.52% en relacion con el ejercicio previo. Por otra parte, el patrimonio de la Compafiia disminuyo en 24.78%, debido a que en el
2021 se aprob¢ la distribucion de USS$71.6 millones de dividendos, asi como de la prima supletoria del capital de aproximadamente
US$25.0 millones. Producto de lo anterior, el indicador de apalancamiento contable de la Compaiiia aumento a 2.82x desde 1.9x entre
cierres fiscales, y la palanca financiera (Deuda Financiera/EBITDA) increment6 a 1.97x desde 1.87x.

Al primer trimestre de 2022 los pasivos de REP aumentan 5.23% con respecto a diciembre 2021, producto de un incremento en cuentas
por pagar a relacionadas, partida que presenta dinamismo en el primer trimestre de cada afio especialmente por el pago de regalias a su
matriz. En tanto, el patrimonio decrecié en 10.25% debido a la decision tomada en marzo de 2022 de distribuir dividendos por
aproximadamente US$28.8 millones. Como consecuencia de lo anterior, el apalancamiento contable y financiero aumenté a 3.31x y
2.01x, respectivamente. Se identifica una tendencia creciente en el apalancamiento de la Compafifa; no obstante, se estima que podria
revertir esta situacion en el futuro a medida que progresivamente vaya amortizando su endeudamiento financiero.

Red de Energia del Pera S.A.
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Grafico 3 Grafico 4
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Rentabilidad y Eficiencia

MAYOR NIVEL DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA EN LA COMPANIA

Al 31 de diciembre de 2021, los ingresos por servicios de transmision de energia eléctrica de la Compafiia exhibieron un aumento anual
de 2.26% derivado principalmente de las fluctuaciones en la Remuneracién Anual Garantizada, la cual se ajusta periédicamente de
acuerdo con la evolucion de la inflacion americana segun el indice Finished Goods Less Food and Energy (Serie ID: WPSFD4131). Por su
parte, el resultado operativo aumento, debido a eficiencias en la estructura de costos y gastos de la Compafiia. Lo anterior, permitio que
el margen operativo aumente a 50.13%, desde 47.34%. Los mayores ingresos, costos y gastos controlados, sumado a menores pérdidas
cambiarias y gastos financieros netos, permitio que la utilidad neta aumente anualmente a US$54.1 millones, desde US$46.2 millones
en el afio previo. En linea con lo indicado previamente, los indicadores de rentabilidad medidos a través del ROAA y del ROAE,
aumentaron con respecto al ejercicio fiscal anterior, manteniéndose en niveles altos.

Al primer trimestre de 2022 la Compafiia presenta un aumento interanual de 13.59% en las utilidades como resultado del efecto
combinado de mayores ingresos de actividades ordinarias, y una menor pérdida por diferencia cambiaria.
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Generacion y Capacidad de Pago

INDICADORES DE COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA DISMINUYEN PRINCIPALMENTE POR EL EFECTO DEL PROXIMO VENCIMIENTO
DE UN BONO CORPORATIVO

Al cierre fiscal diciembre 2027 la Compafifa presenta una generacion medida a través del EBITDA' de US$126.5 millones, lo cual refleja
un incremento anual de 5.70%, en linea con la mayor utilidad operativa registrada. Cabe precisar que el EBITDA cubre holgadamente los
gastos financieros (11.06x); no obstante, se identifica una menor cobertura por parte del EBITDA al servicio de deuda (a 3.22x, desde
7.23x), producto del préximo vencimiento de la Emision 1-Serie A del Tercer Programa de Bonos Corporativos. Por su parte, el flujo de
caja operativo (FCO) disminuyd, pasando a US$78.2 millones desde US$89.0 millones, derivado principalmente de una menor cobranza
a clientes, asi como por mayores pagos a empleados y proveedores. Producto de lo anterior, la cobertura del FCO a los intereses pagados
disminuye a 7.72x; no obstante, todavia preserva holgura; mientras que la cobertura que brinda al servicio de deuda disminuye a 2.27x.

Al 31 de marzo de 2022, el EBITDA LTM no presentd variacion significativa, mientras que el FCO LTM disminuyé en 11.87%, en un
contexto en el cual se realizaron mayores pagos a proveedores de bienes y servicios. Las coberturas de gastos financieros y servicio de
deuda medidos tanto con el EBITDA, como con el FCO presentaron una tendencia decreciente.
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TELEBITDA considera la utilidad operativa mas la depreciacion, amortizacién y la provisién para mantenimiento y reemplazos.
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RED DE ENERGIA DEL PERU S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

CORPORATIVO

(Miles de Délares Americanos) Mar-22 Dic-21 Mar-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
TOTAL ACTIVOS 495,364 489,617 493,685 502,014 512,591 505,909
Efectivo y equivalentes 38,836 28,106 8,426 12,617 18,809 15,110
Cuentas por cobrar comerciales, neto 29,429 28,729 20,524 19,787 23,202 27,724
Suministros y repuestos, neto 10,272 11,51 10,022 10,698 11,562 10,836
Total Activo Corriente 87,650 74,51 54,753 56,820 62,890 58,779
Instalaciones, muebles y equipo, neto 8,409 8,908 9,604 9,982 8,688 10,130
Activos intangibles, neto 390,541 397,232 416,129 421,755 427,337 431,266
Total Activo No Corriente 407,714 415,106 438,932 445,194 449,701 447,130
TOTAL PASIVO 380,329 361,440 356,125 331,608 319,285 319,049
Obligaciones financieras de corto plazo 50,576 50,958 - 15,000 - 68,000
Parte corriente deuda de largo plazo 28,331 27,577 3,586 3,490 3,359 4,089
Provisiones 13,816 13,779 16,377 16,382 16,876 15,206
Total Pasivo Corriente 142,591 122,707 101,209 62,124 44,900 116,983
Obligaciones financieras 170,847 166,983 196,816 198,641 205,445 138,123
Provisiones a largo plazo 23,896 24,328 25,530 24,170 23,534 28,464
Total Pasivo No Corriente 237,738 238,733 254,916 269,484 274,386 202,066
TOTAL PATRIMONIO NETO 115,035 128,177 137,560 170,406 193,306 186,859
Capital social emitido y prima de emisién 96,254 96,254 121,254 121,254 121,254 121,254
Otras reservas de capital y patrimonio 3,648 3,163 2,983 2,944 1,920 406
Resultados acumulados 15,133 28,761 13,323 46,208 70,132 65,199
Principales Partidas del Estado de Resultados
(Miles de Délares Americanos) Mar-22 Dic-21 Mar-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Ingresos de operacion 44,552 171,902 43,536 167,240 168,589 165,747
Costos de servicios de transmision de energia eléctrica (17,091) (68,741) (15,639) (65,152) (49,344) (66,945)
Provision para mantenimientos y reemplazos (1,036) (11,016) (2,955) (12,866) (9,440) (9,983)
RESULTADO BRUTO 26,425 92,144 24,942 89,223 109,805 88,819
Gastos de administracion (2,657) (10,006) (2,063) (10,521) (11,864) (11,779)
RESULTADO OPERATIVO 23,764 86,174 22,849 79,176 100,777 78,298
Gastos Financieros (2,806) (11,517) (2,797) (12,630) (12,046) (12,829)
RESULTADO NETO 15,133 54,165 13,323 46,208 64,934 47,037
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RED DE ENERGIA DEL PERU S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Mar-22 Dic-21 Mar-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 3.31x 2.82x 2.59x 1.95x 1.65x 1.71x
Deuda Financiera / Pasivo 0.67x 0.69x 0.59x 0.68x 0.68x 0.66x
Deuda Financiera / Patrimonio 2.21x 1.95x 1.52x 1.32x 1.12x 1.12x
Pasivo / Activo 0.77x 0.74x 0.72x 0.66x 0.62x 0.63x
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.37x 0.34x 0.24x 0.19x 0.14x 0.37x
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.63x 0.66x 0.76x 0.81x 0.86x 0.63x
Deuda Financiera / EBITDA 2.01x 1.97x 1.70x 1.87x 1.76x 1.74x
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 0.61x 0.61x 0.64x 0.91x 1.40x 0.50x
Prueba Acida 0.53x 0.50x 0.41x 0.60x 1.08x 0.39x
Liquidez Absoluta 0.27x 0.23x 0.10x 0.20x 0.42x 0.13x
Capital de Trabajo (en miles de USS) (54,9471) (48,196) (31,456) (5,303) 17,991 (58,204)
GESTION
Gastos operativos / Ingresos 5.96% 5.82% 4.74% 6.29% 7.04% 7.11%
Gastos financieros / Ingresos 6.30% 6.70% 6.42% 7.55% 7.14% 7.74%
Dias promedio de Cuentas por Cobrar 50 51 42 46 54 49
Dias promedio de Cuentas por Pagar 41 71 32 60 78 53
Dias promedio de Inventarios 53 58 62 62 82 54
Ciclo de conversion de efectivo 63 38 72 47 58 51
RENTABILIDAD
Margen bruto 59.31% 53.60% 57.29% 53.35% 65.13% 53.59%
Margen operativo 53.34% 50.13% 52.48% 47.34% 59.78% 47.24%
Margen neto 33.97% 31.51% 30.60% 27.63% 38.52% 28.38%
ROAALTM 11.32% 10.92% 8.99% 9.11% 12.75% 9.21%
ROAE LTM 44.32% 36.28% 27.97% 25.41% 34.16% 24.68%
GENERACION
Flujo de Caja Operativo — FCO (en miles de US$) 7,857 78,289 17,147 89,003 75,813 78,611
FCO LTM 68,999 78,289 87,636 89,003 75,813 78,611
EBITDA (en miles de US$) 32,259 127,400 33,119 120,527 123,726 120,632
EBITDA LTM 126,540 127,400 123,291 120,527 123,726 120,632
Margen EBITDA 72.41% 74.11% 76.07% 72.07% 73.39% 72.78%
COBERTURAS
EBITDA LTM / Gastos Financieros LTM 10.98x 11.06x 9.94x 9.54x 10.27x 9.40x
EBITDA LTM / Servicio de Deuda 3.14x 3.22x 7.44x 7.23x 7.84x 7.13x
FCOLTM +IP*LTM / IP* LTM 6.37x 7.72x 10.97x 9.52x 6.92x 7.14x
FCO LTM + IP* LTM / IP* LTM + PCDLP** 1.97x 2.27x 7.45x 6.86x 5.36x 5.41x

(*) IP = Intereses pagados.
(**) PCDLP = Porcion corriente de la deuda de largo plazo.
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Anexo |
Historia de Clasificacion

Red de Energia del Peru S.A.

Clasificacion Clasificacién

. Perspectiva Actual Perspectiva s .
2/
Instrumento ;-\r;t;:%rg 21 anterior (al31.12.21y actual Definicion de Categoria Actual
ar20.93. 31.03.22)
Los emisores o emisiones
Segundo Programa de Bonos clasificados en AAA.pe cuentan con
Corporativos de Red de AAA pe Estable AAA.pe Estable la calidad crediticia mas fuerte en
Energia del Perti S.A. comparacion con otros emisores y
transacciones locales.
Los emisores o emisiones
Tercer Programa de Bonos clasificados en AAA.pe cuentan con
Corporativos de Red de AAA pe Estable AAA pe Estable la calidad crediticia mas fuerte en
Energia del Pert S.A.. comparacion con otros emisores y
transacciones locales.
Los emisores o emisiones
Cuarto Programa de Bonos clasificados en AAA.pe cuentan con
Corporativos de Red de AAA pe Estable AAA pe Estable la calidad crediticia mas fuerte en
Energia del Perii S.A. comparacion con otros emisores y

transacciones locales.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las tltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody's Local.
2/ Sesién de Comité de fecha 29 de noviembre de 2021 con informacion financiera al 30 de setiembre de 2021.
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Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/) donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacién utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021, asi como los Estados Financieros
Intermedios al 31 de marzo de 2021y 31 de marzo de 2022 de Red de Energia del Perti S.A. Moody’s Local comunica al mercado que la
informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan seglin la regulacién vigente. La opinion
contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras vigente aprobada
en Sesion de Directorio de fecha 13/05/21.
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© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY'S"). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. Y SUS FILIALES (“MIS") CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO AL
RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR
OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES. MOODY'S
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CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA IRRESPONSABLE E
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DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO
TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO.

Toda lainformacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo.

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en
su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de
calificacion o en la elaboracién de las publicaciones de Moody's.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera
personas o entidades con relacion a pérdidas o dafos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente
de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafo surgido en el caso de que el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo pero no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 2.700.000 délares. MCO
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["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento estd destinado tnicamente a “clientes
mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de
crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacién crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSF) no es una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que
no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF] son agencias de calificacion crediticia registradas
con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF] (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a MJKK o MSF] (segun corresponda) por sus
servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSF disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

En la preparacién de este material, Moody s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Pert, Texto Unificado aprobado mediante
Decreto Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificacion de Riesgos, aprobado por Resolucion SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulacion aplicable emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Pert, cuyas disposiciones prevalecerian sobre cualquier disposicién incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas.

La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.
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