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São Paulo, 12 de novembro de 2024 - A CSN Mineração (“CMIN”) (B3: CMIN3) divulga seus resultados do terceiro 
trimestre de 2024 (3T24) em Reais, sendo suas demonstrações financeiras consolidadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”), aprovadas pela Comissão de 
Valores Mobiliários (“CVM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e de acordo com os padrões internacionais 
de relatórios financeiros (International Financial Reporting Standards - “IFRS”, emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (“IASB”). 
 

Os comentários abordam os resultados consolidados da Companhia no terceiro trimestre de 2024 (3T24) e as 
comparações são relativas ao segundo trimestre de 2024 (2T24) e ao terceiro trimestre de 2023 (3T23). A cotação do 
dólar foi de R$ 5,01 em 30/09/2023; R$ 5,59 em 30/06/2024 e R$ 5,44 em 30/09/2024. 
 

 

Destaques operacionais e financeiros do 3T24 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GERAÇÃO DE CAIXA PRESSIONADA POR 
IMPACTOS DO MENOR RESULTADO 
OPERACIONAL E AUMENTOS NOS 
INVESTIMENTOS  
 

O Fluxo de Caixa Ajustado foi negativo em R$ 276 
milhões no trimestre como consequência do 
menor resultado operacional e do efeito negativo 
da variação cambial nas despesas financeira e 
avanços nos investimentos dos projetos de 
expansão.  

 
POSIÇÃO DE CAIXA LÍQUIDO AINDA MAIS 
FORTE APÓS NOVOS CONTRATOS DE PRÉ-
PAGAMENTO  
 

Após fechar novos contratos de pré-pagamento 
ao longo do trimestre, a Companhia assegurou 
uma posição de caixa líquido ainda mais forte e 
aprovou a distribuição de dividendos e JCP em 
valor total de R$ 3 bilhões. Com a nova posição de 
caixa, o indicador de alavancagem medido pela 
relação Dívida Líquida/EBITDA ficou negativo em 
-0,80x.  

 
INÍCIO DAS OBRAS DA P15 
 
Em outubro, foram iniciadas as obras de 
infraestrutura da P15, que ao longo de seu 
desenvolvimento envolverá a contratação de 4 
mil funcionários.  

MAIOR VOLUME DE VENDAS DA HISTÓRIA 
DA COMPANHIA REFORÇA A EFICIÊNCIA DA 
OPERAÇÃO E ESTABELECE NOVOS 
PATAMARES DE ENTREGAS 
 

Em um ano marcado por recordes de produção e 
vendas, o 3T24 não foi diferente, com a Companhia 
registrando o maior volume de vendas da sua 
história com 11,9 milhões de toneladas. Toda a 
excelência operacional também beneficia o custo de 
produção, com o C1 atingindo o menor patamar dos 
últimos anos: US$ 19,2/ton. Por outro lado, a queda 
de preço e o custo de frete ainda elevado acabaram 
por pressionar o resultado.  
O EBITDA Ajustado da Companhia atingiu R$ 1,1 
bilhão no 3T24, com margem EBITDA ajustada de 
37,6%. 

 
ESG 
 
 

Entre os principais destaques de ESG no 3T24, temos 
(i) a nova nota no S&P Global ESG Score (55 pontos), 
que posiciona a CMIN entre as empresas mais bem 
avaliadas pela agência em todo o mundo, (ii) a 
redução de 14% nas emissões de kgCO2/t minério na 
comparação com o final de 2023, e (iii) presença na 
Climate Week em Nova York, com a realização de um 
evento exclusivo para bancos e investidores. 
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Quadro Consolidado – CMIN 

 
  1 A Receita Líquida Ajustada é calculada a partir da eliminação da parcela da receita atribuída ao frete e seguro marítimo. 
  2 O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro líquido, acrescido das depreciações e amortizações, dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro 
líquido, outras receitas/despesas operacionais e resultado de equivalência patrimonial. 

 

Resultado Operacional - CSN Mineração 
 

O terceiro trimestre é historicamente uma época sazonalmente forte em termos de oferta de minério e esse ano 
não foi diferente, com baixos índices pluviométricos no Brasil e aumento de volume em outros países, o que 
contribuiu para um sólido ritmo de volume transoceânico. No entanto, este movimento não foi acompanhado pela 
demanda, com uma queda na produção de aço na China e, consequentemente, um aumento dos estoques nos 
portos, contribuindo para pressionar o preço do minério de ferro no período. Se por um lado o preço ficou muito 
próximo do custo marginal de produção de diversos produtores em alguns momentos ao longo do trimestre, por 
outro lado a falta de uma previsibilidade maior para a economia chinesa impedia avanços mais sólidos para a 
commodity. Essa situação só foi alterada nos últimos dias do trimestre com o anúncio de novos pacotes de 
estímulos por parte do governo chinês, que acabou por permitir uma recuperação do preço. Neste contexto, o 
minério de ferro apresentou uma cotação média de US$ 99,69/dmt (Platts, Fe62%, N. China), o que foi 10,8% 
inferior à média do 2T24 (US$ 111,81/dmt) e 12,6% abaixo da verificada no 3T23 (US$ 114,03/dmt). 
 
No terceiro trimestre de 2024, a rota marítima BCI-C3 (Tubarão-Qingdao) registrou uma média de US$ 26,67/t, 
representando um aumento de 3,3% em comparação ao trimestre anterior. Essa dinâmica segue a mesma 
tendência observada nos últimos trimestres, com uma crescente demanda por navios capesizes devido aos maiores 
volumes de exportação de bauxita na Guiné e de minério de ferro no Brasil, na Ucrânia e na Austrália. 
 

 
 

 
• A Produção de Minério de Ferro (incluindo compras de terceiros) atingiu um volume de 11.436,6 mil toneladas 

no 3T24, um crescimento de 9,8% em reação ao segundo trimestre de 2024, mas uma redução de 1,2% em 
relação ao volume verificado no 3T23. Assim como comentado no último release, essa queda anual é 
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consequência direta do menor volume de compras de minério de terceiros, um movimento em linha com a 
estratégia adotada para esse ano de priorizar a margem em detrimento de volume. Mas ao se analisar o volume 
de produção própria, o resultado deste ano foi o mais alto já registrado na história da CSN Mineração, o que 
demonstra os melhores resultados que a Companhia tem conseguido atingir em suas operações ao longo deste 
ano. 
 

• O Volume de Vendas, por sua vez, atingiu 11.884 mil toneladas no 3T24, ficando 10,1% acima do volume 
verificado no segundo trimestre de 2024, o que está em linha com a sazonalidade e com a melhora operacional 
que vem sendo registrada a cada trimestre. Na comparação com o 3T23, observou-se um crescimento no ritmo 
de vendas de 2,1%, mesmo considerando o menor volume de compras de terceiros. Esse patamar de quase 12 
milhões de toneladas embarcadas é o mais alto da história da Companhia. 
 

  
 

Resultado Consolidado 
 

• A Receita Líquida Ajustada totalizou R$ 2.973,2 milhões no 3T24, um desempenho 10,5% abaixo do registrado 
no segundo trimestre do ano, como resultado exclusivo da queda do preço do minério que acabou por 
compensar o aumento de volume. Já a Receita Líquida Unitária foi de US$ 45,90 por tonelada no 3T24, o que 
representa uma redução de 21,7% contra o 2T24, consequência da trajetória descendente do preço médio do 
minério e um maior demérito do produto exportado, consistente com a alta demanda chinesa por minérios de 
menor qualidade. 

 
• Por sua vez, o Custo dos Produtos Vendidos da mineração totalizou R$ 2.063,4 milhões no 3T24, um 

crescimento de 6,0% frente ao trimestre anterior, em função do maior volume de vendas. Já o custo C1 atingiu 
US$ 19,2/t no 3T24, o que representa queda de 9,4% em relação ao trimestre anterior, como reflexo da maior 
diluição de custos fixos, variação cambial e menor custo portuário. 
 

• Já o EBITDA Ajustado atingiu R$ 1.139,0 milhões no 3T24, com uma margem EBITDA Ajustada trimestral de 
38,3%, o que representa uma redução de 10,4 p.p. em relação ao 2T24. Essa redução de rentabilidade é 
consequência exclusiva da menor realização de preços, uma vez que o 3T24 foi marcado por resultados 
extraordinários, com recordes de produção própria e de vendas, além de um C1 abaixo de USD 20/t.  
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Build -up EBITDA Ajustado (R$ Milhões) 

 
 

 
¹  A Companhia divulga seu EBITDA Ajustado excluindo as outras receitas (despesas) operacionais e resultado de equivalência patrimonial por entender 

que não devem ser consideradas no cálculo da geração recorrente de caixa operacional. 
2 A Margem EBITDA Ajustada é calculada a partir da divisão entre o EBITDA Ajustado e a Receita Líquida Ajustada. 

 

• O resultado financeiro foi negativo em R$ 425,2 milhões no 3T24, como consequência do efeito negativo da 
variação cambial, além do aumento das despesas financeiras verificadas no período.  
 

 
 

 
• O lucro líquido da CSN Mineração atingiu R$ 446,3 milhões no 3T24, o que representa uma queda de 70,4% em relação 

ao trimestre anterior e reflete o impacto do preço do minério mais fraco no resultado operacional, além do efeito da 
variação cambial e do fato de o trimestre anterior ter sido positivamente impactado por operações de hedge de minério 
que não voltaram a ser realizadas neste trimestre.  
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Fluxo de Caixa Livre¹ 
 
O Fluxo de Caixa Ajustado no 3T24 foi negativo em R$ 276,0 milhões, como consequência do menor resultado 
operacional verificado no período, além do maior desembolso com investimentos, efeito da variação cambial nas 
despesas financeiras e aumento do desembolso com imposto de renda.  

 
Fluxo de Caixa Livre do 3T24 (R$ Milhões) 

 

 
¹ O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variações dos Ativos e Passivos², 
excluindo-se o efeito dos pré-pagamentos celebrados. 
² O ∆CCL/Ativos e Passivos é composto pela variação do Capital Circulante Líquido, mais a variação de contas de ativos e passivos de longo prazo e desconsidera 
a variação líquida de IR e CS. 
³ Resultado Financeiro inclui resultado da liquidação (efeito caixa) do hedge do Preço 62%Fe. 

 
Endividamento 
 

Em 30/09/2024, a CSN Mineração possuía um total de R$ 14,5 bilhões em disponibilidades, um avanço significativo em 
relação ao período anterior como resultado de novos contratos de pré-pagamentos que ajudaram a reforçar ainda mais 
a posição de caixa líquido da Companhia, que atingiu R$ 5,3 bilhões no período. Essa melhora do indicador apenas reforça 
a sólida estrutura de capital da empresa para fazer frente aos seus projetos de crescimento e pagamentos de dividendos. 
Por sua vez, o indicador de alavancagem medido pela relação Dívida Líquida/EBITDA ficou negativo em 0,80x. 
 

 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/
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Cronograma de Amortização da Dívida (R$ Bilhões) 

 
Nota: ¹ Disponibilidades consideração o caixa e o equivalente de caixa somado com as aplicações de curto prazo 

 
Investimentos 
 

No 3T24, o Capex atingiu R$ 475,0 milhões, o que representa um aumento de 16,7% em relação ao trimestre anterior, 
como resultado, principalmente, do avanço nos projetos de expansão, majoritariamente relacionados à P15. 
 

 
*Investimentos incluem as aquisições através de empréstimos e financiamentos (valores em R$ MM). 

 
Capital Circulante Líquido 

 

No 3T24, o Capital Circulante Líquido aplicado ao negócio foi negativo em R$ 892 milhões, como consequência do 
aumento nas linhas de fornecedores e da redução no contas a receber.  
 

 
 

        OBS: O cálculo do Capital Circulante Líquido aplicado ao negócio desconsidera os contratos de pré-pagamentos e as respectivas amortizações.  
        ¹Demais Ativos CCL: Considera adiantamento a empregados e outras contas a receber 
        ²Demais Passivos CCL: Considera outras contas a pagar, tributos parcelados e outras provisões 
        ³Estoques: Não considera o efeito da provisão para perdas de estoques/inventários. 

https://ri.csnmineracao.com.br/
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Dividendos 
 

Em 30 de setembro de 2024, a Companhia aprovou a distribuição de dividendos e juros sob o capital próprio no valor 
total de R$ 3 bilhões, divididos da seguinte forma: dividendos intercalares aos seus acionistas no valor de R$ 2.375 
milhões (ou R$ 0,43689118448 por ação), dividendos intermediários à conta de reserva de lucros no valor de R$ 160 
milhões (ou R$ 0,02943266927 por ação) e juros sobre o capital próprio no montante de R$ 465 milhões (ou R$ 
0,08553869507 por ação). Esses valores por ação foram estimados e podem sofrer variação em razão de eventual 
alteração do número de ações em tesouraria. Os pagamentos desses proventos serão realizados até 31 de dezembro de 
2024.  

 
ESG – Environmental, Social & Governance 
 

DESEMPENHO ESG 

Desde o início de 2023, a CSN Mineração passou a adotar um novo formato para a divulgação de suas ações e 
desempenho ESG, disponibilizando de forma individualizada a sua performance em indicadores ESG. O novo modelo 
permite que os stakeholders tenham acesso aos principais resultados e indicadores trimestralmente e possam 
acompanhá-los de forma efetiva e ainda mais ágil. O acesso pode ser feito por meio da central de resultados do site de 
RI da CSN Mineração: https://ri.csnmineração.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/ 

As informações incluídas neste release foram selecionadas com base na relevância e materialidade para a companhia. 
Os indicadores quantitativos são apresentados em comparação com o período que melhor representar a métrica para 
acompanhamento destes. Assim, alguns são comparados com o mesmo trimestre do ano anterior, e outros com a média 
do período anterior, garantindo um comparativo baseado em sazonalidade e periodicidade.  

Dados históricos mais detalhados sobre o desempenho e iniciativas da CSN Mineração, podem ser verificados no Relato 
Integrado 2023, divulgado em maio de 2024 ( https://esg.csn.com.br/nossa-empresa/relatorio-integrado-gri ). A revisão 
dos indicadores ESG ocorre anualmente para o fechamento do Relatório Integrado, dessa forma, as informações contidas 
nos releases trimestrais estão passíveis de ajustes decorrentes desse processo. 

Também é possível acompanhar a performance ESG da CSN Mineração de forma ágil e transparente, em nosso website, 
por meio do seguinte endereço eletrônico: https://esg.csn.com.br 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/
https://ri.csnmineração.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/
https://esg.csn.com.br/nossa-empresa/relatorio-integrado-gri
https://esg.csn.com.br/
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Mercado de Capitais 
 

No terceiro trimestre de 2024, as ações da CSN Mineração registraram valorização de 32,9%, enquanto o Ibovespa 
apresentou uma alta de 6,4%. O volume médio diário de ações CMIN3 negociadas na B3 foi de R$ 68,3 milhões no 3T24. 
 

 
 

3T24 

Nº de ações em milhares  5.485.339 

Valor de Mercado   
Cotação de Fechamento (R$/ação)  6,90 
Valor de Mercado (R$ milhões)  37.849 

Variação no período   
CMIN3 (BRL)  +32,9% 
Ibovespa (BRL)  +6,4% 

Volume   
Média diária (mil ações)  11.861 
Média diária (R$ mil)  68.289 

Fonte: Bloomberg    

 
 
 
 
 
Teleconferência de Resultados: 

Webinar de Apresentação do Resultado do 2T24                                    Equipe de Relações com Investidores 

Teleconferência em português com Tradução Simultânea para inglês 

13 de novembro de 2024 

10h00 (horário de Brasília) 

08h00 (horário de Nova York) 

Webinar: clique aqui 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Pedro Oliva – CFO e Diretor Executivo de 
RI 

Pedro Gomes de Souza 
(pedro.gs@csn.com.br)  

Mayra Favero Celleguin 

(mayra.celleguin@csn.com.br) 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
  

Algumas das afirmações aqui contidas são perspectivas futuras que expressam ou implicam em resultados, performance ou eventos 
esperados. Essas perspectivas incluem resultados futuros que podem ser influenciados por resultados históricos e pelas afirmações feitas 
em ‘Perspectivas’. Os atuais resultados, desempenho e eventos podem diferir significativamente das hipóteses e perspectivas e envolvem 
riscos como: condições gerais e econômicas no Brasil e outros países; níveis de taxa de juros e de câmbio, medidas protecionistas nos EUA, 
Brasil e outros países, mudanças em leis e regulamentos e fatores competitivos gerais (em base global, regional ou nacional). 

https://ri.csnmineracao.com.br/
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_mQMofZVTRJq1vZh-DFzUPQ
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_mQMofZVTRJq1vZh-DFzUPQ
mailto:pedro.gs@csn.com.br
mailto:mayra.celleguin@csn.com.br
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS 
Legislação Societária – Em Milhares de Reais 

 

 

 
A tabela abaixo tem a finalidade de apresentar a demonstração do resultado da Companhia integralmente em base FOB em 
milhares de reais: 

 
 
 

 
 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/
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BALANÇO PATRIMONIAL 
Legislação Societária – Em Milhares de Reais 

https://ri.csnmineracao.com.br/
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 
Legislação Societária – Em Milhares de Reais    
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São Paulo, November 12, 2024 CSN Mineração (“CMIN”) (B3: CMIN3) announces its results for the third quarter of 2024 
(3Q24) in Reais, with its consolidated financial statements in accordance with the accounting practices adopted in Brazil issued 
by the Accounting Pronouncements Committee ("CPC"), approved by the Brazilian Securities and Exchange Commission 
("CVM") and the Federal Accounting Council ("CFC") and in accordance with the International Financial Reporting Standards 
("IFRS") issued by the International Accounting Standards Board ("IASB"). 
 

The comments address the Company's consolidated results for the third quarter of 2024 (3Q24) and the comparisons are for 
the second quarter of 2024 (2Q24) and the third quarter of 2023 (2Q23). The dollar exchange rate was R$ 5.01 on 09/30/2023; 
R$ 5.59 on 06/30/2023 and R$ 5.44 on 09/30/2024. 
 

3Q24 Operational and Financial Highlights 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

CASH GENERATION PRESSURED BY 
IMPACTS OF LOWER OPERATING INCOME 
AND INCREASES IN INVESTMENTS 
 

Adjusted Cash Flow was negative by R$276 
million in the quarter as a result of the lower 
operating result and the negative effect of 
exchange rate variation on financial expenses and 
advances in investments in expansion projects. 
 
EVEN STRONGER NET CASH POSITION 
AFTER NEW PREPAYMENT CONTRACTS 

 
After closing new prepayment contracts 
throughout the quarter, the company has 
strengthened its net cash position and approved 
the distribution of dividends and interest on 
capital totaling R$3 billion. The new cash position 
resulted in a negative leverage indicator, as 
measured by the Net Debt/EBITDA ratio, which 
reached -0.80x. 
 

START OF WORKS ON P15 
 
In October, infrastructure works began on P15, 
which will involve the hiring of 4,000 employees 
throughout its development. 

HIGHEST SALES VOLUME IN THE COMPANY'S 
HISTORY REINFORCES OPERATIONAL 
EFFICIENCY AND SETS NEW DELIVERY LEVELS 
 
In a year marked by production and sales records, 
the 3Q24 was no different, with sales of 11.9 million 
tons, the highest in the company's history. All this 
operational excellence also benefited production 
costs, with C1 reaching its lowest level in recent 
years: US$19.2/ton. However, declining prices and 
continued high freight costs weighed on the bottom 
line.  
The company's Adjusted EBITDA reached R$ 1.1 
billion in the 3Q24, with an Adjusted EBITDA margin 
of 37.6%. 

 
ESG 
 
 

In the 3Q24, the Company had the following ESG 
highlights: (i) CMIN was recognized by S&P Global 
ESG with a new rating of 55 points, placing it among 
the top-rated companies by the agency worldwide; 
(ii) a 14% reduction in emissions of kgCO2/t iron ore 
compared to the end of 2023; and (iiI) presence at 
Climate Week in New York, with an exclusive event 
for banks and investors.  
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Quadro Consolidado – CMIN 

 
  1 Adjusted Net Revenue is calculated by eliminating the portion of revenue attributable to freight and marine insurance. 
  2 Adjusted EBITDA is calculated from net income plus depreciation and amortization, income taxes, net financial income, other operating income/expenses 
and equity income. 

 

Operational Results – CSN Mineração 
 

The third quarter is historically a seasonally strong time in terms of iron ore supply, and this year was no 
different, with low rainfall in Brazil and increased volumes in other countries, which contributed to a solid 
pace of seaborne volumes. However, this growth in supply was not matched by demand, with a decline 
in steel production in China and, consequently, an increase in stocks at the ports, exerting downward 
pressure on the price of iron ore during this period. While the price was close to the marginal cost of 
production for several producers at times during the quarter, the lack of greater predictability for the 
Chinese economy prevented more solid advances for the commodity. The situation changed in the last 
few days of the quarter with the announcement of new stimulus packages by the Chinese government, 
which resulted in a price recovery. In this context, the average price of iron ore was US$ 99.69/dmt (Platts, 
Fe62%, N. China), representing a 10.8% decline from the average for 2Q24 (US$ 111.81/dmt) and a 12.6% 
decline from the average for 3Q23 (US$ 114.03/dmt). 
 
In the third quarter of 2024, the BCI-C3 maritime route (Tubarão-Qingdao) recorded an average of 
US$26.67/t, representing a 3.3% increase compared to the previous quarter. This dynamic follows the 
same trend observed in recent quarters, with an increase in demand for capesize vessels due to higher 
export volumes of bauxite in Guinea and iron ore in Brazil, Ukraine, and Australia. 
 

 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/en
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• Iron Ore Production (including purchases from third parties) reached a volume of 11,436,6 thousand tons in 
3Q24, representing a 9.8% increase compared to the second quarter of 2024 but a 1.2% reduction compared 
to the volume recorded in 3Q23. As previously stated, the year-on-year decline is a direct result of the reduced 
volume of iron ore purchases from third parties, which aligns with the strategy adopted for this year of 
prioritizing margin over volume. However, an analysis of the volume of own production revealed that this year's 
result was the highest ever recorded in CSN's history, which demonstrates the improved operational 
performance the Company has achieved this year. 
 

• Sales volume reached 11,884.0 thousand tons in 3Q24, a 10.1% increase from the second quarter of 2024, which 
is in line with seasonality and the operational improvement that has been recorded each quarter. When 
compared to the third quarter of 2023, sales demonstrated a 2.1% growth, even with a reduction in purchases 
from third parties. This represents the highest level of shipments in the company's history, approaching 12 
million tons. 
 

 

  
 

Consolidated Results 
 

• Adjusted Net Revenue for 3Q24 amounted to R$2,973,2 million, representing a 10.5% decrease from the second 
quarter of the year. This decline was due to a reduction in iron ore prices, which offset the increase in volume. 
Unit net revenue was US$ 45.90 per ton in 3Q24, representing a 21.7% decrease from 2Q24, as a result of the 
downward trend in the average price of iron ore and a greater demerit of the exported product, which aligns 
with the high Chinese demand for lower-quality ores.  
 

• In turn, mining's Cost of Goods Sold totaled R$2,063.4 million in 3Q24, an increase of 6.0% on the previous 
quarter, due to the higher sales volume. C1 cost reached US$ 19.2/t in 3Q24, down 9.4% on the previous 
quarter, reflecting the greater dilution of fixed costs, exchange rate variations and lower port costs. 

 

• Adjusted EBITDA reached R$1,139.0 million in 3Q24, with a quarterly Adjusted EBITDA margin of 38.3%, which 
represents a reduction of 10.4 p.p. compared to 2Q24. This reduction in profitability is exclusively the result of 
lower price realization, since 3Q24 was marked by extraordinary results, with record own production and sales, 
as well as a C1 below USD 20/t. 
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Build -up Adjusted EBITDA (R$ Million) 

 
 

 
¹ The Company discloses its Adjusted EBITDA excluding other operating income (expenses) and equity income (expense) as it believes that they should not be considered 
in the calculation of recurring operating cash generation. ²The Adjusted EBITDA Margin is calculated by dividing Adjusted EBITDA by Adjusted Net Revenue. 

 

 

• The financial result was negative by R$425.2 million in 3Q24, due to the unfavorable impact of exchange rate 
fluctuations and an increase in financial expenses during the period. 

 

 
 

 

• CSN Mineração's Net Profit totaled R$446.3 million in 3Q24, representing a 70.4% decline from the previous quarter. 
This decrease is attributed to the impact of weaker iron ore prices on the operating result, as well as the influence 
of exchange rate fluctuations and the absence of ore hedging operations, which had a positive impact in the previous 
quarter. 
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Free Cash Flow¹ 
 
Adjusted Cash Flow in 3Q24 was negative by R$276.0 million, as a result of the lower operating result recorded in the 
period, in addition to the higher disbursement with investments, the effect of exchange rate variation on financial 
expenses and the increase in disbursement with income tax payments. 

 
3Q24 Free Cash Flow (R$ Million) 

 

 
¹ The concept of adjusted cash flow is calculated from Adjusted EBITDA, subtracting CAPEX, IR, Financial Result and variations in Assets and Liabilities², excluding 
the effect of prepayments entered into. 
² ∆CCL/Assets and Liabilities is made up of the change in Net Working Capital, plus the change in long-term asset and liability accounts and disregards the net 
change in Income Tax and Social Security. 
³ Financial Result i includes the result of the settlement (cash effect) of the 62%Fe Price hedge. 

 
Indebtedness 
 
On September 30, 2024, CSN Mineração had a total of R$14.5 billion in cash and cash equivalents, a significant increase 
compared to the previous quarter, as a result of new prepayment contracts that helped to further strengthen the 
Company's net cash position, which reached R$5.3 billion in the period. This improvement in the indicator only reinforces 
the company's solid capital structure to meet its growth projects and dividend payments. In turn, the leverage indicator 
measured by the Net Debt/EBITDA ratio was negative at 0.80x. 
 

 
 
 
 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/en


 

 
7 

RESULTS  
3Q24 

     
For more information, visit our IT website  https://ri.csnmineracao.com.br/en  
 

Amortization Schedule (R$ Billion)  

 
Note: ¹ Cash and cash equivalents taken together with short-term investments 
 

 
Investments 

 
In 3Q24, Capex reached R$475.0 million, representing a 16.7% increase over the previous quarter. This growth is primarily 
driven by advancements in expansion projects, particularly those related to P15. 
 

 
* Investments include acquisitions through loans and financing (amounts in R$ MM). 

 
Net Working Capital 
 

In 3Q24, Net Working Capital applied to the business was negative by R$892 million, as a consequence of the increase 
in supplier lines and the reduction in accounts receivable. 
 

 
        NOTE: The calculation of Net Working Capital applied to the business disregards prepayment contracts and the respective amortizations.  
        ¹Other CCL Assets: Considers advances to employees and other accounts receivable 
        ²Other CCL Liabilities: Considers other accounts payable, taxes paid in installments and other provisions 
        Inventories: Does not take into account the effect of the provision for inventory losses. 
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Dividends 
 

On September 30, 2024, the company approved the distribution of dividends and interest on equity in the total amount 
of R$3 billion, divided as follows: interim dividends to its shareholders in the amount of R$2,375 million (or 
R$0.43689118448 per share), interim dividends to the profit reserve account in the amount of R$160 million (or 
R$0.02943266927 per share) and interest on equity in the amount of R$465 million (or R$0.08553869507 per share). 
These amounts per share were estimated and may vary due to any changes in the number of treasury shares. These 
payments will be made until December 31, 2024.  

 
ESG – Environmental, Social & Governance 
 

ESG PERFORMANCE 

Since the beginning of 2023, CSN Mineração has adopted a new format for disclosing its ESG actions and performance, 
making its performance in ESG indicators available on an individual basis. The new model allows stakeholders to  have 
access to key results and indicators on a quarterly basis and to monitor them in an effective and even more agile 
way.Access can be made through the results center of CSN Mineração’s IR website: 
https://ri.csnmineração.com.br/informacoes-financeiras/centralde-resultados/ 

The Information IIed In this r”leas’ has been selected based on its relevance and materiality to the company. Quantitative 
indicators are presented in comparison with the period that best represents the metric for monitoring them. Thus, some 
are compared with the same quarter of the previous year, and others with the average of the previous period, ensuring 
a comparison based on seasonality and periodicity. 

More detailed historical data on CSN Mineração’s performance and initiatives can be found in the 2023 Integrated 
Report, released in May 2024 ( https://esg.csn.com.br/nossa-empresa/relatorio-integrado-gri ). The review of ESG 
indicators occurs annually for the closing of the Integrated Report, so the information contained in the quarterly releases 
is subject to adjustments resulting from this process.  

You can also follow CSN Mineração’s ESG performance in an agile and transparent way on our website at the following 
address: https://esg.csn.com.br 
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Capital Markets 
 
 

In the third quarter of 2024, CSN Mineração shares rose 32.9%, while the Ibovespa rose 6.4%. The average daily volume 
of CMIN3 shares traded on B3 was R$68.3 million in 3Q24. 
 

 
 

3T24 

No. of shares in thousands  5.485.339 

Market Value   
Closing Price (R$/share)  6.90 
Market Value (R$ million)  37,849 

Change over the period   
CMIN3 (BRL)  +32.9% 
Ibovespa (BRL)  +6.4% 

Volume   
Daily average (thousand shares)  11,861 
Daily average (R$ thousand)  68,289 

Fonte: Bloomberg    

 
 
 
Earnings Conference Call: 
 

3Q24 Results Presentation Webinar                     Investor Relations Team 

Conference call in Portuguese with simultaneous translation into 
English 

 

November 13, 2024 

10:00 (Brasilia time) 

08:00 (New York time) 

Webinar: clique aqui 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Pedro Oliva – CFO and IR Executive 
Director 

Pedro Gomes de Souza 
(pedro.gs@csn.com.br)  

Mayra Favero Celleguin 

(mayra.celleguin@csn.com.br) 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
  

Some of the statements contained herein are forward-looking statements that express or imply expected results, performance or events. 
These outlooks include future results that may be influenced by historical results and by the statements made under 'Outlook'. Actual 
results, performance and events may differ materially from the assumptions and outlook and involve risks such as: general and economic 
conditions in Brazil and other countries; interest rate and exchange rate levels; protectionist measures in the US, Brazil and other 
countries; changes in laws and regulations; and general competitive factors (on a global, regional or national basis). 
 

https://ri.csnmineracao.com.br/en
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_mQMofZVTRJq1vZh-DFzUPQ
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_mQMofZVTRJq1vZh-DFzUPQ
mailto:pedro.gs@csn.com.br
mailto:mayra.celleguin@csn.com.br
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INCOME STATEMENT 
Corporate Legislation – In Thousands of Reais 

 

 

 
The purpose of the table below is to present the Company’s income statement entirely on a FOB basis in thousands of reais: 
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BALANCE SHEET 
Corporate Legislation – In Thousands of Reais 
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CONSOLIDATED CASH FLOW 
Corporate Legislation - In Thousands of Reais 
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