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AES Cajuina ABTS.A.

Andlise de crédito atualizada

2021 2022 2023 ubM 2024E 2025E
mar/24

Indicadores!!

Divida Bruta / EBITDA 10,8x 7,2x 5,4x 5,8x 5,0x-55x 4,5x-5,0x
EBIT / Despesa Financeira ~ 0,6x 1,0x 0,9x 0,9x 1,0x — 1,2x 1,1x - 0,9x
CFO / Divida Bruta 6,0% 89% 10,0% 7,6% 50%-7,0% 6,0% -8,0%
R$ (milhares)

Receita Liquida 1.955 2.845 3.432 3.474 4.000-4.200 4.200-4.400
EBITDA 607 1.581 2.193 2.040 2.000-2.200 2.200-2.400

[1]Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes padrdo da Moody'’s Local Brasil para as demonstragdes
financeiras de empresas néo financeiras. Fonte: AES Brasil, Economética e Moody's Local Brasil.

Resumo

O perfil de crédito da Série Unica da 12 Emissdo de Debéntures (“Emissdo” ou “Debéntures”) da AES
Cajuina AB1 (“AES Cajuina AB1" ou “Emissora”) reflete a qualidade de crédito da AES Brasil Energia
S.A. ("AES Brasil” ou “Companhia”) como garantidora das dividas através de fianca prestada em
carater irrevogavel e irretratavel.

A qualidade de crédito da AES Brasil, por sua vez, reflete sua posi¢do como uma das principais
lideres do setor de geracdo de energia elétrica, com um portfolio robusto de ativos diversificados
tanto por fonte de energia quanto geograficamente, e seu elevado nivel de contratacdo do portfélio
para os anos de 2024 e 2025. Além disso, a qualidade de crédito da AES Brasil reflete sua prudente
gestdo de risco hidrologico e posicdo de liquidez adequada, além de possuir acesso resiliente ao
mercado de divida local.

A capacidade instalada atual da Companhia é de cerca de 5,2 GW (51% hidrico, 42% edlico e 6%
solar). A expansdo em energia eolica e solar é resultado de um periodo de elevados investimentos
que contribuiu para alongar o prazo médio do portfélio por possuirem autorizagdes de operagdo
até 2055, enquanto os ativos hidricos tem concessdes que terminam em 2032. Adicionalmente, os
ativos edlicos e solares possuem a energia vendida em leildes regulados ou contratos de longo prazo
entre 15 e 20 anos indexados a inflagdo, o que contribui positivamente para previsibilidade do fluxo
de caixa.

Por outro lado, o agressivo plano de investimentos levou a Companhia a apresentar métricas de
crédito pressionadas. A AES Brasil apresenta um nivel de alavancagem bruta ajustada (Divida Bruta
sobre EBITDA) de 5,8x comparado a 5,4x em dezembro de 2023 e 7,2x ao final de 2022. A
Companhia se encontra em fase final de constru¢do do Complexos Eélicos Cajuina e Tucano, que
esperamos que passem a operar integralmente no segundo semestre de 2024. Esperamos que a
alavancagem bruta ajustada siga em tendéncia de reducdo, ficando em torno de 5,5x a 5,0x nos
proximos 12 a 18 meses.
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Pontos fortes de crédito

»  Posicdo como uma das principais lideres do setor de geracdo elétrica.
»  Portfolio de energia com contratacdo elevada para 2024 e 2025.

»  Ativos edlicos com contratos de longo prazo ajustado a inflagdo.

»  Portfolio diversificado por fonte de energia e geograficamente.

»  Posicdo de liquidez adequada.
Desafios de crédito

»  Elevada alavancagem, mas em tendéncia de redugcdo.
»  Exposicdo crescente a oscilagdo de pregos de energia e recontratagdo de energia.

»  Exposicdo ao risco hidrologico, ainda que conte com estratégias de mitigagdo.
Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel considera que a alavancagem bruta ajustada ird se manter em um patamar adequado nos proximos 12 a 18 meses,
com perspectiva de redugdo a longo prazo.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

O rating da debénture pode ser elevado caso o desempenho operacional dos principais projetos em desenvolvimento da AES Brasil esteja
alinhado com o projetado e a trajetdria de alavancagem aponte para uma reducdo, de tal forma que a alavancagem bruta ajustada, de
acordo com ajustes padrdo da Moody's Local, fique abaixo de 4,0x de maneira sustentavel, reforcando o perfil de crédito da AES Brasil
na qualidade de garantidora das debéntures.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da debénture podera ser rebaixados caso a AES Brasil, na qualidade de garantidora das debéntures, frustre a expectativa de
reducdo de alavancagem no longo prazo ou apresente deterioracdo do seu perfil de liquidez.

Perfil

Perfil da Emissora
AES Cajuina AB1 Holdings S.A. é uma subholding controlada integralmente pela AES Brasil que consiste em cinco SPEs, que incluem
cinco parques edlicos no estado do Rio Grande do Norte.

Perfil da Garantidora

Sediada em S&o Paulo, a AES Brasil Energia S.A. (“AES Brasil” ou “Companhia”) é uma companhia de capital aberto, controladora da AES
Brasil Operagdes S.A. (AES Operagdes, AA.br estavel) e outros ativos de geracdo renovavel, incluindo os Complexos Edlicos Tucano e
Cajuina.

A AES Brasil ¢ indiretamente controlada pela The AES Corporation ("AES Corp"), sediada nos Estados Unidos da América. No dia 15 de
maio de 2024, a Auren Energia S.A (“Auren”) anunciou a combinagdo de negdcios com a AES Brasil, a ser realizada por meio de
reorganizagdo societaria que, ao final, resultara na conversao da AES Brasil em subsidiaria integral da Auren. A transagao foi aprovada em
14 de junho de 2024 pela Superintendéncia Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE") sem restri¢bes, mas ainda
esta sujeita a outras aprovagdes usuais para operacdes desta natureza, incluindo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Consideracgdes estruturais da divida

A Série Unica da 12 Emissdo de Debéntures da AES Cajuina AB1 foi emitida em junho de 2022 no valor de R$ 950 milhdes, com
vencimento em junho de 2044. As debéntures sdo amortizadas semestralmente, de acordo com cronograma pré-estabelecido, desde
dezembro de 2023, e corrigidas monetariamente pelo IPCA acrescido de juros remuneratoérios de 7,0180% ao ano, pagos também de
forma semestral. Os recursos captados serdo destinados para a realizagdo de pagamentos de despesas e gastos futuros, assim como o
reembolso de despesas e gastos incorridos, relacionados a projetos da AES Cajuina AB1.

A Emissdo tem como principal fiadora a AES Brasil Energia S.A., detentora de 100% das a¢des da Emissora, garantindo todas as obrigacdes
principais e acessorias das Debéntures em carater irrevogavel e irretratavel. A estrutura da Emissdo inclui ainda uma clausula de
vencimento antecipado automatico em caso de declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira em valor individual
ou agregado superior a US$25 milhdes na qual a AES Brasil figure como devedora ou fiadora (cross-default). Com isso, ficam estabelecidos
vinculos estruturais entre a Emissdo da e o perfil de crédito consolidado da AES Brasil, de forma que nossa visdo sobre o perfil de crédito
da Emissdo deriva, substancialmente, da qualidade de crédito da AES Brasil.

2 20de junho de 2024 Relatoério de Crédito — AES Cajuina AB1S.A.
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Figura 1:
Estrutura societaria da AES Brasil
Em marco de 2024
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Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil
Principais consideragdes de crédito

Expansdo para energia eélica e solar contribuiu para maior diversificagdo e previsibilidade do fluxo de caixa

A AES Brasil é uma das principais lideres do setor de geragdo de energia por fontes renovaveis, com um portfélio bastante robusto,
diversificado e complementar tanto em termos de fontes de geragdo como geograficamente. Sao 12 ativos hidricos com capacidade
instalada de 2,7 GW no estado de S&o Paulo, nove complexos eodlicos totalizando 2,2 GW nos estados da Bahia, Rio Grande do Norte,
Ceard, Piaui, Pernambuco e Rio Grande do Sul e dois complexos solares de 328MW em S&o Paulo.

A Companhia construiu o atual portfélio por meio de uma agressiva estratégia de crescimento por meio de projetos greenfield e
aquisicdes em energia eolica e solar, buscando a diversificacdo de fontes com a redugdo da exposicdo a fonte hidrica. O portfélio hidrico
da Companhia é composto por nove usinas hidrelétricas (UHEs) e trés pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) localizadas no Estado de
Sao Paulo, totalizando capacidade instalada de cerca de 2,7 GW, com 1,2 GW de MWm de garantia fisica, sendo que as concessdes mais
relevantes sdo vélidas até o ano de 2032 e duas autoriza¢des vencem em 2036. A maior parte da capacidade instalada de geracdo
hidrelétrica esta em quatro instalagdes de represamento que geram energia a partir da 4gua armazenada em reservatérios. Dessa maneira,
cerca de 52% da garantia fisica da AES Brasil esta concentrada em energia hidrelétrica com vencimento em 2032. As discussdes sobre a
renovacdo antecipada das concessdes hidricas estdo no PL 414, que ainda n&o teve andamento e/ou atualizagdes ap6s a entrada do novo
governo em 2023. A Companhia deve demonstrar seu interesse pela renovagdo com 36 meses de antecedéncia ao vencimento.

A expansdo em energia edlica ao mesmo tempo que trouxe maior complementaridade de fonte energética e diversificagdo geografica,
também contribuiu para alongar o prazo das concessdes. Os Complexos Eélicos Tucano e Cajuina possuem autorizacdo até 2055 e
contratos de longo prazo assinados, contribuindo para aumentar a previsibilidade do fluxo de caixa da Companhia.

Atualmente, a Companhia encontra-se na fase final de constru¢do do Complexo Eélico Cajuina. Em marco de 2024, o Complexo Eélico
Cajuina 2 estava com 96% da construgdo concluida e 52 dos 65 aerogeradores em operacdo comercial. As turbinas em operacao (296
MW de capacidade) estdo conectadas a Subestagdo Caju, que também conecta todas as maquinas de Cajuina 1(314 MW de capacidade
ja operacional). As 13 maquinas remanescentes (74 MW) serdo conectadas a Subestagdo Castanha, cuja conclusdo esta prevista para o
final do primeiro semestre de 2024.

3 20de junho de 2024 Relatoério de Crédito — AES Cajuina AB1S.A.
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O Complexo Eolico Tucano, em margo de 2024, contava com autorizagdo para operagdo comercial de todos os 52 aerogeradores. Todas
as questdes mapeadas durante a construgdo e comissionamento estao em fase final de corre¢do, com a equipe focada em garantir que
todas as adequagdes necessarias sejam realizadas pelo fornecedor. Das 23 maquinas que demandaram retrofit de componentes, 17 foram
concluidas até abril de 2024, e seis ainda se encontravam em processo de retrofit. A expectativa é que o parque alcance plena capacidade
operacional ao final do primeiro semestre de 2024.

O Parque Solar AGV Il, com capacidade de 33 MW e localizado no estado de S&o Paulo em um territério adjacente aos complexos solares
Boa Hora e Agua Vermelha, est4 com mais de 85% da construcdo concluida. A obra esta dentro do orcamento e cronograma projetados,
com todos os mddulos e trackers ja montados. A expectativa é que o parque esteja 100% operacional no terceiro trimestre de 2024.
Com a entrada da operagdo comercial do complexo AGV Il, a Companhia ird concluir as suas obrigacdes de expansdo com o estado de
Sdo Paulo.

Elevada contratac¢do do portfélio, porém com exposicdo a oscilagcdo de pregos no futuro

O portfélio de energia hidrica da Companhia apresenta contratos que tendem a ser mais curtos em comparagdo com os edlicos,
geralmente variando entre dois a cinco anos. O nivel de contratacdo hidrica mostra tendéncia descendente a medida que esses contratos
vencem, o que deixa a AES Brasil exposta a eventuais variagdes de preco no futuro. A Companhia trabalha ativamente para a manutencgdo
e adequacdo desta estratégia, especialmente a partir do seu braco de comercializagdo. O cenario hidrolégico favoravel e a sobreoferta
de energia no mercado tem afetado os precos de energia que permanecem pressionados. Diante desse contexto de pregos de energia
mais pressionados, a Companhia possui um portfélio bastante contratado para 2024 e 2025 e a expectativa é de que as melhores
oportunidades para contratagdo surjam cerca de dois a trés anos no futuro.

Figura 2:
Estratégia da Companhia serd de manter uma carteira com maior contratagdo nos préximos dois anos
Nivel de contratagdo do portfolio da AES Brasil; posicdo em margo de 2024
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[1] Nivel de contratagéo do portfdlio considera a parcela “Hedge GSF" como energia contratada
Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil

Consideramos que ainda hd incertezas referente ao preco de energia para 0s proximos anos e esperamos que a Companhia seja capaz de
manter uma rentabilidade semelhante a apresentada ap6s a crise hidrica e com pregos em linha com o que vem praticando no portfélio.
Caso o cenario de precos menores de energia perdure, principalmente apds 2025, consideramos que podera haver pressao negativa sobre
EBITDA.
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Figura 3:
Pregos Médios — Portfélio contratado
Data-base de margo 2024(*)
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Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil

Métricas de crédito mostram-se ainda pressionadas, embora venham demonstrado evolugao positiva

Por conta dos elevados investimentos realizados, as métricas de crédito da AES Brasil se mostraram pressionadas, no entanto, houve
uma melhora nos indicadores de alavancagem nos ultimos trés anos, devido principalmente a evolugdo positiva do EBITDA no periodo.
O indicador de divida bruta sobre EBITDA, segundo os ajustes padrdo da Moody'’s Local Brasil, foi de 7,2x em 2022 e 5,8x em marco de
2024, em comparagao a 10,9x em 2021. O indicador de fluxo de caixa operacional (CFO) sobre divida bruta se manteve estavel, atingindo
o patamar de 7,6% em marco de 2024 (8,9% dezembro de 2022). Com a conclusdo dos investimentos nos Complexos Tucano e Cajuina,
a expectativa é de que a alavancagem bruta continue em tendéncia de queda e que permanega entre 5,5x e 5,0x nos préximos 12 a 18
meses e o0 que o CFO sobre divida bruta permaneca entre 5% e 8%.

Figura 4: Figura 5:
Métrica de alavancagem tenha apresentado melhora,... ... & fluxo de caixa livre serd menos pressionado por dividendos e investimentos
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Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil

Fusdo com Auren deve trazer maior escala, sinergias operacionais e financeiras

No dia 15 de maio de 2024, a Auren Energia S.A (“Auren”) celebrou, juntamente com ARN Holding Energia S.A. (“ARN"), AES Brasil
Energia S.A., AES Holdings Brasil LTDA. e AES Holdings Brasil Il LTDA. o Acordo de Combinagdo de Negdcios e Outras Avengas, por meio
do qual, entre outras matérias, regularam a combinacdo de negdcios entre Auren e AES Brasil, a ser realizada por meio de reorganizacdo
societdria que, ao final, resultard na conversdo da AES Brasil em subsidiaria integral da Auren e na unificagdo das bases acionarias da
Auren e da AES Brasil.

O primeiro passo da fusdo é a criacdo da “NewCo" e incorporagdo dos ativos da AES Brasil. Com a transagdo, a AES Corp deixa de ser
controladora da Companhia e vendera toda sua participacao para a Auren. Na sequéncia, a Auren ira incorporar a NewCo e a AES Brasil
se tornara uma subsidiaria integral da Auren. A Auren hoje é controlada pela Votorantim S.A. (“Votorantim”, AAA br estavel) que detém
38,7% da Auren e pela Canadian Pension Plan Investment Board (CPP Investments) que possui 32,1%. A expectativa do encerramento
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MOODY'S LOCAL | BRASIL EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS

da operagdo é em outubro de 2024 e esta condicionada a verificagdo de condigdes usuais para operagdes desta natureza. A
Superintendéncia Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (“CADE") j& aprovou a proposta de combinagdo de negocios
entre a Auren e AES Brasil, sem restricdes em 14 de junho de 2024. A combinagdo das companhias levara a uma capacidade instalada
de 8,8 GW formando a terceira maior geradora do pais e a maior comercializadora do pais e espera-se uma captura de sinergias
corporativas da ordem de RS 1,2 bilhdo, além de melhorias operacionais e financeiras. A Auren enxerga que pode haver melhora na
performance média dos ativos da AES que hoje é de 88% e a da Auren que é de 97%. Para atingir essa melhora na performance, sera
necessario investimento adicional. Ainda, espera-se que haja sinergias em politicas unificadas de captac&o de recursos. N&o incorporamos
os possiveis beneficios operacionais e financeiros da transa¢do da qualidade de crédito atual da AES Brasil.

Consideragdes social-ambientais e de governanca (ESG)

Ambiental

A AES Brasil possui baixo risco de transicdo de carbono dentro do setor de geracdo de energia e esta bem-posicionada para enfrentar
politicas ambientais mais rigorosas e riscos de transicdo de carbono, dado o seu portfélio composto integralmente por projetos de
geracdo de energia renovavel, sejam usinas hidrelétricas, solares ou edlicas, e crescente diversificacdo de fontes. Seus projetos estdo
localizados em diferentes regides do pais, o que mitiga a exposicdo da Companhia a eventos em localidades especificas. Ao mesmo
tempo, a geracdo de caixa da Companhia permanece exposta a eventos climaticos adversos, pela necessidade de compensagdo por
eventual geracdo de energia abaixo das garantias fisicas, perante o Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), para suas plantas

hidrelétricas.

Social

Como provedora de energia destinada a oferecer acesso a servigos basicos de eletricidade, e em linha com a nossa visdo para este setor,
consideramos que a AES Brasil tenha exposi¢do baixa a riscos sociais e demograficos. Consideramos como riscos sociais associados as
operagdes das usinas hidrelétricas as tendéncias demograficas e sociais que aumentem a preocupagao publica sobre questdes ambientais,
sociais ou de acessibilidade e que possam levar a uma intervencdo politica ou regulatoria adversa, afetando pregos de energia ou
mecanismos de funcionamento dos mercados que a AES Brasil atua.

Governanga

Em 2021, a Companhia ingressou no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo (“B3"; AAA.br estavel) a qual nos
termos do Regulamento do Novo Mercado, determina que no minimo dois ou 20% dos membros do Conselho de Administracdo. O
atual conselho de administragdo da Companhia é formado por cinco membros independentes e seis membros ndo independentes,
atendendo os requisitos do segmento do Novo Mercado. A AES Brasil ainda participa do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
B3, que representa um indicador que visa 0 acompanhamento da Companhia com melhoras de praticas sustentaveis e monitoramento
de riscos ESG, e do Indice de Governanca Corporativa - Novo Mercado (IGC-NM), indicador do desempenho médio dos ativos de emiss&o
de empresas que apresentem bons niveis de governanga corporativa.

Andlise de Liquidez

Em 31 de marco de 2024, a AES Brasil reportou um caixa de R$ 1,8 bilhdes (RS 2,4 bilhdes considerando contas reservas), ante um
vencimento de curto prazo de RS 4,3 bilhdes, considerando arrendamento e obrigagdes de aquisi¢des dos complexo edlicos de Cajuina
e Tucano. No mesmo periodo, a Companhia contabilizou no ativo circulante e no néo circulante do balango patrimonial o valor de R$3,5
milhdes e RS 605,4 milhdes, respectivamente, de garantias de financiamento. Estes montantes sdo referentes as garantias de
financiamento no formato de Contas Reservas da Divida, que se destinam aos pagamentos de principal, juros e obrigagdes dos contratos
de divida.

A Companhia apresentava liquidez apertada em marco de 2024, porém em abril de 2024 concluiu uma série de opera¢des buscando o
alongamento da divida e reducdo do custo médio que levaram a adequar o perfil de liquidez. A controlada indireta Ventos de Santa
Tereza 07 Energias Renovaveis S.A. (Santa Tereza 07) emitiu debéntures em duas séries sendo a 12 série com custos de IPCA + 6,9343%
no montante de RS 600 mil e prazo de 15 anos e uma 22 série com custo de IPCA +7,0843% no montante de RS 300 mil e prazo de 20
anos. Adicionalmente, a controlada indireta Potengi Holdings S.A. (“Potengi") emitiu debéntures no montante de R$ 210 milhdes a
custo de IPCA + 7,0416% pelo prazo de 18 anos e seis meses. A AES Operacdes, por sua vez captou RS 600 milhdes, com prazo de 14
anos e custo de IPCA +6,4966%, principalmente destinado a liquidagdo da 62 Emissdo de Debéntures.

Essas emissdes substituirdo parte dos empréstimos-ponte utilizados para custear as despesas de construcdo de Cajuina por
financiamentos de longo prazo nos projetos. Dessa maneira, a exposicdo ao CDI serd reduzida para 38%, proporcionando a maior
protecdo natural dos resultados, uma vez que os contratos de venda de energia sdo ajustados anualmente pelo IPCA.
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A AES Brasil possui um fluxo de caixa operacional previsivel e estavel e estimamos que a geracdo de fluxo de caixa operacional entre
R$700 e R$800 milhdes nos proximos 12 a 18 meses. A Companhia possui amplo acesso aos mercados locais de divida e capital, de
modo que esperamos que mantenha uma gestao prudente e ativa de seus passivos, com o intuito de preservar sua liquidez.

Figura 6:
Cronograma de amortizagdo da divida
Em margo de 2024

m Passivo de Arrendamento m Caixa e Equivalentes + Contas Reservas da Divida = Debéntures ®Empréstimos e Financiamentos = Moeda Estrangeira
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4,000
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2,493
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R$ Milhoes
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Caixa e Equivalentes Circulante 2025 2026 2027 2028 2029 2030 em diante

Fonte: AES Brasil e Moody's Local Brasil

Figura 7:
Cronograma de amortizacdo da divida proforma
Proforma as emissdes do 29 trimestre de 2024

m Caixa e equivalentes mPassivo de arrendamento ##Emissoes Abril/24 mDebéntures mEmpréstimos e Financiamentos ®Moeda Estrangeira
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Fonte: AES Brasil e Moody'’s Local Brasil
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Metodologia utilizada em relacdo ao(s) rating(s) da(s) entidade(s) e/ou emissao(des) referenciado(s) neste

Relatério de Crédito
»  Metodologia de Rating para Empresas N&o-Financeiras, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societdria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um
representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de
varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a
idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificacdes de crédito daMoody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencdo de ser, e ndo devem ser, utilizadas
ou consideradas, por usudarios localizados na India em relagdo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Classificagdo da Moody's Investors Service): Por favor, observe que
uma Opinido de Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢ées, incluindo Singapura.
JAPAO: No Japao, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Classificacdo de Crédito', e ndo estdo
sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negdcios de Classificagdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e suas regulamentagdes
relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo
pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da
RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatrio ou
para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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