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Almawave e un'azienda italiana leader nellintelligenza Artificiale, nellanalisi del linguaggio
naturale e nei servizi Big Data, che in oltre 10 anni di attivita ha raggiunto un posizionamento
distintivo sul mercato italiano ed internazionale. La Societa, parte del gruppo AlmavivA, leader
nell'lnformation and Communication Technology con 22 societa e 9 sedi nel mondo, accompagna
le aziende pubbliche e private nella transizione digitale.

Almawave incarna la spinta allinnovazione del Gruppo, in grado di abilitare una trasformazione
digitale guidata da tecnologie di intelligenza artificiale “made in Italy”, basate su Machine Learning,
Deep Learning e Natural Language Processing, attraverso soluzioni tecnologiche versatili,
multifunzionali e multisettoriali, applicate alla vita di tutti giorni.

La mission di AlImawave ha l'obiettivo di combinare tecnologia proprietaria allavanguardia e
servizi avanzati per accelerare la trasformazione digitale, trasformandone le potenzialita in risultati
di business misurabili.

Almawave opera nel settore tecnologico delllntelligenza Artificiale applicata al Linguaggio
Naturale (Natural Language Processing) abbracciando ambiti e applicazioni sempre piu specializzati
ed innovativi come il Machine Learning, le Conversational Platform, 'Automatic Speech Recognition,
il Machine Translation e 'Ontology Based Data Management. L'obiettivo e quello di automatizzare
linterazione uomo-macchina e creare soluzioni integrate, multimodali e omnicanale che
consentano una interpretazione di dati ed informazioni sempre piu efficace.

L'intelligenza artificiale comprende soluzioni che sono in grado di simulare metodi di
ragionamento e apprendimento umani per la risoluzione di problemi complessi, attraverso
I'adozione di algoritmi predittivie meccanismi di apprendimento automatico che sfruttano i big data.
Queste tecnologie abilitano una nuova forma di automazione, owero soluzioni estremamente
sofisticate in grado di analizzare archivi di dati non strutturati di grandi dimensioni.

Almawave sfrutta le potenzialita delle proprie tecnologie per rivoluzionare i processi di
business in ottica di Digital Transformation. In particolare, attraverso lIntelligenza Artificiale, il
Gruppo e in grado di:

e Automatizzare i processi di business con l'utilizzo di informazioni estratte dal linguaggio
naturale, scritto e parlato;

e Creare nuovi modelli di interazione uomo-macchina per semplificare l'esperienza utente;

e Abilitare un nuovo modello di governance dei dati, scoprire fenomeni e nuove correlazioni,
sfruttare appieno il patrimonio informativo aziendale.
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Il bilancio della Aimawave al 31.12.2022 & costituito: dalla Situazione patrimoniale-finanziaria,
dal Conto economico, dal Conto economico complessivo, dal Prospetto delle variazioni del
Patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalle Note illustrative al bilancio e, in conformita alle
norme vigenti, & corredato dalla presente Relazione sulla gestione predisposta ai sensi dell'art. 2428
del c.c, nonché delle modifiche introdotte dal D. Lgs. n. 32/2007.

A tale riguardo si evidenzia che i prospetti seguenti contengono taluni indicatori di
performance alternativi rispetto a quelli direttamente desumibili dagli schemi del Bilancio che il
management ritiene utili al fine del monitoraggio dellandamento della societa e rappresentativi dei
risultati economici e finanziari prodotti dal business.

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015, CONSOB ha emesso la Comunicazione n.
92543/15 che rende applicabili gli Orientamenti emanati il 5 ottobre 2015 dallEuropean Securities
and Markets Authority (ESMA) circa la loro presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse
0 nei prospetti pubblicati a partire dal 3 luglio 2016. Questi Orientamenti, che aggiornano la
precedente Raccomandazione del CESR - Committee of European Securities Regulators (CESR/05-
178b) sono volti a promuovere lutilita e la trasparenza degli indicatori alternativi di performance
inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti rientranti nellambito d'applicazione della
Direttiva 2003/71/CE, al fine di migliorarne la comparabilita, Iaffidabilita e la comprensibilita.

Nel seguito sono forniti, in linea con le comunicazioni sopra citate, i criteri utilizzati per la
costruzione di tali indicatori:

EBIT: coincide con la voce ‘Risultato operativo’ del conto economico e rappresenta la somma
algebrica del totale ricavi e proventi operativi e del totale dei costi operativi.

EBITDA: determinato come segue:

Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita di funzionamento

+ Oneri finanziari
- Proventi finanziari
+/-  Utile (Perdite) su cambi

+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto valutate
con il metodo del patrimonio netto

+/-  Proventi/(oneri) da partecipazione

EBIT - (Risultato operativo)

+/- Ripristini di valore) /Svalutazioni di attivita non correnti

+/-  Plusvalenze)/Minusvalenze da realizzo di attivita non correnti

+ Ammortamenti

EBITDA - Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/ (minusvalenze) e
ripristini di valore/(svalutazioni) di attivita non correnti

ALMAWAVE Informazioni generali
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Capitale Immobilizzato: determinato quale somma algebrica delle “Attivita materiali”, della “Altre
Attivita Immateriali, dell”Avwiamento” e delle “Partecipazioni”.

Capitale Circolante Netto: definito quale differenza tra “Attivita a breve termine” che si
compongono dei saldi relativi alle voci “Rimanenze”, “Attivita contrattuali”, “Crediti commerciali” ed
“Attivita destinate alla vendita”, e "Passivita a breve termine” composte dai saldi relativi alle voci
“Debiti commerciali”, “Passivita per imposte correnti”, “Altre passivita correnti”, “Passivita destinate
alla vendita” e dalla quota corrente della voce “Fondi per rischi ed oneri"”.

Capitale Investito Netto: determinato quale somma algebrica del “Capitale Immobilizzato” e del
“Capitale Circolante Netto”, delle “Altre attivita non correnti” e delle “Altre passivita non correnti”
nonché del “Trattamento di fine rapporto”.

Disponibilita/Indebitamento finanziario: rappresenta un indicatore della struttura finanziaria ed
e determinato dalle “Passivita finanziarie non correnti”, dalle “Passivita finanziarie correnti” al netto
delle "Attivita finanziarie correnti” e delle “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”. L'indebitamento
finanziario netto della societa Almawave & determinato conformemente a quanto previsto dai
paragrafi 175 e ss. dell'orientamento ESMA32-382-1138 del 4 marzo 2021 cosi come indicato dalla
Consob nel richiamo di attenzione numero 5/2021 del 29 aprile 2021 per la definizione
dellindebitamento finanziario netto.

ROE (Return on equity): si intende il rapporto fra utile netto e patrimonio netto e fornisce una
misura globale e sintetica dell'economicita della gestione aziendale complessiva esprimendo |l
rendimento netto ottenibile dal capitale proprio investito.

ROI (Return on investment): si intende il rapporto fra EBIT (reddito operativo netto) e capitale
investito netto e misura la redditivita e I'efficienza della gestione operativa a prescindere dalle
modalita di finanziamento.

Il bilancio della Aimawave S.p.A. al 31.12.2022 riporta ulteriori indicatori di performance, -
EBITDA ADJUSTED ed EBIT ADJUSTED - funzionali a valutare i risultati economici industriali al netto
delle componenti di costo non ricorrenti.

Tali componenti sono rappresentate dal piano Stock Grant 2021-2023 e dai costi relativi ad
operazioni di M&A.
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Le nuove sfide legate allincertezza geopolitica sorte a seguito del conflitto tra Russia e Ucraina
si ripercuotono negativamente sulla crescita dell'economia globale, attesa dell1,3% nel 2023, a
fronte di una crescita media del 2,7% negli ultimi 10 anni e del 3,1% nel 2022. Linflazione ha
raggiunto livelli molto elevati a livello globale. Il livello dei prezzi, decisamente piu alto rispetto al
periodo pre-pandemia, influenza negativamente le prospettive di crescita, anche a seguito della
decisa reazione delle banche centrali.

Il mercato energetico tra le principali sfide globali del momento: dall'inizio del 2019 a fine
novembre 2022 si € registrato un aumento dei prezzi del petrolio e del gas naturale rispettivamente
del 54% e del 392%, nonostante i recenti ribassi. La crescita economica del Paese sara
accompagnata da un mercato del lavoro in leggera espansione, con una riduzione del tasso di
disoccupazione nel prossimo anno appena sotto la soglia dell'8%.

Il deficit pubblico e stimato al 5% nel 2022 e 4,1% nel 2023, e il debito

Il successo in un pubblico proseguire la sua discesa dai picchi della crisi legata alla

mercato competitivo pandemia, scendendo verso il 145% del PIL, valori comunque ancora
dipende dalla capacita  molto alti.

di ad'attar5| Secondo la Banca D'ltalia, il PIL dell'area dell'euro sarebbe rimasto
continuamente alle pressoché stazionario nell'ultimo trimestre del 2022. L'inflazione al
mutevoli condizioni e consumo si & mantenuta elevata (9,2 per cento in dicembre su base
opportunita annuale), benché in flessione da novembre. Nell'esercizio previsivo

dell'Eurosistema dello scorso dicembre, le stime di crescita del PIL sono
state riviste al ribasso per I'anno in corso; quelle per l'inflazione sono state riviste al rialzo per il
biennio 2023-24, riflettendo la trasmissione pil intensa e persistente delle pressioni all'origine ai
prezzi al consumo e l'innalzamento delle stime di crescita dei salari.

Secondo le previsioni della Banca D'ltalia, il PIL rallenterebbe nel triennio 2023-25; I'inflazione
si manterrebbe alta quest'anno per ridursi decisamente nel biennio successivo. Nello scenario di
base si ipotizza che le tensioni associate alla guerra si mantengano ancora elevate nei primi mesi
del 2023 e siriducano gradualmente lungo l'orizzonte previsivo. Dopo un aumento di quasi il 4 per
cento nel 2022, il PIL rallenterebbe quest'anno allo 0,6 per cento. La crescita tornerebbe a
rafforzarsi nel biennio successivo, grazie all'accelerazione sia delle esportazioni sia della domanda
interna. L'inflazione, salita quasi al 9 per cento nello scorso anno, scenderebbe al 6,5 nel 2023 e in
modo piu marcato in seguito, portandosi al 2,0 per cento nel 2025.

L'andamento mondiale dell’economia e dell’area Euro

Nel 2022 leconomia globale ha risentito di fenomeni macroeconomici come lelevata
inflazione, le forti tensioni e incertezze connesse con la guerra in Ucraina e I'orientamento restrittivo
delle politiche monetarie. La fine del 2022 ha segnato un peggioramento del quadro,
peggioramento piu marcato nei paesi avanzati e in Cina.

Anche il commercio internazionale ha segnato un freno alla fine dellanno passato. I
rallentamento della domanda mondiale ha contribuito a moderare il prezzo del petrolio. In Europa
le quotazioni del gas naturale sono diminuite, grazie alle temperature miti, al calo della domanda
industriale e ai consistenti stoccaggi accumulati, pur rimanendo su livelli alti. Permangono forti rischi
connessi con l'evoluzione del contesto geopolitico. L'inflazione si & mantenuta elevata e le banche
centrali dei principali paesi avanzati hanno proseguito nellazione di restrizione monetaria. Le
istituzioni internazionali prefigurano un indebolimento della crescita mondiale per 'anno in corso.

ALMAWAVE Il mercato di riferimento
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L'andamento dellattivita economica & stato divergente tra le maggiori economie avanzate.
Negli Stati Uniti il prodotto e tornato ad aumentare, si e invece contratto nel Regno Unito. Tra le
economie emergenti il PIL ha accelerato in Cina, beneficiando del temporaneo miglioramento del
quadro epidemiologico, ma la debolezza del mercato immobiliare ha continuato tuttavia a frenare
Iattivita. In Russia il PIL resta inferiore di circa il 5 per cento rispetto al livello antecedente l'invasione

dell'Ucraina.
Il prodotto dell'area Euro € aumentato dello 0,3 % nel terzo trimestre
L'andamento del 2022, sostenuto dall'espansione degli investimenti e da quella dei
dell’attivita economica consumi delle famiglie. E proseguito 'aumento del valore aggiunto nei
& stato divergente in servizi, che ha continuato a beneficiare del buon andamento delle attivita

turistiche e ricreative, e nellindustria in senso stretto, a fronte della
contrazione nelle costruzioni. L'attivita & cresciuta in tutte le principali
economie, in misura pit sostenuta in Italia e in Germania.

diversi contesti. In un
mercato in continuo
cambiamento
I'evoluzione dei trend,
innovazione digitale

Gli indicatori congiunturali pit recenti suggeriscono che nel quarto
trimestre 2022 l'attivita economica nellarea sarebbe stata stazionaria
rispetto al periodo precedente. Sulla base dei dati fino a novembre 2022
e la flessibilita sonole |3 yroduzione industriale sarebbe rimasta sostanzialmente stabile.
chiavi del successo Lindice della fiducia dei consumatori & risalito, sospinto soprattutto dalle
attese piu favorevoli sulla situazione economica generale.

Di seguito una rilevazione circa le ultime proiezioni di crescita delle prospettive economiche

mondiali:
Area geografica 2021 2022 Previsioni Previsioni
(3 trim) 2022 2023
Usa 5,9% 3,2% 1,8% 1,8%
Area Euro 5,3% 1,3% 3,3% 0,5%
Regno Unito 7,6% -1,2% 4,4% -0,4%
Brasile 5% 3,6% 2,8% 1,2%
Russia 4,8% - -5,5% -4,5%
Cina 8,1% 3,9% 3% 4,6%
India 8.3% 6,3% 6,6% 5,7%
Crescita mondiale 5,9% 4,9% 3.1% 2,2%
ALMAWAVE Il mercato di riferimento
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Di seguito una rilevazione circa le ultime proiezioni di crescita delle prospettive economiche

europee:
Area geografica 2021 2022 2022
(2 trim) (3 trim)

Francia 6,8% 0,5% 0,2%
Germania 2,6% 0,1% 0,4%
Italia 6,7% 1,1% 0,5%
Spagna 5,5% 2,0% 0,1%
Area Euro 5,3% 0,8% 0,3%

Fonte Banca d'ltalia - Bollettino Economico Gen 23

Il mercato digitale mondiale

I 2023 sara un anno di ripresa e di solidi investimenti, almeno per quanto riguarda il mercato
dellInformation Technology: la spesa IT mondiale crescera del 5,1% rispetto a quella del 2022, per
un valore stimato di 4.600 miliardi di dollari. Questa la previsione di Gartner, che prefigura anche
una dinamica gia osservata a livello globale (e anche in Italia) nel 2020 con la pandemia: di fronte
allincertezza economica si assistera nelle aziende ad una accelerazione sulle iniziative di
trasformazione digitale. Secondo gli analisti la spesa IT aziendale sara sostenuta da Ceo e Cfo, i quali
incrementeranno i budget destinati all'lT, e la turbolenza economica modifichera il contesto degli
investimenti tecnologici, aumentando la spesa in alcune aree specifiche e velocizzando il declino in
altre, ma essa non impattera direttamente la spesa IT delle aziende nel suo complesso.

L'inflazione ha inciso sul potere d'acquisto dei consumatori in quasi tutti i Paesi del mondo. I
potere d'acquisto dei consumatori si e ridotto al punto che molti stanno rimandando gli acquisti
tecnologici del 2022 al 2023 e questo fa calare la spesa in dispositivi dell'8,4% nel 2022 e dello 0,6%
nel 2023. Di contro, nel 2022 & cresciuta (+10,4%) la spesa in sistemi destinati ai data center, come
server, appliance per larchiviazione e il backup, switch, firewall. La spinta allacquisto di nuovo
hardware nel 2023 rallentera, restando comunque a segno positivo con un incremento 3,4% sul
2022. Le spese ricorrenti, come quelle per il software e i servizi IT, cresceranno invece con decisione,
dell"11,3% e del 7,9% rispettivamente.
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Nella tabella sono riportati i valori di previsione della spesa IT mondiale (mIn di dollari USA)™:

Settore di mercato 2021 % 2022 % 2023 %
Data Center 189 6,1 209 10,4 216 3,4
Software Enterprise 732 14,9 790 8,0 879 11,3
Device 807 15,8 739 -8,4 735 -0,6
Servizi IT 1.207 12,8 1.258 4,2 1.357 7.9
Servizi TLC 1.459 3,8 1.435 -1,7 1.469 2,4
Totale 4.394 53,4% 4.431 12,5% 4.656 24,4%

Fonte: Gartner (ottobre 2022)

Gartner interpreta questi dati spiegando che I'anno prossimo le aziende investiranno quanto
serve per mantenere i data center on-premise esistenti, ma una quota sempre maggiore della spesa
IT si spostera sulle opzioni cloud. Queste nuove previsioni si sommano con i dati emersi da una
ricerca dello scorso luglio condotta dalla stessa Gartner su piu di duecento Cfo. Quasi sette Cfo su
dieci (69%) pianificano per il 2023 di incrementare la spesa IT della propria azienda.

Fonte: Gartner https://www.ictbusiness.it/cont/news/spesa-it-mondiale-in-crescita-del-5-1-nel-2023-
per-gartner/47126/1.html#.Y9eOVHbMK3A

Il Global Digital Market

L'analisi dellandamento del mercato italiano che sara sviluppata nei successivi paragrafi si basa
sul concetto di Global Digital Market (GDM), il mercato allargato di prodotti e servizi digitali, che
include I'area delleconomia digitale stimata sopra da Gartner ed & cosi composto:

e Dispositivi e sistemi: device di uso personale in mobilita (Personal & Mobile Devices), prodotti di
uso domestico e da ufficio (Home & Office Devices), infrastrutture di rete di telecomunicazione.

e Software e soluzioni ICT on premise: Software di base (sistemi operativi), Middleware (strumenti
di management, sviluppo, governance e monitoring delle applicazioni e delle infrastrutture),
Software applicativo.

e Servizi ICT: il complesso dei servizi digitali per il mercato business (Sviluppo e Systems
Integration, Assistenza tecnica, Consulenza, Formazione, servizi di outsourcing, servizi di Data
Center, servizi di Cloud computing).

e Contenuti e pubblicita digitali (E-content & Digital Advertising), che comprendono pubblicita e
contenuti editoriali distribuiti per piattaforme digitali.
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e Servizi direte di telecomunicazioni (TLC), cioe tutti i servizi non editoriali distribuiti da operatori
di telefonia.

L'andamento del mercato digitale italiano

In linea con la tendenza generale delleconomia italiana, anche il mercato digitale in Italia €
stato caratterizzato, nel primo semestre 2022, da una crescita inferiore rispetto a quella fatta
registrare nello stesso periodo del 2021. Infatti, se nel primo semestre 2021 la crescita era stata del
5,7% rispetto allo stesso periodo del precedente anno, nel primo semestre del 2022 il mercato
digitale si & attestato sui 37.163 milioni di euro, con un incremento del 3% rispetto al primo
semestre 2021.

Dando uno sguardo ai comparti IT nel primo semestre del 2022, quello dei Dispositivi e Sistemi
ha avuto un incremento del 3,4%, (10.142 milioni di euro). In questo segmento di mercato vanno
segnalate le crescite degli apparecchi TV (+20%), degli apparati per la visualizzazione video in
streaming e dei decoder (+83,5%), dei server e piu in generale di tutti i sistemi enterprise (storage e
networking). In forte diminuzione & risultato invece il comparto dei PC, sia Desktop (-9,4%) che
Laptop (-10,1%). Il comparto del Software e delle Soluzioni ICT ha segnato un aumento del 5,5%
(3.852 milioni di euro), dovuto ad una crescita della spesa per acquisti di software middleware, nei
segmenti delllnformation management, della sicurezza e del software applicativo. Il valore del
mercato dei Servizi ICT ha registrato, sempre nel primo semestre 2022, un valore di 6.921 milioni di
euro (+7,2%), confermando sostanzialmente la crescita avuta nellanno precedente.

In tale contesto si segnala la continua e costante crescita del mercato cloud (+25,5%) e dei
settori consulenza e system integration. | Servizi di Rete hanno prodotto un valore pari a 9.268
milioni di euro, determinando un’ulteriore contrazione (-3,8% nel 2022 e -4,1% nel 2021). In tale
contesto sisegnala una diminuzione dei servizi di rete fissa (-4,1%), un dato ancora peggiore rispetto
a quello dello stesso periodo del 2021 (-1,2%). In diminuzione (-3,6%) sono risultati anche i servizi
di rete mobile. Il segmento dei Contenuti e della Pubblicita digitale ha chiuso il primo semestre del
2022 con un mercato attestatosi sui 6.979 milioni di euro e una crescita del 7,1%. In rallentamento
¢ stato il mercato del Digital Advertising (+4,8% nel 2022 rispetto al +11,5% del primo semestre
20217), mentre si sono confermati positivi i mercati del Mobile Entertainment e delle App mobili. Nel
complesso, nel 2022, quasi tutti i comparti sono comungue previsti in crescita, anche se con un
trend inferiore rispetto alle previsioni.

Nel 2023 si prevede un aumento del mercato digitale italiano leggermente migliorativo rispetto
al 2022, con una crescita pari al 3% e un ammontare complessivo di 79.138 milioni di euro, circa 2,3
miliardi di euro in piu rispetto al 2022.

Per i successivi anni si ipotizza invece un aumento piu sostenuto: +4,8% nel 2024 e +5,3% nel
2025, con un mercato che nel 2025 potrebbe superare gli 87 miliardi di euro (Fig. 3). Nel periodo
2023-2025 tutti i comparti sono previsti in crescita, ad eccezione di quello dei Servizi di Rete, per il
quale si stima il proseguimento del calo gia osservato negli anni scorsi, anche se in misura
tendenzialmente inferiore.

Fonte: Rapporto “ll Digitale in ltalia 2022", Assinform
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Nel 2022 é stata riscontrata una crescita esponenziale del mercato dellAl e si prevede un
aumento sempre maggiore.

Il fatturato del mercato globale dell'intelligenza artificiale e stato stimato nel 2022 intorno ai
387 miliardi di dollari. Globenewswire stima che i ricavi schizzeranno del 260% entro il 2029,
superando cosi il triliardo, grazie a un tasso composito di crescita annua (CAGR) del 20% per i
prossimi sette anni.

Il mercato mondiale Nello specifico, i Paesi leader del settore dell'intelligenza artificiale
sono Usa, che rappresentano gia il 42,1% dell'intero mercato, seguiti
dalla Cina che dovrebbe raggiungere entro il 2027 i 64,7 miliardi di
fatturato, con un cagr del 39,1%.

dell'intelligenza
artificiale sta crescendo
rapidamente, con una

previsione di aumento In Europa i ricavi aumenteranno fino a sfiorare i 27 miliardi di euro
della domanda e entro il prossimo triennio. Tra le potenze emergono Regno Unito,
dell'adozione in molte Germania e Francia, che e pronta a investire 2,2 miliardi di euro per
industrie aiutare startup e imprese focalizzate sullintelligenza artificiale a

crescere e svilupparsi in maniera costante e decisa.

Anche l'ltalia registra numeri molto importanti. La Rome Business School sostiene che il
mercato italiano dell'Al ha raddoppiato il proprio valore negli ultimi due anni e che nel 2021 il
fatturato ha superato i 380 milioni di euro (+27%). E soprattutto il 53% delle aziende medio grandi
italiane ha dichiarato di aver avviato almeno un Al project nel corso dall'inizio dell'anno.

| comparti in cui l'intelligenza artificiale puo e potra essere utilizzata e diventare cruciale
spaziano moltissimo. Si passa dall'analisi dei dati e la programmazione di azioni e investimenti, fino
allo studio di strategie di gioco e di allenamento e alla gestione del ticketing per offrire il miglior
servizio possibile ai fan sportivi. Nondimeno l'uso delle tecnologie avanzate potra garantire
performance chirurgiche piu efficienti, nella pratica scansioni piu precise e accurate e, di
conseguenza, un'organizzazione migliore degli interventi per ri