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STARK EFTERFRAGAN OCH FORBATTRAD LONSAMHET

Finansiell information

Forsta kvartalet

¢ Nettoomsattningen uppgick till 1838 MSEK (1 592), en
okning med 15% jamfort med motsvarande period
foregadende ar. Organisk tillvaxt uppgick till 11%.

e  EBITA uppgick till 133 MSEK (130).

e  EBIT uppgick till 86 MSEK (85).

e Justerad EBITA uppgick till 128 MSEK (102), en 6kning
med 25% jamfort med motsvarande period foregdende
ar.

e Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick
till 60 MSEK (183).

e Resultat efter skatt uppgick till 23 MSEK (-3).

e Resultat per aktie fore respektive efter utspadning
uppgick till -0,05 SEK (-0,07).

Vasentliga handelser

Under forsta kvartalet Efter kvartalet
e Humble Group slutfor forsaljning av samtliga aktier i = Humble Group slutfor etapp 2 av
Bayn Production AB som en del av koncernens fastighetsforséljningen, som ar strukturerad som en
l&ngsiktiga strategi att effektivisera verksamheten. sale- and leasebacktransaktion.
e Humble Group bildar gemensamt bolag tillsammans = Humble Group har kallat till &rsstdmma som hélls
med skaparna av "Babblarna”, ett valkant varumarke onsdagen den 22 maj, 2024,
for familjer i Sverige. =  Valberedningen foreslagit omval av befintliga

styrelsemedlemmar samt val av Noel Abdayem till ny
styrelseledamot, som &r en befintlig medlem av
ledningsgruppen.

Finansiell dversikt Forsta kvartalet R“”;’;ie 2 Helar
Apr 2023 -
VISEK 2024 2023 NFI)ar ops 2023
Nettoomsattning 1838 1592 7295 7050
Bruttovinst 566 485 2210 2129
Bruttovinstmarginal 31% 30% 30% 30%
EBITDA 157 156 660 659
Justerad EBITDA 152 128 640 617
EBITA 133 130 550 547
Justerad EBITA 128 102 531 505
EBIT 86 85 318 318
Justerad EBIT 81 58 299 276
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 60 183 965 1088
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,05 -0,01 -0,22 -0,28

Se sida 24 f6r definitioner och berékning av ny ckeltal

) ) Humble Group &r en ledande FMCG-koncern
Humble Group AB delarsrapport januari - mars 2024 best&ende av 47+ entreprendrsdrivna enheter med
Stockholm, 2 maj 2024 fokus pa halsa och vdlmaende pa ett hallbart satt



STARK EFTERFRAGAN OCH
FORBATTRAD LONSAMHET

Verksamheten

Vi har en konsekvent positiv utveckling i vara affarsomraden
och vart team gor ett enastdende arbete med att positionera
koncernen for okad tillvaxt framover. Strategiska initiativ som
syftar till att utoka marknadsnéarvaron och forbattra
produktutbudet fortsatter att utvecklas val och vi &r exalterade
infor hosten, da vi kommer att borja fa effekt av uppskalning i
fabrikerna samt resultat av de storre produktlanseringar som
rullar ut.

Inom Future Snacking har vi fortsatt att expandera
internationellt, med ett starkt gensvar frdn nya kedjor och
kunder. Var internationella lansering av socker-reducerat godis
har presterat battre &n forvantat dar vi kontinuerligt kartlagger
mojligheterna till snabbare expansion. Till foljd av stark
efterfrdgan har vi haft vi haft vissa utmaningar att producera
produkter i den takt som kravs. Det &r en av vara hogsta
prioriteringar internt att komma till ratta med och vi gor allt vi
kan for att sdkerstélla kontinuerliga leveranser av varor. True
Gum péverkade segmentet negativt med -18 MSEK till foljd av
hoga jamforelsetal frén forra &ret, som var ett exceptionellt
starkt kvartal. Med flera lovande produktlanseringar och ett
forbattrat recept for vart tuggummi, ser vi fram emot att dessa
initiativ ndr marknaden.

| Quality Nutrition har vi liknande utmaningar som i Future
Snacking-segmentet. Efterfrdgan pa bars, pulver och den
stundande energidrycksproduktionen ar skyhdg. All kapacitet
som kommer att tillgangliggdras under aret &r redan
forhandsbokad av externa kunder och egna varumarken.

Humble Group AB deldrsrapport januari - mars 2024

“Jag ar valdigt exalterad over de flera
pagaende initiativen som kommer att
fortséatta att driva var tillvaxt."

Nu handlar det om att maximera produktionsflodet i fabrikerna.
Speciellt marks framgéngen inom varumarket BodyScience,
som expanderar kraftigt och har snabbt tagit en
marknadsledande position i Australien. Vi lanserade nyligen
dven en svensk innovation i form av en soft-bar, dér vi med
hjalp av Humbles receptkunskap redan borjat tillverka
produkterna i koncernens nya barsfabrik. Produkten vann
dessutom pris for arets proteinbar 2024 av Nutrition
Warehouse i april och kedjorna uppskattar den nya
innovationen p& marknaden.

For Sustainable Care-segmentet utgor Solent ett draglok. Det
ar koncernens storsta bolag som okade nettoomsattningen
med 14 procent samt starkte ldnsamheten med 34 procent. Vi
ser en atergang till tillvaxt hos flera av premiumvarumarkena
och har ett tydligt trendskifte i form av organisk tillvéxt och
forbattrade marginaler hos de dotterbolagen som tidigare haft
det tufft. Med genomforda investeringar och starkt ledning ar
jag 6vertygad om att vi lagt grunden for en aterhamtning av
tidigare nivéer.

Distributionssegmentet uppvisar en tillfredstallande tillvaxt,
men resultatet dras fortfarande ner av kostnader relaterat till
integrationsprocesserna. Vi ndrmar oss slutfasen av att
konsolidera Privab-bolagen och har nu riktat fokus mot att
forbattra bruttomarginalen genom gemensamma inkdp och en
effektivare prissattningsstrategi. Givet att vi saljer mycket
konfektyrprodukter inom choklad samt importerar i USD och
EUR, har vi haft en lagerbindning som utgor en vasentligt
hogre andel av forsaljningsokningen an normalt. Med hog
lageromsattning och sdsongsmassigt storre kvartal framfor oss,
ar var bedomning att finns det goda forutsattningar att frigora
det bundna kapitalet och darmed komma ner till en lagre
rorelsekapitalniva relativt omsattningen.



| SAMMANFATTNING

Resultat

Kvartalet markerade en betydande férbéattring av var
I6nsambhet, vilket &r ett bevis pé styrkan i var affarsmodell. Vi
har annu inte fatt full utvéaxling av de investeringar och
medforande kostnadsokningar som uppskalning i fabrikerna
har inneburit. Det ar en effekt som kommer att synliggoras forst
nar de utokade skiftkdrningarna ar i fullt bruk. Vi har okat vara
marknadsforingsinvesteringar, vilket ar genomtankta
strategiska beslut riktade mot att frdmja tillvdxt de kommande
aren. Med det starka produktmottagandet fran marknaden som
vi har, ar det viktigt att vi fortsatter att investera for l&ngsiktig
avkastning.

Bruttomarginalen har starkts mot jamforelseperioden, trots en
negativ konsolideringseffekt av Privab-bolagen. Det &r ett
fortsatt hogprioriterat omrade for koncernen och det finns
ménga forbattringsatgarder som kvarstéar att realisera. Vi har
fortfarande en del redovisningstekniska kostnader fran IFRS-
overgadngen som drar ner det finansiella nettoresultatet, men
genererade andé en vinst efter skatt om 23 MSEK under det
forsta kvartalet. | takt med att dessa poster succesivt rullar ut,
ar var bedomning att vi star infor en kraftig forbattring av
nyckeltalet framgent.

Humble Group AB delarsrap uari — mars

Outlook

Det finns en stor optimism i koncernen. Vi borjar komma
igenom den tuffa tid som de tva senaste drens marginalpress
inneburit och vi har ett operativt fokus pa att sakerstalla ett
effektivt genomfdérande av alla de strategiska initiativen som
pagér. Andra kvartalet har borjat starkt och lyckas vi fa till den
Okade kapaciteten i fabrikerna samt rulla ut de storre
produktlanseringar som ligger i pipen, gar vi en spannande
host till motes.

Listbytesprocessen fortloper enligt plan och vi &r nu l&ngt
gangna i processen, dar det inte bor droja alltfor Iange innan vi
tar steget upp till huvudlistan. Med den nya kapitalstrukturen
pa plats, amortering av skulder och lagre rantekostnader, kar
vart handlingsutrymme for att investera i fortsatt tillvaxt. Det ar
viktigt att vi fortsatter vara vaksamma infor framtida
utmaningar som kan uppsté i en osaker global miljé. Tack vare
den mognadsgrad som vi har uppnatt under det senaste arets
konsolideringsperiod ar vi nu battre rustade an nadgonsin for att
lyckas pa den globala marknaden.

Simon Petrén
VD Humble Group
Stockholm, 2 maj 2024.

Ukl L. ;dn

LD STRAWBERRY/GREE:




HUMBLE GROUPS FINANSIELLA UTVECKLING

INTAKTER

Nettoomséttningen for kvartalet uppgick till 1 838 MSEK
(1592), vilket ar en 6kning med 15% jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Forandringen ar hanforlig till genomforda
foretagsforvarv pa 3%, organisk tillvaxt for de helagda bolagen
pa 11% och valutaeffekt pa 1%.

Eftersom koncernen har utvecklats frén att vara en
teknikfokuserad verksambhet till en bredare FMCG-koncern,
liksom branschens overgéng till en snabbare
produktlivscykelomsattning, har koncernen uppdaterat sin
uppskattning och bedomning for kriterierna avseende
tillampning av redovisningsprinciper avseende aktiverat arbete
for egen rakning. Detta innebér en vasentlig forandring framat
av de redovisade intdkterna fran aktiverat arbete for egen
rakning fran forsta kvartalet 2024. For det forsta kvartalet 2024
uppgick beloppet till 1 MSEK (20).

KOSTNADER

Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick till -242 MSEK
(-208), vilket motsvarade 13% (13) av nettoomsattningen.
Forvarvsrelaterade kostnader for kvartalet uppgick till 0 MSEK
(-3).

Personalkostnaderna for kvartalet uppgick till -198 MSEK
(-183), vilket motsvarade 11% (11) av nettoomsattningen.
Personalkostnaderna péaverkades negativt av
anstallningsrelaterade ersattningar (stay-on-bonus och viten)
med -8 MSEK (-12). Kvarvarande okning forklaras framst av
ytterligare anstallda i koncernen genom de forvarvade
dotterbolagen. For mer information, se Not 7
Jamforelsestorande poster.

Totala avskrivningar for kvartalet uppgick till -71 MSEK (-71),
vilket motsvarade en fordndring med 0% jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Avskrivningar av
nyttjanderattstillgdngar uppgick till -17 MSEK (-14) for kvartalet.
Avskrivningar pa immateriella tillgangar relaterade till forvary,
framst kundrelationer, uppgick till -36 MSEK (-36).

Finansiella kostnaderna for perioden uppgick till -63 MSEK
(-84). Rantekostnader hanforliga till upplosning av
diskonteringseffekt pa villkorade kdpeskillingar presenterade
till verkligt varde uppgick till -19 MSEK (-18). Sadan
rantekostnad har ingen effekt pa kassaflodet. For mer
information, se Not 6 Finansiella kostnader.
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RESULTAT

Justerad EBITA uppgick till 126 MSEK (102), vilket motsvarade
en forandring om 24 MSEK eller 24% for perioden. EBITA for
kvartalet uppgick till 131 MSEK (130), vilket motsvarade en
forandring om 1 MSEK jamfort med motsvarande period
foregéende ar. For mer information, se Not 7
Jamférelsestérande poster.

Justerad EBIT uppgick till 79 MSEK (58), vilket motsvarade en
forandring om 21 MSEK eller 36% for perioden. EBIT for
kvartalet uppgick till 84 MSEK (85), vilket motsvarade en
forandring om -1 MSEK jamfort med motsvarande period
foregéende ar.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 60
MSEK (183). Kassaflodet fran den I0pande verksamheten
paverkades positivt av att rorelsekapitalet frigjordes med -67
MSEK (82). Koncernen har under kvartalet fortsatt arbetet med
flertalet strategiska initiativ for att optimera bindningen av
rorelsekapitalet framover.
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SEGMENTRAPPORT - FUTURE SNACKING

Var satsning pa banbrytande, hallbara snacks och olika
godsaker utmanar konventionella alternativ genom att
prioritera halsa utan att kompromissa med smak, kvalitet eller
upplevelse. Future Snacking innehar dver 90% av marknaden
for sockerfria och halsosammare godisalternativ dver hela
Norden.

Drivna av en passion for innovation drar véra dotterbolag nytta
av hoga teknologiska hinder for att begrénsa konkurrenternas
intrade p& marknaden. Vara ledande varumarken har stark
igenkanning inom det innovativa omradet vilket gor oss unika
inom branschen. Dessutom fungerar vi som en flexibel,
|6sningsorienterad kontrakttillverkare for nordiska aktorer pa
marknaden, vilket sakerstaller smidighet och snabbhet i att
mota deras behov.

Humble Groups vision: att vara den ledande leverantoren av
hogkvalitativt sockerreducerade och konfektyr och snacks.

De viktigaste hdandelserna for segmentet omfattar bland annat:

=  Forsaljningsbanan for konfektyr och snacks ar
fortsatt robust med ett positivi momentum.
Noterbart har Pandy sakrat ytterligare nya
noteringar pa befintliga och nya marknader.

*=  True Gum fortsatter att expandera och har sakrat nya
listningar. Trots denna tillvaxt maotte bolaget
utmanande jamforelsesiffror pa grund av isolerade
extraordinara effekter under Q1 2023 pé -18 MSEK,
vilket hade en betydande effekt pd segmentstillvéxten.

»  Flytten av Tweek-produktionen till Grahns Konfektyr,
till foljd av avyttringen av Bayn Production, har stallts
infor vissa utmaningar och har orsakat forseningar.

» Integrationen av MCN och Tweek i FCB har gatt
effektivt framét.

»  Fortsatta kapacitetsbegransningar i Arena
Confectionary. Resultat fran initiativ forvantas fa effekt
under Q2-Q3 2024. Vi fortséatter att se ytterligare
potential i att utnyttja samordning av kapacitet och
resursplanering for maximerad effekt.

= Soya erhdll B-Corp certifiering.

Nettoomsattningen minskade med 0% och uppgick till uppgick
till 237 MSEK (238) under kvartalet. Justerat for True Gum och
avyttringen av Bayn Production var den totala tillvaxten 11%.
Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till 29 MSEK (26), med
en justerad EBITDA-marginal om 12% (11). For ytterligare
finansiell information om koncernen hanvisas till Not 4
Segmentinformation samt upplysning om nettoomséttning.
Foretag inkluderade i segmentet finns i Not 37 i
Arsredovisningen 2022 och i Not 9 Rérelseférvarv i denna
delérsrapport.

FUTURE SNACKING Forsta kvartalet
Belopp i MSEK iz 2023
Nettoomsattning 237 238
Ravaror och fornddenheter -132 -136
Bruttovinst 104 102
Bruttovinstmarginal 44% 43%
EBITDA 43 23
Justering for jamforelsestorande poster -14 4
Justerad EBITDA 29 26
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 2% 1%
EBITA 35 13
Justerad EBITA 21 17
Justerad EBITA i relation till nettoomsattning 9% 7%
EBIT 25 6
Justerad EBIT n 10
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 5% 4%
Humble Group AB delarsrapport januari - mars 2024 5



Sustainable Care omfattar ett brett utbud av varumarken,
distributorer och tillverkare som técker flera kategorier inom
ekologiska hushalls-, personlig vard-, skonhets- och
munhygienprodukter. Dessa enheter sammansluter for att
mota den okande efterfrdgan pd miljdvanliga och héllbara
produkter som framjar en halsosammare planet och
overensstammer med konsumenters preferenser for
miljdmedvetna val.

Foretagen inom segmentet delar ett gemensamt mal att mota

den okande efterfrdgan péa hallbara och miljovanliga produkter.

Genom att prioritera hallbarhet bidrar de aktivt till att skapa en
halsosammare och miljdmedveten planet. Deras engagemang
for att erbjuda hallbara alternativ 6verensstammer med den
vaxande konsumentpreferensen for miljovanliga val. Genom
sina gemensamma anstrangningar ar Sustainable Care-
segmentet dedikerat att gora en positiv paverkan bade pa
personlig valméaende och pé planeten som helhet.

Humble Groups vision: en modern detaljhandelspartner for
personlig och hemvérd.

De viktigaste hdandelserna for segmentet omfattar bland annat:

= Solent, den storsta enheten i segmentet,
levererade tvasiffrig omsattningstillvaxt med en

SUSTAINABLE CARE

forbattrad Ionsamhetsmarginal. Solent fortsatter att
visa upp sin roll som en dynamisk
detaljhandelspartner for koncernens varumarken.

*  Humble Co. US fortsatte att utvecklas val med
omsattningstillvaxt och en forbattrad
bruttomarginal. Detta i kombination med ett
smidigare verksamhetsteam har foretaget
aterhdmtat sig till en sund lonsamhetsniva for
kvartalet.

=  Omorganisationen i Naty, vid sidan av det
genomforda kostnadseffektivitetsprogrammet, har
borjat ge resultat och har nu dterhamtat sig till en
sund lénsamhetsniva.

=  Det operativa strategiska utvecklingsinitiativet i
Fancystage fortskrider som planerat.

Nettoomsattningen okade med 8% och uppgick till 522 MSEK
(484) under kvartalet. Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till
62 MSEK (52), med en justerad EBITDA-marginal om 12% (11).
For ytterligare finansiell information om koncernen hénvisas till
Not 4 Segmentinformation samt upplysningar om
nettoomsattning. Foretag inkluderade i segmentet finns i Not 37
i Arsredovisningen 2022 och i Not 9 Rérelseférvéry i denna
delérsrapport.

Forsta kvartalet

Belopp i MSEK A 2R
Nettoomsattning 522 484
Ravaror och fornddenheter -336 -317
Bruttovinst 186 167
Bruttovinstmarginal 36% 34%
EBITDA 66 65
Justering for jamforelsestorande poster -3 -13
Justerad EBITDA 62 52
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 2% 1%
EBITA 61 58
Justerad EBITA 57 45
Justerad EBITA i relation till nettoomsaéttning 11% 9%
EBIT 36 33
Justerad EBIT 32 20
Justerad EBIT | relation till nettoomsattning 6% 1%
Humble Group AB delarsrapport januari - mars 2024 6
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SEGMENT REPORT - QUALITY NUTRITION

Quality Nutrition ar dedikerat till att leverera premium-
naringsprodukter och kosttillskott for idrottare och den vanliga
konsumenten, med fokus pé att forbattra valbefinnande,
prestanda och hélsa. Med flera valkanda varumarken inom
innovativa omraden och tillverkare satter vi branschstandarder
och innehar en unik marknadsposition inom naringskategorin.

Vart helhetsutbud over produktkategorier och skalbar
produktion sakerstaller anpassningsbarhet, samtidigt som vi
fungerar som en flexibel, I6sningsorienterad kontrakttillverkare
for europeiska marknadsaktorer. Genom Arena Nutrition
erbjuder vi nordiska marknadsaktorer ett lokalt alternativ for
inkop av en omfattande mangd naringsamnen, vilket ytterligare
forstarker vart d&tagande for héllbarhet och kvalitet.

Humble Groups vision for Norden: Ledande leverantor av
sportnutritionsprodukter till foretag.

Humble Groups vision for Australien: Ett powerhouse inom
sportnutrition.

De viktigaste hdndelserna for segmentet omfattar bland annat:

=  Body Science fick ett pris for "Basta nya proteinbar for
2024" avseende dess nylanserade soft-bar.
Produktlanseringen ar ett resultat av ett nara
samarbete mellan Bars Production i Grabo, Bars
Production Australia och Body Science. Detta visar pa

QUALITY NUTRITION

var forméga att anvanda granséverskridande
kompetens och resurser for att utveckla, tillverka och
distribuera konkurrenskraftiga produkter pa ett
snabbt satt.

= Fortsatta framsteg i implementeringen av
dryckesproduktionslinjen vid Habo, Sverige. De forsta
testprodukterna vantas fortfarande till slutet av forsta
halvaret 2024.

= Tillverkningsenheter under Arena Nutrition upplever
stor efterfrdgan. Okade skift och
effektiviseringsatgarder har genomforts och
genomfors for narvarande for att 10sa kortsiktiga
kapacitetsbegransningar. Ytterligare produktionslinjer
och fortsatta strategiska initiativ pagar for att
sakerstalla att vi kan mota langsiktig efterfrdgan och
tillvaxt.

»  Flera nya produktinnovationer med samarbeten
mellan dotterbolag utvecklas val.

Nettoomsattningen okade med 13% och uppgick till 389 MSEK
(345) under kvartalet. Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till
39 MSEK (33), med en justerad EBITDA-marginal om 10% (10).
For ytterligare finansiell information om koncernen hanvisas till
Not 4 Segmentinformation samt upplysningar om
nettoomsattning. Foretag inkluderade i segmentet finns i Not 37
i Arsredovisningen 2022 och i Not 9 Rérelseférvéry i denna
delérsrapport.

Forsta kvartalet

Belopp i MSEK iz 2023
Nettoomsattning 389 345
Ravaror och fornddenheter -267 -253
Bruttovinst 122 91
Bruttovinstmarginal 31% 26%
EBITDA 34 55
Justering for jamforelsestorande poster 5 -22
Justerad EBITDA 39 33
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 10% 10%
EBITA 28 50
Justerad EBITA 33 28
Justerad EBITA i relation till nettoomsattning 8% 8%
EBIT 21 42
Justerad EBIT 26 20
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 7% 6%
Humble Group AB delarsrapport januari - mars 2024 7




SEGMENT REPORT - NORDIC DISTRIBUTION

Anda sedan start har Humble Group féljt en genomgripande
strategi som omfattar hela vardekedjan, inklusive distribution.
Inom segmentet Nordic Distribution verkar ett natverk av
grossister och distributorer éver hela Norden. Dessa foretag
besitter omfattande kunskap om lokala marknader och
konsumentpreferenser.

Genom att dra nytta av expertisen hos vara nordiska
distributionsdotterbolag ar Humble redo att leverera ett brett
utbud av FMCG-produkter som ar skraddarsydda for de
varierade smaker och preferenser som ar vanliga i regionen.
Denna samarbetsstrategi understryker vart dtagande att
effektivt adressera de unika kraven pa den lokala marknaden
och sikerstélla en omfattande produktportfélj som resonerar
med vara vardefulla kunder.

Humble Groups vision: Vara den framsta distributionspartnern
for halsosamma och héllbara varumarken.

De viktigaste hdndelserna for segmentet omfattar bland annat:

= Nd&got svagare marginalnivaer inom segmentet,
framst pa grund av prisdkningar frén leverantorer.
Som ett resultat av prisutvecklingen har flera
dotterbolag gjort storre inkop for att sdkra sig mot
ytterligare negativa toppar.

= Fokus forblir pa att forbattra bruttomarginalen, vilket
enligt var uppfattning ar den mest vasentliga faktorn

NORDIC DISTRIBUTION

for att 0ka resultat pa bottenlinjen i en mycket
marginalkanslig bransch.

= Centraliseringsprojektet for frakt och logistik
fortskrider och forvantas bidra till en forbattrad
bruttomarginal langre fram nér vi fullt ut kan dra nytta
av fordelarna.

* Implementeringen av ny IT-infrastruktur i flera
dotterbolag ar pa god vag, aven om
integrationsprojekt av den har storleken tar tid.

= Ett erbjudandeprojekt for egna markesvaror har
inletts déar vi stravar efter att samordna vara
distributionsaccesspunkter och dela upp kunder for
att sakerstalla att vi kan erbjuda konkurrenskraftiga
priser och optimerade logistiklosningar till véra
nordiska kunder.

Nettoomsattningen okade med 31% och uppgick till 691 MSEK
(526) under kvartalet. Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till
34 MSEK (25), med en justerad EBITDA-marginal om 5% (5).
For ytterligare finansiell information om koncernen hénvisas till
Not 4 Segmentinformation samt upplysningar om
nettoomséttning. Foretag inkluderade i segmentet finns i Not 37
i Arsredovisningen 2022 och i Not 9 Rérelseférvary i denna
delarsrapport.

Forsta kvartalet

Belopp i MSEK 2024 2023
Nettoomsattning 691 526
Ravaror och fornddenheter -536 -402
Bruttovinst 154 124
Bruttovinstmarginal 22% 24%
EBITDA 31 22
Justering for jamforelsestorande poster 3 8
Justerad EBITDA 34 25
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 5% 5%
EBITA 24 19
Justerad EBITA 27 21
Justerad EBITA i relation till nettoomsaéttning 4% 4%
EBIT 18 14
Justerad EBIT 22 17
Justerad EBIT | relation till nettoomsattning 3% 3%
Humble Group AB delarsrapport januari — mars 2024 8



OVRIG INFORMATION

OM HUMBLE GROUP

Humble Group ar en ledande FMCG-koncern med fokus pa
halsa och valmaende. Koncernen bestér av 47 operativa
enheter vid dagen for denna rapport. Humble Group har satt
upp finansiella mal att koncernen ska na 16 miljarder SEK i
nettoomsattning proforma och 1,9 miljarder SEK i justerad
EBITA proforma i slutet av 2025. Bolaget har ett organiskt
tillvaxtmal pa minst 15% ar dver &r och en NIBD / justerad
EBITDA-proforma under 2,5x.

Las mer om koncernen och dess sammanséttning pa
www.humblegroup.se

PERSONAL OCH ANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstallda i koncernen under aret var 1146 (1 067).
Andelen kvinnor i koncernen for heldret var 45% (49).

Medelantalet anstallda i moderbolaget uppgick under aret till
20 (20), varav 29% (26) ar kvinnor.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Humble Group arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker och exponeringar som
koncernens dotterbolag stér infor. Koncernens finansiella
stéllning och resultat paverkas av olika riskfaktorer som maste
beaktas vid bedémningen av bolaget och dess framtida
resultat. En beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer finns i Arsredovisningen 2023.

Vid tidpunkten for publicering av denna delarsrapport pagéar
fortfarande kriget mellan Ryssland och Ukraina, samt den
senaste uppblossning av det Idngvariga kriget i Israel och
Gaza. Humble Group har inga exponeringar mot dessa lander
och noterar darfor inga direkta effekter fran de pagaende
krigen. Aven om det &r svart att kvantifiera de exakta effekterna
marker koncernen de indirekta effekterna fran krigen som drivs
av 6kad inflation och stigande réantor med en efterfoljande
forandring i konsumenternas konsumtionsmonster. Koncernen
foljer marknadsutvecklingen noga for att sakerstélla att
Humble positionerar sin produktmix pd basta mojliga satt for
att méta eventuella forandringar i marknadens eller
konsumenternas beteende. Dessutom foljs den 6kade
marknadsprisvolatiliteten avseende ravarupriser samt
utvecklingen av fraktkrisen noggrant for att mojliggora
overgang av prisokningar till kunder i alla vasentliga aspekter
och for att skydda stabila rorelsemarginaler.

Humble Group AB deldrsrapport januari - mars 2024

MODERBOLAG
Humble Group AB har avyttrat samtliga aktier i Bayn
Production AB for en total kopeskilling om 7,7 MSEK.

Inga andra vasentliga handelser intraffade i Humble Group AB
under forsta kvartalet.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga transaktioner med narstaende har skett under 2024 som
haft en vasentlig paverkan. De mindre transaktioner som har
skett avser hyresavtal av tidigare agares fastigheter. Hyresavtal
mellan parterna baseras pa ett armléangds perspektiv och pa
marknadsmassiga villkor.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2023.

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapporten for perioden april - juni 2024 kommer att
publiceras den 24 juli 2024.

For finansiella rapporter och kalender, se mer detaljerad
information pa var hemsida www.humblegroup.se
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FNCA Sweden AB
E-post: info@fnca.se

REVISORER

BDO

Ansvarig revisor: Carl-Johan Kjellman,
Auktoriserad revisor

E-post: carl-johan.kjellman@bdo.se




AKTIEN

AKTIEN
Bolagets aktie ar sedan 12 november 2014 noterade pa Nasdaq
First North Growth Market under ticker HUMBLE.

ANTALET AKTIER

Vid rapportperiodens utgang uppgick det totala antalet aktier
till 443 544 543 (306 550 555), vilket berattigar till en rost
vardera. Alla aktier &r av samma aktieslag. Antalet utestdende
teckningsoptioner uppgick till 7420 000 (3 320 000). For
perioden januari - mars 2024 var genomsnittligt antal aktier
fore utspadning och efter utspadning 443 544 543 respektive
450 964 543.

HANDEL | AKTIEN

Den totala likviditeten i aktien uppgick under kvartalet till 394
MSEK (569). Antalet transaktioner for samma period uppgick
till 41 044 (60 113). Den genomsnittliga volymen per transaktion
uppgick till 9 499 SEK (9 457). Den genomsnittliga volymen per
handelsdag uppgick till 6 MSEK (9).

DATA PER AKTIE

STORSTA AKTIEAGARNA
Nedan presenteras de tio storsta aktieagarna per den 31 mars
2024:

Agare Antal aktier Réster
Neudi & C:o AB 46 435778 10,47%
46 029 975 10,38%

Hékan Roos (RoosGruppen AB)
28 000 000 6,31%
27 927 095 6,30%
26 021235 5,87%

Capital Group
Noel Abdayem (NCPA Capital AB)
Alta Fox Capital

Creades AB 18 136 470 4,09%
Nordnet Pensionsforsakring 15 049 770 3,39%
DNB Asset Management AS 13 139 502 2,96%
Thomas Petrén (Seved Invest AB) 12 570 000 2,83%
DNB Asset Management SA 10 672 661 2,41%

Totalt topp 10 243982 486  55,01%

Ovriga aktiedgare 199 562 057  44,99%

Totalt antal aktier 443 544 543 100%

Nedan presenteras en Overblick av aktiens utveckling, omsattning och resultat per aktie.

Forsta kvartalet Helar

2024 2023 2023
Lagsta kurs (SEK) 9,02 6,11 594
Hogsta kurs (SEK) 1217 11,45 11,69
Stangningskurs foregédende period (SEK) 11,38 9,77 9,77
Stangningskurs innevarande period (SEK) 9,45 6,71 11,38
Kursutveckling for perioden (%) -17% -31% -67%
Omsattning i aktien (MSEK) 394 569 1748
Antal transaktioner i aktien 41044 60 113 181 662
Genomsnittlig volym per handelsdag (MSEK) 6 9 7,0
Genomsnittlig volym per transaktion (SEK) 9599 9 457 9 621
Antal agare* 19 397 23743 20 670

Antal aktier fore utspadning*
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

443 544 543 306 550 555 443 544 543
443 544 543 302 212 531 377 360 692
450 964 543 305532 531 383 219 322

Nettoomsattning per aktie (SEK)** 4,14 5,27 18,68
Justerad EBITDA per aktie** 0,34 0,42 1,75
Justerad EBITA per aktie** 0,29 0,34 1,34
Adjusted EBIT per aktie** 0,18 0,19 0,73
EBIT per aktie** 0,19 0,28 0,00
Resultat efter skatt per aktie (SEK) 0,05 -0,01 -0,22
Se sida 24 for definitioner och berakning av nyckeltal

*Vid periodens utgang, **Fore utspadning
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET |
SAMMANDRAG

Forsta kvartalet Rullande 12 Helar
man
Apr 2023 -
. 2024 2023 2023
Belopp i MSEK Not Mar 2024
Nettoomsattning 4 1838 1592 7295 7050
Aktiverat arbete for egen rakning 1 20 64 83
Ovriga rorelseintakter 45 81 226 262
Ravaror och fornodenheter -1272 -1108 -5 085 -4 921
Ovriga externa kostnader -242 -208 -885 -851
Personalkostnader -198 -183 -805 -790
Ovriga rérelsekostnader -15 -39 -151 -174
EBITDA 7 157 156 660 659
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -7 -12 -42 -47
Avskrivningar av nyttjanderattstillgdngar -17 -14 -68 -64
EBITA 7 133 130 550 547
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar -1 -9 -85 -83
Avskrivningar av forvarvsrelaterade anlaggningstillgdngar -36 -36 -147 -146
EBIT 7 86 85 318 318
Andelar av resultatet efter skatt fran intresseforetag och joint ventures -1 0 1 1
Finansiella intakter 9 2 20 13
Finansiella kostnader 5 -63 -84 -372 -393
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 31 3 -33 -61
Inkomstskatt -8 -6 -47 -45
RESULTAT EFTER SKATT* 23 -3 -79 -106
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 153 35 124 6
TOTALRESULTAT FOR ARET* 176 31 45 -100
Resultat per aktie fore utspadning 0,05 -0,01 -0,22 -0,28
Resultat per aktie efter utspadning 0,05 -0,01 -0,22 -0,28

*Arets resultat och summa totalresultat fér aret ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieégare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING — | SAMMANDRAG

31 mars 31 december

Belopp | MSEK Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgéngar 6 098 6 093 6 013
Materiella anlaggningstillgdngar 190 406 191
Finansiella tillgdngar 101 71 99
Nyttjanderattstillgangar 295 140 299
Uppskjuten skattefordran 29 27 29
Totala anlaggningstillgangar 6713 6737 6 631
Omsattningstillgdngar
Varulager 1068 1031 983
Kundfordringar 550 644 561
Ovriga kortfristiga fordringar 230 239 2N
Likvida medel * 356 355 401

2204 2269 2157
Tillgdngar som innehas for forsalining 6 125 0 129
Totala omsattningstillgangar 2 329 2 269 2287
TOTALA TILLGANGAR 9043 9 006 8918
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 98 67 98
Ovrigt tillskjutet kapital 5028 4169 5028
Balanserat resultat -80 -129 -256
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 5 045 4107 4 869
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 8 1210 1916 1197
Villkorade tillaggskopeskilingar 10 155 407 165
Langfristig leasingskuld 256 97 258
Uppskjuten skatteskuld 477 510 474
Avsattningar 16 28 17
Ovriga l&ngfristiga skulder 15 89 18
Totala langfristiga skulder 2130 3047 2129
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder * 8 202 593 253
Villkorade tillaggskopeskillingar 10 338 384 336
Kortfristig leasingskuld 67 47 67
Leverantorsskulder 653 607 652
Ovriga kortfristiga skulder 574 221 568

1834 1852 1876
Skulder som har direkt samband med tillgdngar som innehas for forsalining 6 34 0 43
Totala kortfristiga skulder 1868 1852 1919
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 043 9 006 8 918

*| samband med refinansieringen av koncernens kapitalstruktur under tredje kvartalet 2023 &ndrades presentationen av koncernens kassapoolkonto, vilket resulterade
i att likvida medel sant kortfristiga ranteskulder har onréknats fér 2303. Justering uppgick till -85 MSEK for det forsta kvartalet 2023.
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

) Ovrigt s
Aktie- tiIIsk'utgt Omréknings- Balanserat Totalt eget

) kapital ) . reserv resultat kapital
Belopp i MSEK kapital
Ingdende balans 1januari 2023 66 4131 177 -338 4036
Periodens resultat -3 -3
Totalresultat 35 35
Totalresultat for perioden 35 -3 31
Transaktioner med aktieagare i deras egenskap av agare
Nyemission 1 36 37
Transaktionskostnader 3 3
Teckningsoptionsprogram -1 -1
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare L 38 39
Utgdende balans 31 mars 2023 67 4169 212 -341 4107
Ingdende balans 1januari 2024 98 5028 183 -439 4 869
Periodens resultat 23 23
Totalresultat 153 153
Totalresultat for perioden 153 23 176
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Teckningsoptionsprogram 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 31 mars 2024 98 5028 335 -416 5 045
Humble Group AB deldrsrapport januari - mars 2024 13



KONCERNENS KASSAFLODE

Rullande 12

Forsta kvartalet . Helar
man
Apr 2023 -

Belopp i MSEK 2024 2023 lv?ar 2024 2023
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 31 3 -33 -61
Justering for poster som inte ingéar i kassaflodet

Avskrivningar 7 7 341 341

Ovriga poster 42 34 312 304
Betald inkomstskatt -18 -7 -65 -54
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 127 101 556 529
fore férandringar av rérelsekapital
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring varulager (6kning - /minskning + ) -70 -1 -32 27
Forandring av kortfristiga fordringar (okning - /minskning + ) 10 80 121 190
Forandring av kortfristiga skulder (0kning + /minskning - ) =7 14 320 341
Summa féréndring rorelsekapital -67 82 409 558
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60 183 965 1088
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -6 -20 -97 -1n2
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -13 -13 -49 -49
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar 1 0 1 0
Avyttring dotterforetag 0 113 107
Forvarv av dotterforetag, forvarvad verksamhet + betald tillaggskopeskiling -63 -306 -369
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -96 -338 -423
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Emissionslikvid 0 875 875
Emissions- och obligationskostnader -2 -113 -
Inlosen av obligationslan 0 0 -1800 -1800
Betald ranta =31 -58 -188 -216
Upptagna l&n 5 4 1547 1546
Aterbetalning av lan -51 -4 -871 -823
Amortering av leasingskuld -20 -14 -78 -72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -99 -72 -627 -601
Minskning/0kning av likvida medel -50 14 -1 64
Likvida medel vid periodens borjan 401 338 355 338
Valutakursdifferens i likvida medel 5 3 1 -1
Likvida medel vid periodens slut 356 355 356 401
Investerbart kassafl6de* -2 78 406 486

*Se sida 24 for definitioner och berékning av ny ckeltal

Bolaget erhéll uppskjutet skatteanstdnd under andra kvartalet 2023 som &r redovisat som dvriga kortfristiga skulder. Detta hade en positiv engangseffekt pa

kassaflodet fran den I6pande verksamheten med 260 MSEK.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rullande 12

Forsta kvartalet Helér
man
Apr 2023 -
2024 2023 2023
Belopp i MSEK Mar 2024
Nettoomsattning 1 44 44
Ovriga rorelseintakter 3 -1 1
Summa intakter 4 42 46
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -8 -3 -34 -29
Personalkostnader -9 -10 -42 -43
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1 -1
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
RORELSERESULTAT (EBIT) -17 -14 -77 -74
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 0 106 106
Ranteintakter och liknande resultatposter 16 1 49 34
Rantekostnader och liknande resultatposter -52 -75 -332 -355
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -53 -88 -254 -289
Bokslutsdispositioner 0 0 96 96
RESULTAT FORE SKATT -53 -88 -158 -193
Skatt pa arets resultat 0 0 -5 -5
ARETS RESULTAT -53 -88 -163 -198
| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6v erensstdmmer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING — | SAMMANDRAG

31 mars 31 december
Belopp i MSEK Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar 2 1 2
Materiella anlaggningstillgangar 3 1 3
Finansiella anlaggningstillgdngar 6 948 6 967 6 967
Totala anléggningstillgangar 6 953 6 969 6972
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar 17 0 2
Fordringar hos koncernforetag 144 240 269
Ovriga kortfristiga fordringar 35 1 24
Kassa och bank 1 10 4
Totala omsattningstillgdngar 197 261 298
TOTALA TILLGANGAR 7150 7230 7 269
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 98 67 98
Fritt eget kapital 4584 3839 4637
Totalt eget kapital 4682 3907 4735
Avséttningar 500 791 507
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 1191 1823 1189
Skulder till koncernforetag 9 0 15
Ovriga langfristiga skulder 12 28 11
Totala langfristiga skulder 1212 1851 1215
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 201 594 253
Leverantorsskulder 7 3 12
Skulder till koncernforetag 5N 54 506
Ovriga skulder 37 31 41
Totala kortfristiga skulder 757 682 812
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 7150 7230 7 269
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NOTER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar frdn IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) s& som de
antagits av EU. Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betraffar de finansiella tillgangar och skulder som ar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen.

De antagna redovisningsprinciperna ar forenliga med de i &rsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023. Nya
eller andrade IFRS-standarder, som trade i kraft den 1januari 2024, har ingen inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Koncernen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal som foljer av dessa
kommer, per definition, sallan att motsvara det faktiska resultatet. De uppskattningar och bedémningar som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar av redovisade varden av tillgangar och skulder i den hér delarsrapporten motsvarar de som beskrivs i Not 4 i
arsredovisningen 2023. Ledningen har gjort bedomningar och uppskattningar [6pande under 2024, dar huvudsakliga uppskattningarna
avser villkorade kopeskillingar. Se Not 70 f6r mer information.

| takt med att koncernen har utvecklats fran att vara en teknikfokuserad verksamhet till en bredare dagligvaruhandelsgrupp, liksom
branschens Gvergang till en snabbare produktlivscykelomsattning, har koncernen uppdaterat sin uppskattning och bedémning for
kriterierna for tillampning av redovisningsprinciper avseende aktiverat arbete for egen réakning. Detta innebar en vasentlig férandring
framat av de redovisade intakterna fran aktiverat arbete for egen rékning fran forsta kvartalet 2024. For att uppna en relevant jdmforelse
med foregdende period och for att terspegla den uppdaterade bedomningen av redovisningsprinciper har aktiverat arbete for egen
rakning inkluderats i justeringar for jamforelseperioden. Se Not 7 for mer information.

Den 1 december tillkdnnagav koncernen sin avsikt att sélja fastigheter som en sale and leaseback-transaktion. Den forsta delen av
forsaljningen agde rum den 15 december, séledes varderas en nyttjanderattstillgang till den andel av tillgdngens tidigare redovisade
varde som hanfor sig till nyttjanderatten som behalls av koncernen. De tillhérande tillgdngarna for den andra delen av forsaljningen
presenteras som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen. Kvantitativ information presenteras i Not 6.

Den 17 april slutforde Humble Group den andra delen av fastighetsforsaljningen, vilket ar strukturerat som en sale and leaseback-
transaktion. De tillhérande tillgdngarna ar presenteras som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen. Se Not 6 for mer
information. Samtliga beréknade siffrorna fran forsaljningen ar preliminéara vid tidpunkten for publicering av den har delarsrapporten och
slutliga siffror kommer att faststéllas i samband med reglering av den avslutande transaktion Nyttjanderattstillgdngarna frén
forsaljningen ar beraknad till 75 MSEK och leasingskulden 77 MSEK. Beraknad vinst p& 3 MSEK avser de rattigheter som overforts till
koparen.
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Koncernens hogste verkstallande beslutsfattare utgors av VD, som frdmst anvander justerat rorelseresultat fore betalning av réntor och
skatt samt av- och nedskrivningar (Justerad EBITDA) i bedomningen av rorelsesegmentens resultat. VD:n foljer inte upp segments
tillgdngar och skulder for allokering av resurser eller bedomning av resultat.

For mer information om segmenten, vanligen se sida 5-8. Koncernens verksamhet styrs och rapporteras utifrén foljande

rorelsesegment:

Future Sustainable Quality Nordic o

Férsta kvartalet 2024, belopp i MSEK Snacking Care Nutrition  Distribution Ovrigt* Totalt
Nettoomsattning** 237 522 389 691 1838
Révaror och fornddenheter -132 -336 -267 -536 -1272
Bruttovinst 104 186 122 154 566
Bruttovinstmarginal, % 44% 36% 31% 22% 31%
EBITDA 43 66 34 31 -17 157
Justering for jamforelsestorande poster (not 5) -14 -3 5 3 4 -5
Justerad EBITDA*** 29 62 39 34 -13 152
Justerad EBITDA i relation till nettoomsaéttning 2% 2% 10% 5% 8%
EBITA 35 61 28 24 -17 133
Justerad EBITA 21 57 33 27 -13 128
Justerad EBITA i relation till nettoomsattning 9% 11% 8% 4% 7%
EBIT 25 36 21 18 -15 86
Justerad EBIT 1 32 26 22 -1 81
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 5% 6% 7% 3% 4%
*Owrigt &r hanforligt till moderbolaget och mindre administrativa enheter, **Intékter fran forsaljning till externa kunder, ***Se not 5 for avstdmning av Resultat fore skatt.

) ' Futurle Sustainable Qurflllity . Nc.>rdic.: Ovrigt* Totalt
Férsta kvartalet 2023, belopp i MSEK Snacking Care Nutrition ~ Distribution
Nettoomsattning** 238 484 345 526 1592
Révaror och fornddenheter -136 -317 -253 -402 0 -1108
Bruttovinst 102 167 91 124 484
Bruttovinstmarginal, % 43% 34% 26% 24% 30%
EBITDA 23 65 55 22 -9 156
Justering for jamforelsestorande poster (not 5) 4 -13 -22 3 1 -28
Justerad EBITDA*** 26 52 33 25 -8 128
Justerad EBITDA i relation till nettoomsaéttning 11% 11% 10% 5% 8%
EBITA 13 58 50 19 -9 130
Justerad EBITA 17 45 28 21 -8 102
Justerad EBITA i relation till nettoomsattning 7% 9% 8% 1% 6%
EBIT 6 33 42 14 -1 85
Justerad EBIT 10 20 20 17 -9 58
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 4% 4% 6% 3% 4%
*Owrigt &r hanforligt till moderbolaget och mindre administrativa enheter, **Intékter fran forsaljning till externa kunder, ***Se not 5 for avstdmning av Resultat fore skatt
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Rullande 12

L Forsta kvartalet Helar
Nettoomsattning per land man
2024 2023 Apr 2023 - 2023
Belopp i MSEK Mar 2024
Australien 18 84 457 423
Kina 41 31 202 193
Danmark 22 20 82 80
Finland 31 26 112 108
Tyskland 65 77 260 272
Norge 78 70 272 264
Portugal 47 36 178 167
Sverige 923 789 3630 3496
Storbritanien 314 256 1224 1166
USA 27 30 123 126
Ovriga lander* 172 173 754 755
Total nettoomséttning 1838 1592 7295 7050
*Ingen av 6vriga lander bidrar fristdende med mer an en procent av totala nettoomsattningen.
Segmentens tillgdngar 31 mars 31 december
Belopp | MSEK 2024 2023 2023
Australien 391 338 386
Sverige 3431 3584 3 467
Storbritannien 1556 1509 1485
Portugal 642 645 624
Ovriga lander 561 563 541
Summa lénder 6 581 6 639 6 503
Anlaggningstillgdngar ej specificerade per land* 133 98 128
Summa anlaggningstillgdngar 6713 6 737 6 631
Forsta kvartalet Rullande 12 Helar
man
Apr 2023 -
Belopp i MSEK 2024 2023 NFI)ar 2024 2023
Réntekostnader relaterade till finansiering -30 -55 -188 -213
Upplosning av diskonteringseffekt -19 -18 -69 -69
Réntekostnader pé leasingskulder -5 -2 -13 -10
Valutakursforluster och omvéarderingseffekter -3 -4 -10 -n
Kostnader hanforliga till fortida 16sen av obligation 0 0 -78 -78
Ovriga rantebédrande kostnader -5 -5 -14 -13
Finansiella kostnader -63 -84 -372 -393
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Den 1 december tillkdnnagav koncernen sin avsikt att salja
fastigheter som en sale and leaseback-transaktion. Den forsta 31 mars
delen av forsaljningen agde rum den 15 december. Den 17 april 2024
slutférdes den andra delen av forséljningen. De tillhérande
tillgdngarna for den andra delen av forsaljningen uppgar till 125

Materiella anléggningstillgangar

MSEK och presenteras som tillgdngar som innehas for Byggnader & mark 125

forsaljning i bokslutet. Fastighetsrelaterade lan presenteras Summa tillgangar 22

somhskulfderfsom| har direllld samband med tillgdngar som Rantebérande skulder 34

innehas for forsaljning. Tillgdngarna ingdr i segmenten Future

Snacking och QuJaIitygNutftior? ° ’ Summa skulder 34
NETTO TILLGANGAR 91

Humble Group redovisar poster som paverkar jamforbarheten med EBITDA for att visualisera jamforbara siffror som ar justerade for de
poster som forekommer i historiska siffror av olika anledningar. Forklaring till vad justeringsposterna i huvudsak ar hanforligt till
presenteras i Not 17 i arsredovisningen 2023. Den huvudsakliga justeringsposten under perioden var omvardering av redovisning av
villkorade tillaggskopeskillingar pa 25 MSEK (31). | takt med att koncernen har utvecklats fran att vara en teknikfokuserad verksamhet till
en bredare dagligvaruhandelsgrupp, liksom branschens overgéng till en snabbare produktlivscykelomséattning, har koncernen
uppdaterat sin uppskattning och bedoémning for kriterierna for tillampning av redovisningsprinciper avseende aktiverat arbete for egen
rakning. Detta innebar en vasentlig fordndring framat av de redovisade intakterna fran aktiverat arbete for egen rakning fran forsta
kvartalet 2024. For att uppna en relevant jamforelse med foregdende period och for att aterspegla den uppdaterade bedémningen av
redovisningsprinciper har aktiverat arbete for egen réakning inkluderats i justeringar for jamforelseperioden.

Rullande 12

Forsta kvartalet Helér
man
Apr 2023 -

Belopp i MSEK 2024 2023 IVFI)ar 2024 2023
Justerad EBITDA 152 128 640 617
Forvarvsrelaterade kostnader och intakter 0 -5 -4 -8
Omvardering av redovisning av villkorade tilldggskopeskillingar* 25 31 45 51
Anstallningsrelaterad ersattning samt viten* -8 -12 -4 -45
Omstruktureringskostnader -9 -5 -35 -32
Vinst vid fastighetsforsaljning 0 0 9 9
Aktiverade utvecklingskostnader* 0 19 60 79
Ovrigt 3 0 -15 -12
EBITDA 157 156 660 659
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och nyttjanderattstillgdngar -24 -26 -110 -112
EBITA 133 130 550 547
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar -47 -45 -232 -229
EBIT 86 85 318 318
Finansnetto -54 -82 -351 -379
EBT 31 3 -33 -61

*Dessa poster har ingen pav erkan pa kassaflddet.
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Rullande 12

Forsta kvartalet Helar
man
Apr 2023 -
2024 202 202

Belopp i MSEK 0 023 Mar 2024 023
EBITDA 157 156 660 659
Jamforelsestorande poster -5 -28 -20 -42
Justerad EBITDA 152 128 640 617
EBITA 133 130 550 547
Jamforelsestorande poster -5 -28 -20 -42
Justerad EBITA 128 102 531 505
EBIT 86 85 318 318
Jamforelsestorande poster -5 -28 -20 -42
Justerad EBIT 81 58 299 276

Humble Groups rantebarande nettoskuld per den 31 mars, 2024, presenteras i tabellen nedan. Under 2023 genomférde Humble Group
en riktad nyemission och tillférde 849 MSEK i kontanter netto efter transaktionskostnader, varav 450 MSEK anvandes for att amortera
sin revolverande kreditfacilitet i juni 2023.

Humble Group erholl skatteanstdnd om 260 MSEK under andra kvartalet 2023. | enlighet med IFRS redovisningsprinciper har detta
redovisats som Ovriga kortfristiga skulder. Skatteanstandet forlangdes med ett ar frdn september 2023 med majlighet till forlangning i
ytterligare ett ar.

31 mars 31 december
Belopp i MSEK 2024 2023 2023
Rantebadrande skulder
Obligationslan 0 1823 0
Rantebarande skulder till kreditinstitut exkl skulder relaterade till tillgdngar som innehas for forsalining 1412 77 1450
Leasingskuld 323 144 325
Totala réntebarande skulder 1735 2738 1775
Tillgangliga likvida medel -356 -440 -401
Réntebarande nettoskuld (NIBD) 1379 2298 1374

Tabellen nedan illustrerar havstadngsmultipeln justerad for inkludering av maximal kontantbetalning av tillaggskopeskillingar, sale and
leaseback och skatteanstand. Tolv manaders justerad EBITDA proforma uppgick till 652 MSEK exklusive arbete pa egen rakning.
Réntebarande nettoskuld i forhallande till senaste tolv manaders justerad EBITDA proforma uppgar till 2,1x vid utgdngen av denna
rapportperiod.

LTM Ad Leverage
31 mars EBITDA Multi ?

Belopp i MSEK proforma* wtple
Réntebarande nettoskuld (NIBD) 1379 652 2,1x
Leasingskulder och EBITDA paverkan -323 -81
Proforma fastigheter SLB pagaende process -99 -1
Skatteanstadnd 260
Finansiell anlaggningstillgdngar (Aktier som innehas for forsaljning) -26
Rantebédrande nettoskuld (NIBD-Leasing+Skatteanstdnd) 1191 560 2,1x
Tillaggskopeskillingar, nuvarde 493
Réntebérande nettoskuld (NIBD+EO-Leasing+Skatteanstidnd) 1684 560 3,0x

*Tillanpning av redovisningsprinciper for Aktiverat arbete fér egen rékning har uppdaterats.
Se not 2 Vésentliga redovisningsméssiga uppskattningar och bedémingar fér ytterligare information.
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RORELSEFORVARV 2024
Inga nya forvarv har gjorts under forsta kvartalet 2024,

RORELSEFORVARYV 2023

Kapitalandel
Féretag Férvérvstidpunkt och réstandel  Segment Vertikal Land
Napame Holding AB 2023-03-01 100% Future Snacking Tillverkning Sverige
Aktiebolaget Cool & Candy AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution Distribution Sverige
Skovde Snabbgross AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution Distribution Sverige
Privab Grossisterna AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution Distribution Sverige

Under forsta kvartalet 2023 forvarvade moderforetaget 100%
av fyra dotterbolag. Forvarven presenteras pa aggregerad niva,
eftersom de relativa beloppen av de enskilda forvarven inte
beddms vara vasentliga.

Dotterbolagen har verksamhet inom distribution och
tillverkning. Identifierade Overvarden ar kopplade till Goodwill
61 MSEK, Kundrelationer om 11 MSEK, Varumarken om 21
MSEK, Byggnad och land om 9 MSEK och Uppskjuten
skatteskuld om 12 MSEK.

Véasentliga uppskattningar: villkorad tillaggskopeskilling

Tvéa forvarv gjorda under 2023 har en dverenskommelse om
villkorade tillaggskopeskillingar pé totalt 32 MSEK. Dessa
villkorade kopeskillingar forfaller till betalning inom 0-3 ar.
Mojligt nominellt belopp som skall betalas enligt avtalet uppgar
till 39 MSEK for ackumulerad EBITDA. Det verkliga vardet pa
den villkorade tillaggskopeskillingen var 32 MSEK vid
forvarvstillfallet och ar beraknad genom att berdkna nuvardet
av framtida forvantade kassafloden. Berakningarna ar baserade
pa en diskonteringsranta pa 11,02%.

Anstéllningsrelaterad erséttning
Inga stay-on bonusar eller viten ar relaterade till de forvarv som
genomfordes under 2023.

Intékter och resultat i forvarvad rorelse

Forvarven av dotterbolagen bidrog med en nettoomsattning pa
63 MSEK till koncernen for perioden frén varje forvarvstidpunkt
till slutet av mars 2023. Dotterbolagen bidrog dven med en
EBITDA pé 2 MSEK under samma period. Om dotterbolagen
skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2023 skulle
koncernens resultatrakning presentera en ytterligare
nettoomséttning pa 62 MSEK och EBITDA pa 4 MSEK.

Foérvéarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 3 MSEK ingér i koncernens
rapport Over totalresultat samt i den I0pande verksamheten i
kassaflodesanalysen.
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31 mars

Summa férvérv, belopp i MSEK 2024

Goodwill 61
Kundrelationer 11
Varumarken 21
Ovriga materiella anldggningstillg. 51
Totala anldggningstillgdngar 144
Varulager 39
Kundfordringar 27
Likvida medel 20
Ovriga korffristiga fordringar 8
Totala rorelsetillgdngar 93
Totala tillgdngar 237
Avsattning for uppskjuten skatt 12
Ovriga avsattningar 0
Totala avsattningar 12
Langfristiga skulder 19
Leverantorsskulder 4
Ovriga kortfristiga leasingskulder 0
Totala kortfristiga skulder 4
Totala skulder 72
Nettotillgdngar 165
Likvida medel 75
Vederlagsaktier 40
Villkorad tillaggskoping 32
Uppskjuten betalning 0
Forvarvspris 146
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De olika nivaerna i verkligt vardehierarkin definieras enligt
foljande:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fréan prisnoteringar).

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar som véarderas till verkligt
varde via resultatrakningen avser andra langfristiga
vardepappersinnehav. Dessa ar klassificerade som niva 1i
verkligt vardehierarkin.

Koncernens finansiella skulder som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen avser villkorade tillaggskopeskillingar.
Dessa ar klassificerade som niva 3 i verkligt vardehierarkin.

Det har inte skett négra Overforingar mellan nivéer under aret.

UPPLYSNING OM VERKLIGT VARDE PA
OBLIGATIONSLAN

Under tredje kvartalet 2023 refinansierade Humble Group sina
obligationsdtaganden pa totalt 1 800 MSEK och ersatte dessa
med tva |optidslan pa totalt 1 350 MSEK och en revolverande
kreditfacilitet pa totalt 300 MSEK.

De nya lanen varderas till upplupet anskaffningsvarde som i allt
vasentligt motsvarar dess verkliga varde i balansrakningen.

VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING

Den totala villkorade tillaggskopeskillingen som ska betalas ar i
allmanhet betingad av betydande finansiella
resultatforbattringar, vilka vanligtvis mats till vissa

forutbestamda EBITDA-nivaer som dotterbolaget ska uppna.
Typen av betalningar ar i allménhet en frdga for Humble att
bestamma, med en majoritet som ska betalas kontant men kan
ocksé betalas med nyemitterade aktier. Detta har en potentiell
positiv inverkan pa koncernens kassaflode och langfristiga
nettoskuld.

Mekaniken bakom de villkorade tillaggskopeskillingarna skiljer
sig &t mellan de olika forvarven och koncernens dtaganden
stracker sig ocksa Over en langre tidshorisont. Avsattningen i
koncernens balansrékning presenteras pa en hogre niva och
utgor en vardering av ledningens basta bedomning av det
forvantade framtida kassaflodet. Denna beddmning gors pa
dotterbolagsnivé och omvarderas regelbundet. De villkorade
kopeskillingarna redovisas till verkligt varde och har
diskonterats med 9,6% diskonteringsrinta. Aterstaende tid av
|optiden presenteras nedan.

Nominellt .
. . Nuvarde
Uppskattade dtaganden per &r belopp
2024 343 338
2025 155 140
2026 17 15
Totala tilldggskopeskillingar 515 493

INDATA VID VARDERING TILL VERKLIGT VARDE |
NIVA 3 OCH VARDERINGSPROCESSEN
Tillaggskopeskillingarna i koncernen har beraknats med
utgadngspunkt i det nominella vardet av den béasta
uppskattningen av det forvantade utfallet pa forvarvsdagen.
Uppskattningen har baserats pa ledningens bedémning om
vad som sannolikt kommer att utbetalas givet villkoren i
aktiedverlatelseavtalet. Verkligt varde pa
tillaggskopeskillingarna har sedan beraknats baserat pé en
rantesats som motsvarar aterstaende l6ptid fram till betalning
vid varje rapporteringsdatum. Under forsta kvartalet har -19
MSEK (-18) i ranteintakter redovisats som
finansieringskostnader avseende kostnader relaterade till
villkorade kopeskillingar.

31 mars 31 december
Tillggsképeskilling, belopp i MSEK A 2023 2023
Ing&ende balans, 1januari 501 780 780
Nya forvarv 0 32 32
Utbetalningar 0 -8 -320
Verkligt vardeforandringar som redovisas dver resultatrakning via rorelseintakter -34 -68 -199
Verkligt vardeforandringar som redovisas over resultatrakning via rorelsekostnader 9 37 147
Réntekostnader hanforliga till upplosning av diskonteringseffekt 19 18 60
Omrakningsdifferens -2 0 -2
Utgdende balans, 31 december 493 791 501
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DEFINITIONER OCH BERAKNING AV NYCKELTAL

Denna rapport innefattar definitioner och nyckeltal som ej tydligt definieras i ARL eller International Financial Reporting Standards
(IFRS) men ar vad foretagsledningen anser vara relevanta for anvandare av den ekonomiska rapporten som ett komplement till matten
pa verksamhetens utveckling. Dessa finansiella matt ar inte alltid jamférbara med de méatt som anvands av andra foretag eftersom inte
alla foretag beraknar sddana finansiella matt pd samma satt. Dessa finansiella matt ar darfor inte att betrakta som en erséattning for matt
definierade enligt IFRS. Berakningarna avser perioden januari-mars 2024,

Bruttovinst

Nettoomséattning minskat med kostnad for ravaror och
fornodenheter.

Bruttovinst beréknas 1838 - 1272 = 566 MSEK.

Bruttomarginal
Bruttovinst i relation till Nettoomsattning.
Bruttomarginal berdknas 566 /1838 = 31%.

EBITDA

Rorelseresultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar, justerat for jamforande storande poster.
Justerad EBITDA marginal ar justerad EBITDA dividerat med
Nettoomsattning. Justerad EBITDA per aktie ar Justerad
EBITDA dividerat med genomsnittligt antal aktier fore
utspadning.

Justerad EBITDA beréknas 157 - 5 = 152 MSEK.

Justerad EBITDA marginal berdknas 152 / 1838 = 8%.

Justerad EBITDA per aktie berdknas 152 MSEK/ 443 544 543 =
0,34 SEK.

EBITA

Resultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar p& immateriella anldggningstillgangar och
nedskrivningar péa forvarvsrelaterade Overvarden. EBITA-
marginal beraknas som EBITA i relation till Nettoomsattning.

Justerad EBITA

Resultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar p& immateriella anlaggningstillgdngar och av-
och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade évervarden, justerat
for jamférande storande poster. Justerad EBITA marginal ar
justerad EBITA dividerat med Nettoomsattning. Justerad EBITA
per aktie ar Justerad EBITA dividerat med genomsnittligt antal
aktier fore utspadning.

Justerad EBITA beréknas 133 - 5 = 128 MSEK.

Justerad EBITA marginal berdknas 128 /1838 = 7%

Justerad EBITA per aktie beraknas 128 MSEK / 443 544 543=
0,29 SEK
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Justerad EBIT

Resultat fore betalning av rantor och skatt justerat for
jamférande stérande poster. Justerad EBIT marginal ar justerad
EBIT dividerat med Nettoomsattning. Justerad EBIT per aktie ar
Justerad EBIT dividerat med genomsnittligt antal aktier fore
utspadning.

Justerad EBIT berdknas 86 - 5 = 81 MSEK.

Justerad EBIT marginal beréknas 81/ 1838 = 4%

Justerad EBIT per aktie berdknas 81 MSEK / 443 544 543 = 0,18
SEK

Nettoskuld
Totala rantebarande skulder reducerat med likvida medel.
Nettoskuld berdknas 1412 + 323 - 356 = 1 379 MSEK.

Organisk tillvdxt av Nettoomsiéttning

Nettoomséttningens férandring justerad for valutakurseffekt
och nettoomsattning fran forvarvade bolag under perioden.
Organisk tillvéxt av nettoomséttning berdknas (241 - 58 - 8) /
1592 = 11%.

Investerbart kassafléde

Beloppet av likvida medel som aterstar fran den I6pande
verksamheten efter investeringsverksamheten, plus forvarv av
dotterforetag (nettoeffekt av likvida medel), minus betald rénta,
minus amortering av leasingskuld, minus skatteanstand.
Investerbart kassaflode beréknas 60 - 12 + 0 - 31- 20 =

-2 MSEK.

Rullande tolv manader Justerad EBITDA proforma

Rullande tolv mé&nader Justerad EBITDA proforma presenterar
ackumulerade EBITDA fore koncerninterna elimineringar i alla
bolag i gruppen dar ett avtal om forvéarv eller avyttring har
ingatts vid tidpunkten for denna rapport, justerat for
jamforelsestorande poster.
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ORDLISTA

FMCG
FMCG ar en branschterm och Oversatts till snabbrorliga
konsumentprodukter (Eng. Fast Moving Consumer Goods).

Villkorade tillaggskdpeskillingar

Uppskjutna kopeskillingsbetalningar som ér villkorade av
framtida resultat for ett forvarvat dotterbolag. Ersattningen kan
betalas i bade kontanter och aktier och redovisas till verkligt
varde baserat pa ledningens béasta uppskattning av
forekomsten av framtida betalningar.

STYRELSENS INTYGANDE

Ri12
Forkortning av rullande tolv ménader.

Proforma

Presenterar resultatrakningen fore koncerninterna
elimineringar i alla enheter i koncernen déar avtal om forvarv
eller avyttring har ingétts. Syftet ar att visualisera hur
koncernens finansiella stallning och resultat skulle ha sett ut
vid tidpunkten for denna rapport om de under aret forvarvade
bolagen, eller dar forvarvsavtal har kommunicerats, hade
konsoliderats med den befintliga delen av koncernen under
tolv mé&nader.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i

koncernen star infor.

Stockholm den 2 maj, 2024

Dajana Mirborn
Ordférande

Henrik Patek

Sara Berger

Simon Petrén
Verkstallande direktor

Ola Cronholm

Pal Bruu

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Denna information ar sddan som Humble Group AB ar skyldig att offentliggora i enlighet med EU:s férordning om marknadsmissbruk.
Informationen lamnades for offentliggérande den 2 maj 2024, vid den tidpunkt som anges av Humble Groups nyhetsdistributor Cision
vid tidpunkten for publiceringen av detta pressmeddelande.
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| KONTAKTA OSS

Huvudkontor
Ingmar Bergmans gata 2
114 34 Stockholm

info@humblegroup.se

www.humblegroup.se
+468 613 28 88

Johan Lennartsson Simon Petrén
Chief Financial Officer Chief Executive Offic

johan.lennartsson@humblegroup.se

Marcus Stenkil
Chief Operating Officer

marcus.stenkil@humblegroup.se
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