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Ferreycorp S.A.A.  

RESUMEN  

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ("en adelante, Moody´s Local 

Perú") afirma y retira las categorías de ML A-1-.pe y AA-.pe asignados a los 

Papeles Comerciales y Bonos Corporativos contemplados en el Tercer 

Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de Ferreycorp S.A.A. (en 

adelante, Ferreycorp o la Compañía). Asimismo, afirma y retira la categoría 

2.pe a las Acciones Comunes (FERREYC1). El motivo corresponde a la 

finalización del contrato de servicio de clasificación.  

El Emisor del Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda 

clasificado por Moody´s Local es Ferreycorp S.A.A., sin embargo, el análisis se 

basó en las cifras consolidadas de Ferreycorp y Subsidiarias (en adelante, el 

Grupo). 

Mientras el servicio estuvo vigente, las clasificaciones asignadas se 

sustentaron en el liderazgo de Ferreycorp en el rubro de bienes de capital y 

servicios complementarios, sumado a su relevante presencia en otros países 

de Latinoamérica mediante la representación y comercialización de diferentes 

marcas reconocidas en el mercado, destacando la representación exclusiva 

de Caterpillar en Perú, Guatemala, El Salvador y Belice. 

Del mismo modo, se consideró la evolución favorable de los resultados 

financieros de Ferreycorp, lo que permitió una alta generación en términos de 

EBITDA, manteniendo ratios de cobertura sobre gastos financieros por 

encima de 8.0x en los últimos 3 años. Además, se ponderó los niveles de 

Palanca Financiera y Contable de la Compañía desde el ejercicio 2020, este 

último favorecido por el crecimiento sostenido en el patrimonio neto.  

Con referencia al Programa clasificado, destacó la garantía de Ferreyros S.A., 

principal subsidiaria de Ferreycorp, materializada a través de una fianza 

solidaria. Asimismo, el Contrato Marco de Emisión contempla el cumplimiento 

de resguardos financieros de incurrencia, a fin de limitar la toma de nuevas 

obligaciones financieras. 

En cuanto a las Acciones Comunes, se ponderó de manera positiva el hecho 

que Ferreycorp cuente con Credicorp Capital como formador de mercado o 

market maker desde el 2016, lo que incrementó la frecuencia de negociación 

de sus Acciones Comunes en la Bolsa de Valores de Lima (100% en los 

últimos meses), aunado con amplios niveles de liquidez.  

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, la clasificación se 

encontraba limitada por la elevada concentración de los ingresos en los 

sectores minería y construcción, lo cual repercutió en que los resultados de la 

Compañía sean sensibles al desempeño de estos sectores.  
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CLASIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Clasificación  Perspectiva 

Acciones Comunes  RET N.A. 

Bonos Corporativos RET N.A. 

Papeles Comerciales RET N.A. 

 

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo comparables 
en Perú.                                                                                         
Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver 
la sección de información complementaria, al final de 

este reporte.
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Por otro lado, se consideró como limitante la exposición al riesgo cambiario de la Compañía por la estructura de sus 

operaciones, pues tanto las compras de inventarios como las ventas se encuentran denominadas en dólares, mientras 

que su moneda funcional contable es el Sol, lo que expuso a volatilidad a sus resultados y patrimonio.  

Finalmente, Moody’s Local retira las clasificaciones otorgadas dada la finalización del contrato de servicio.  

 

Anexo  

TABLA 1 Indicadores Claves 

Indicadores Mar-24 LTM Dic-23 Dic-22 Dic-21 

Activos (S/MM) 6,365 6,525 6,249 5,987 

Ingresos (S/MM) 7,233 6,945 6,578 6,090 

EBITDA (S/MM) 1,095 943 887 1,000 

Deuda Financiera / EBITDA 1.92x 2.50x 2.52x 2.01x 

EBITDA / Gastos Financieros 9.46x 8.58x 11.61x 14.22x 

(FCO + Intereses Pagados) / Servicio de Deuda 1.12x 0.74x N.A. 1.16x 

Fuente: Ferreycorp S.A.A. / Elaboración: Moody’s Local 

 

Información Complementaria 

 

Tipo de clasificación / 

Instrumento 

Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior1/ 

Perspectiva 

anterior1/ 

Ferreycorp S.A.A. 

Acciones Comunes RET N.A. 2.pe Estable 

Tercer Programa de Instrumentos 

Representativos de Deuda 

Bonos Corporativos* 

(hasta por US$100.0 millones o su 

equivalente en moneda nacional) 

RET N.A. AA-.pe Estable 

Tercer Programa de Instrumentos 

Representativos de Deuda 

Papeles Comerciales* 

(hasta por US$100.0 millones o su 

equivalente en moneda nacional) 

RET N.A. ML A-1-.pe Estable 

*El monto máximo de emisión de Bonos Corporativos y Papeles Comerciales es por un importe conjunto de hasta US$100  

millones. 
1/Sesión de Comité del 23 de abril de 2024, con información financiera auditada al 31.12.2023. 
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Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 

2021, 2022 y 2023; así como Estados Financieros No Auditados al 31 de marzo de 2023 y 2024 de Ferreycorp S.A.A. y 

Subsidiarias. Moody´s Local comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad 

clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la 

misma. Moody´s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión 

en ella. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ RET: Clasificación retirada  

→ 2.pe: Los emisores presentan una combinación fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado para sus 

acciones, en comparación con otras acciones ordinarias en Perú. 

→ AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en 

comparación con otros emisores y transacciones locales. 

→ ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto 

plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 

CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 

que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 

una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 

clasificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ Metodología de Clasificación de Empresas No Financieras, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe  

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 

contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de Clasificación de Empresas No Financieras, 

aprobada por el Directorio el 13 de mayo de 2021, disponible en 

https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.  

 

Declaración de importancia 

La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 

y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 

estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 

ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe, 

donde se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación 

respectiva y las clasificaciones vigentes 

 

 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies
https://www.moodyslocal.com/country/pe
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Actividades Complementarias  

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolución SMV 

N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el año en que se realizó la clasificación, la Clasificadora recibió 

ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificación de instrumentos que no están contemplados 

dentro de los valores representativos de deuda de oferta pública), deberá revelar la proporción de estos en relación con 

sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 31 de mayo de 2024, los ingresos 

percibidos de Ferreycorp S.A.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.134%  de sus 

ingresos totales.  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  
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