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EQUIPO BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES

)Ubbﬁ

MISION

“Crear y ofrecer alternativas
de inversion y financiamiento,
por medio de mecanismos y
plataformas tecnoldgicas para
la negociacion de valores que
impulsen el  crecimiento
economico nacional.”
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VISION
“Liderar el desarrollo del
Mercado de Valores

Hondurefio por medio de la
confianza, innovacion vy
excelencia.”
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OBJETIVOS

ESTRATEGICOS

OBJETIVO |

Robustecer la infraestructura del mercado
de valores con la organizacion vy
funcionamiento de la Central Depositaria de
Valores (CEHVAL) para facilitar el registro,
transferencia y liquidacion de valores.

OBJETIVO

Fortalecer las capacidades de Talento
Humano a lo interno de la BCV, asi como de
los Participantes del Mercado de Valores
para un mayor dinamismo y desarrollo de la
actividad bursatil.

OBJETIVO Il

Desarrollar una cultura institucional de
innovacion y desarrollo, para dotar a la Bolsa
de una plataformaque permita la
generacion de negocios que contribuyan a
elevar la eficiencia operativa de la BCV.
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OBJETIVO IV

Coadyuvar al fortalecimiento del marco
legal regulatorio de la actividad
bursatil, con iniciativas que impulsen la
aprobacion de las reformas a la Ley
del Mercado de Valores y la Leyde
Titularizaciéon, con lafinalidad de
desarrollar el mercado de valores en forma

equitativa, eficiente, transparente y
proteger los intereses del pablico
inversionista.

OBJETIVO V

Cumplir con la normativa establecida en el
Manual de Gobierno Corporativo.




MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Me complace saludar a todos los Accionistas de la Bolsa Centroamericana de Valores (BCV)
en esta Asamblea Ordinaria de Accionistas y hacer un recuento de las principales gestiones
llevadas a cabo por la BCV, asi como, destacar los logros y metas alcanzadas durante el afio
2023.

Durante dicho afio, a nivel de la economia internacional, observamos una ralentizacion del
crecimiento econdémico ante la politica monetaria restrictiva seguida por los principales Bancos
Centrales, que incidié en una desaceleracion de la inflacion como resultado del endurecimiento
de las condiciones monetarias y fiscales, asi como la moderacion de los precios de las materias
primas y la normalizacion de la cadena de suministros.

A nivel de la economia nacional, se destaca un crecimiento cercano al 3.8%, apoyado por el
crecimiento de las actividades financieras y de seguros, con crecimientos en términos
interanuales de un 14.5%, seguido de las actividades de servicios que registraron crecimientos
del 12.6%, asi como, las actividades de informacién y comunicaciones que crecieron un 6.6%;
en cambio, el sector de la industria manufacturera registré6 un decrecimiento equivalente a un
6.5%, derivado en la disminucion en la demanda de productos textiles y prendas de vestir.

Por otro lado, se observo una marcada desaceleracion en la variacion del nivel general de
precios desde inicios del 2023, reflejando una reduccién de la tasa de inflacion interanual,
cerrando con una tasa de inflacion menor al 5.9%.

Es de destacar, que el Banco Central de Honduras (BCH), en el marco de su politica cambiaria,
reactivo la subasta como mecanismo de asignacion de divisas entre los agentes cambiarios, lo
gue puede llegar a tener un efecto negativo en la actividad econémica del pais, y podria afectar
la demanda de instrumentos de inversion denominados en moneda extranjera.

De igual manera, es importante mencionar el acuerdo alcanzado con el Fondo Monetario
Internacional, donde se establecen politicas para el endeudamiento publico y el desarrollo del
mercado interno de deuda publica, que esperamos tengan efectos positivos para el desarrollo
del Mercado de Valores nacional.

En el ambito del Mercado de Valores, se registrd6 una disminucién importante del 36.88% en
forma interanual de las comisiones bursatiles, causado principalmente por la no participacién
de la Secretaria de Finanzas (SEFIN) en la colocacion de valores en el mercado primario, ya
gue reiniciaron sus subastas hasta en el mes de Septiembre del 2023, asi como por una menor
negociacion de letras estructurales emitidas por el Banco Central de Honduras (BCH).

Por su parte, el Mercado Secundario también se vio afectado con disminuciones en las
comisiones, las que significaron un 48% menos de las generadas en el afio 2022, ya que los
inversionistas optaron por mantener sus posiciones en valores de gobierno al no haber
subastas en Mercado Primario.
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Considerando lo antes mencionado, al comparar los resultados con el afio 2022, se obtuvo una
disminucion significativa en las comisiones generadas de L 4.2 millones en el mercado
secundario, y L1.0 millén en mercado primario, para una caida total de L5.2 millones de
Lempiras, por la menor participacion del sector publico en el mercado bursétil.

Esta disminucion en las comisiones durante el 2023 afecté de forma importante los resultados
financieros de la BCV cerrando con un déficit de -L.4.9 millones, situacién nunca vista en el
pasado.

Aun con los resultados observados con los valores gubernamentales, cabe resaltar que se tuvo
un incremento del 9% en la colocacion de Bonos del Sector Privado en el Mercado Primario,
debido a un mayor dinamismo de algunos emisores del Sector Financiero, que generaron
comisiones por un monto de L2.2 millones superior a lo registrado en el afio anterior.

Con relacion a las obligaciones vigentes, el 92% corresponde a negociaciones en Moneda
Nacional y el 8% corresponden a las negociaciones en Moneda Extranjera, con una
participacion de un 76% del Sector Publico versus un 24% del Sector Privado. En el afio 2023,
se registraron en total 330 operaciones bursatiles, con un valor transado de L32.5 mil millones
representando una disminucion de un 73.24% con respecto al 2022.

Por su parte, en el afio 2023 se realizaron treinta y dos (32) Subastas Publicas de Valores
Privados, correspondiendo diecisiete (17) subastas en Moneda Extranjera para un total
asignado de $47.5 millones de délares con la participacion de 4 emisores; y un total de quince
(15) subastas en Moneda Nacional para un total adjudicado de L3,068 millones con la
participacion de 3 emisores.

Sin duda alguna, estas cifras nos llevan a la conclusién de que debemos seguir haciendo
esfuerzos por atraer a nuevos emisores no financieros al Mercado de Valores Nacional, para
evitar la alta dependencia que tenemos en el Sector Publico.

Resaltando otras de las actividades realizadas por la Bolsa Centroamericana de Valores,
deseamos informar a esta Asamblea, que ya la firma mexicana desarrolladora del sistema de
la depositaria entregd a satisfaccion el mismo, por lo que se esta en un proceso de induccion a
todos los participantes del Mercado de Valores Nacional para que puedan iniciar la contratacién
de dicho sistema.

Asi mismo, se realizaron las subsanaciones solicitadas por el BCH al proyecto de la Central
Hondurefia de Valores (CEHVAL), las mismas fueron debidamente atendidas y sélo estamos a
la espera de la aprobacion final de tan importante proyecto, para el desarrollo y fortalecimiento
de la infraestructura del Mercado de Valores hondurefio.

Se registré un nuevo Emisor de valores del Sector Financiero, como es el caso de Banco
Popular con una emision de L600 millones, este emisor decidio utilizar los servicios de la BCV
para todo lo concerniente al proceso de custodia, compensacion y liquidacion y agente de pago
de sus valores, constituyéndose asi en el primer emisor financiero en utilizar dichos servicios.

Al cierre de diciembre del 2023, se mantiene en custodia el valor de L1,488 millones y se han
liquidado por el mecanismo de subasta L5,478 millones. Se han enviado propuestas
econdmicas al resto de los emisores financieros autorizados, para que valoren el traslado de la
custodia a la BCV. 7
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Es importante resaltar que en el afio 2023 se inicio con el servicio de custodia a
inversionistas nacionales, que negociaron valores extranjeros a través de acuerdos de
corresponsalia entre Casas de Bolsas hondurefias y Puestos de Bolsa Costarricenses.

Siguiendo con las estrategias contempladas por el Consejo de Administracion, y la situacion
de la BCV, se tuvo un acercamiento con los presidentes y altos funcionarios de las
principales entidades financieras socias de la Bolsa, a fin de buscar apoyo para que las
empresas relacionadas a sus grupos puedan utilizar el Mercado de Valores para sus
necesidades de financiamientos, asi mismo, se les solicitdé que las transacciones realizadas
en el Mercado Primario y Secundario relacionadas con bonos de BCH y SEFIN una parte
puedan registrarse bursatiimente.

Uno de los principales ejes estratégicos de la BCV, es la atraccion de nuevos emisores, asi
como el registro de nuevos instrumentos de inversion en el Registro Publico del Mercado
de Valores (RPMV). En ese sentido, se logro llevar a cabo con éxito el Foro de atraccion de
nuevos emisores en la ciudad de San Pedro Sula, con la participacion de mas de ciento
veinte (120) personas entre ellos emisores potenciales. La Bolsa aspira a que estos
esfuerzos den resultados en el mediano plazo, permitiendo asi la inclusién de mas emisores
no financieros en la BCV.

Como un hecho importante para el desarrollo del Mercado de Valores Nacional, se logro
registrar con éxito en el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV) la primera Nota
Estructurada de capital garantizado, emitida por una entidad financiera americana de primer
nivel como lo es Morgan Stanley. Asi mismo, se logré el registro de los Bonos Soberanos
de la Republica de Costa Rica, para que los mismos puedan ser negociados en el Mercado
Secundario.

Se espera que estos instrumentos negociados por medio del Mercado Secundario de la
BCV sean opciones de diversificacion del portafolio para los inversionistas institucionales, y
permita un mayor dinamismo en este mercado.

Otro de los principales ejes estratégicos de la BCV, lo constituye el lograr un mayor
conocimiento bursétil entre todos los participantes del mercado, es asi como conscientes
de la necesidad de contar con una mayor cultura y educacion bursétil en el Mercado de
Valores Nacional para propiciar un mayor desarrollo, se capacitaron en el 2023 mas de 650
personas en las diferentes actividades, seminarios, cursos desarrollados por la BCV y
capacitaciones solicitadas por las universidades.

De la misma manera, la estrategia de mercadeo digital seguida por la BCV logro la visita
de mas de 195 mil personas en las redes sociales y en la pagina web, lo que refleja el mayor
interés del publico de conocer mas sobre el Mercado de Valores Nacional.

Esperamos en la Bolsa seguir cada afio conformando una oferta de capacitacion acorde
con las necesidades de los participantes, que permita cada vez que mas inversionistas y
empresas vean al mercado de valores como una fuente alternativa de financiamiento y de
inversion.

WWW.BCV.HN



En temas normativos, se reviso y actualizé el Manual de Subastas, para permitir una
mayor participacion de inversionistas en las mismas, incorporando cambios sustantivos
en la modalidad de la Subasta Holandesa. Asimismo, se logré la aprobacion del
Reglamento Interno de la BCV por parte de la CNBS, y la actualizacion del Tarifario
acorde con las mejores practicas seguidas por el mercado de valores regional.

De igual forma y conscientes de la importancia de contar con un buen Gobierno
Corporativo, se aprob6 el Manual de Gobierno Corporativo para la BCV incorporandose
en la estructura organizativa dos (2) nuevos comités, que permitan velar por los temas de
Estrategia, Cumplimiento, de Gobierno y de Riesgos.

En el proceso del modelo de Integracién promovido por la Asociacion de Mercados de
Capitales de las Américas (AMERCA), se logré concretar la alianza con LATINCLEAR de
Panama y CENIVAL de Nicaragua. De esta forma, se cuenta con acuerdos con cuatro (4)
depositarias en la region, que nos permite avanzar por medio de contratos de
corresponsalia, en el desarrollo de las operaciones transfronterizas.

Como parte de la alianza con “Climate Bond Iniciative” (CBI) en la BCV, seguimos
haciendo esfuerzos por lograr emisiones tematicas alineadas con los objetivos de
desarrollo sostenibles y los principios ASG.

Los Estados Financieros Auditados de la BCV por parte de la firma de auditores externos
CROWE, concluyen en su informe que los mismos presentan razonablemente en todos
sus aspectos la situacion financiera al 31 de diciembre del 2023, con base las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas Prudenciales, de conformidad con lo
requerido por la CNBS.

El aflo 2023 resultdé un afio muy complejo para el mercado de valores nacional por las
razones ya expuestas, sin embargo, continuamos en este afio 2024 con los esfuerzos
enfocados en la atraccion de mas emisores del sector no financiero en una tarea conjunta
con las Casas de Bolsa, el registro de nuevos instrumentos de inversion en el RPMV para
su negociacién, y el inicio de operaciones de la CEHVAL, que propicien un mayor
desarrollo del mercado y redunden en mejores resultados financieros para la BCV.

Agradecemos la confianza que han depositado en el Consejo de Administracion, Gerencia
General, demas funcionarios y colaboradores de la BCV, y esperamos poder seguir
contribuyendo al desarrollo del Mercado de Valores hondurefio y el crecimiento de la
Bolsa Centroamericana de Valores.

Edgar Ruben Maradiaga Cobos
Presidente

Consejo de Administracion

Bolsa Centroamericana de Valores S.A.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

Se extiende a los Sefiores Accionistas una cordial bienvenida a esta Asamblea General de
Accionistas de caracter ordinario y someter a su consideracién el Informe de Actividades
correspondiente al ejercicio 2023.

COYUNTURA MACROECONOMICA

El Banco Central de Honduras (BCH) publicod en abril del 2024 la Revision del Programa
Monetario 2024-2025, en la cual presentd la evolucion y las perspectivas del contexto nacional e
internacional, asi como los ajustes a los lineamientos y medidas de la politica monetaria, crediticia
y cambiaria, a implementarse en un periodo de dos afios, a continuacion, un resumen de estas:

La actividad economica mundial demostro una notable fortaleza durante 2023 sobre todo en el
ultimo semestre del afio, explicada por factores de demanda, como ser la solidez del gasto
publico y del consumo privado, reflejo del aumento de la renta real disponible, en un contexto de
escasez de mano de obra aunque ésta fue moderandose hacia el final del afio y del uso de los
ahorros acumulados durante la pandemia por parte de los hogares. En cuanto a la oferta, se
superaron ciertos obstaculos para el crecimiento mundial, dada la normalizacién en las cadenas
de suministro, asi como, por la reduccion de los precios de la energia y materias primas. Sin
embargo, la economia mundial denoté una desaceleracion respecto al afio previo, como
resultado especialmente de condiciones monetarias que adun se mantienen restrictivas y la
persistencia de los efectos negativos de choques externos de los ultimos afios (2019-2022).

La inflacibn mundial experimentd una marcada desaceleracion en 2023 después de haber
alcanzado sus niveles maximos en 2022, acercAndose méas a los objetivos de inflacion
establecidos por los bancos centrales; debido principalmente a una politica monetaria que se
mantiene restrictiva a nivel global, asi como por los efectos de los menores precios de la energia
y los alimentos. Sin embargo, la inflacion continda por encima de los niveles registrados antes
de la pandemia, presionada por la alta volatilidad en los mercados de materias primas; en tanto,
la inflacién subyacente ha experimentado una disminucién menos pronunciada, asociado con la
estrechez en los mercados laborales.

Al analizar la evolucion econémica por grupo de paises, el dinamismo en la actividad no fue
generalizado en todas las economias. En el caso de los Estados Unidos de América (EUA), el
sélido desempefio fue impulsado por la robustez del consumo respaldado por el ahorro
acumulado durante la pandemia en un contexto donde el mercado laboral se mantiene ajustado,
el repunte de la inversion empresarial, principalmente en estructuras manufactureras (plantas de
chip y produccion de energia alternativa impulsado por la Ley de CHIPS y Ley de Reduccion de
la Inflacidn); asi como, por el mayor gasto del gobierno en remuneraciéon de empleados y
programas de defensa.

En tanto, las exportaciones denotaron un menor crecimiento, influenciado por la caida en los
precios internacionales de algunos de los principales productos de exportacion (petréleo, gas
natural, trigo y maiz), compensando en parte por el aumento en las ventas de petréleo (mayor
volumen) y servicios financieros; mientras que, las importaciones se contrajeron durante la mayor
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parte del afo, debido especialmente a la menor demanda de bienes del exterior incidiendo en
el comercio exterior de sus socios, dada la continua preferencia de los consumidores hacia los
servicios, asi como por una considerable acumulacion de inventarios por parte de las empresas
estadounidenses.

COYUNTURA MACROECONOMICA

Cabe destacar que, el impulso econémico se modero en los Ultimos meses del afio, a medida
gue los efectos rezagados de una politica monetaria restrictiva pesan cada vez mas sobre el
gasto de los hogares, y se disipan los factores temporales que apoyan al consumo.

En tanto, la inflacion de los EUA continué desacelerandose, como resultado de la moderacion
de los choques de oferta que presionaron los costos de produccion, reflejando caidas en los
precios de los alimentos y la energia; sin embargo, este efecto fue contrarrestado por los
continuos incrementos en los costos de la vivienda a nivel interno, sobre todo hacia el final del
afo; asi como, por la persistencia en la inflacion de servicios, la cual esta relacionada con la
escasez de mano de obra en los mercados laborales internos.

Por su parte, en la Zona Euro el crecimiento economico experimentdé una marcada
desaceleracion en 2023, debido en parte a los efectos rezagados de los elevados precios de la
energia registrados en 2022 que afectaron el gasto de los hogares y la actividad empresarial,
particularmente en el sector manufacturero; asimismo, la ralentizacion de la actividad esta
relacionada con la disminucion de las exportaciones, en medio del deterioro de los términos de
intercambio y la débil demanda externa. Con respecto a la inflacion, se mantuvo su tendencia
general hacia la baja, debido principalmente a la caida en los precios de los alimentos y de la
energia, asi como por menores presiones inflacionarias en el sector de bienes; en un contexto
caracterizado por los efectos de una politica monetaria restrictiva que pesa sobre la demanda.

En lo referente a las economias de mercados emergentes, éstas mostraron un sélido
desemperfio, con India destacandose como una de las principales economias impulsoras del
crecimiento, manteniendo una actividad econdmica sélida, debido al aumento del consumo y la
inversion publica, asi como por el crecimiento robusto del sector servicios. Por su parte, en
China, la recuperacion econdmica después de la reapertura a principios de 2023 fue mas
gradual, en un contexto donde la inversion inmobiliaria y los precios de la vivienda continuaron
cayendo, lo que ejerce presion sobre el ingreso real de los hogares y empresas; asi como, por
el debilitamiento de la produccion industrial, la inversion empresarial y las exportaciones, dada
la disminucion de la demanda externa. Sin embargo, la economia experimenté un giro favorable
en la segunda mitad del afio, impulsada por la reduccion de los tipos de interés oficiales e
hipotecarios, asi como por el aumento de la inversion del sector publico.
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CRECIMIENTO ECONOMICO Bolsa Cenlroamericana de Valores; SA.

Se estima que el crecimiento econémico mundial se mantendra en 3.1% en 2024, para luego mejorar
modestamente hasta alcanzar el 3.2% en 2025; en consonancia con el comportamiento favorable
observado el afio anterior en varias de las principales economias. No obstante, el ritmo de expansién
seguiria siendo lento al situarse por debajo del promedio historico del 3.8% (2000-19), lo que refleja los
efectos de una politica monetaria restrictiva para contener la inflacion y la debilidad en el comercio e
inversion a nivel global, asi como el retiro del apoyo fiscal en la mayoria de las economias, bajo un
entorno de fuerte endeudamiento que limita la actividad econémica.

En las economias avanzadas, se pronostica que el crecimiento se desacelerara por tercer afo
consecutivo en 2024, para luego recuperarse levemente en 2025. Dicho comportamiento esta
relacionado principalmente con la ralentizacién econémica esperada en los EUA, donde se prevé que
los efectos rezagados del endurecimiento monetario y el ajuste presupuestario limiten la demanda;
asimismo, se anticipa un mayor debilitamiento del consumo privado a medida que el impulso de los
factores temporales como el exceso de ahorro acumulado durante la pandemia se desvanezcan y se
observe una moderaciéon en la estrechez del mercado laboral; al mismo tiempo, se espera una
desaceleracion de la inversion fija empresarial, conforme las empresas se vean mayormente afectadas
por las altas tasas de interés.

Por otra parte, se proyecta que el crecimiento en la Zona Euro se recupere ligeramente, después de
registrar un bajo crecimiento el afio anterior; impulsado por la fortaleza del consumo de los hogares a
medida que se disipan los efectos persistentes de los choques de precios anteriores, lo que a su vez
deberia impulsar el crecimiento del ingreso real; no obstante, se espera que las altas tasas de interés
reales y las condiciones crediticias restrictivas frenen la inversion empresarial.
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INFLACION

Se espera que la inflacibn mundial disminuya aiin mas en 2024 y 2025, descendiendo a 5.8% y a
4.4%, respectivamente; respaldada por la reduccién de los precios internacionales de las materias
primas y el debilitamiento de la demanda, en un contexto de endurecimiento monetario y de
moderacion de la estrechez en los mercados laborales. Cabe destacar que, la desinflacion
proyectada es mas pronunciada en las economias avanzadas que en las economias de mercados
emergentes, en parte debido a las mayores presiones subyacentes en dicho grupo de paises.

Proyeccion de Principales Variables Macroeconémicas 2024-2025

Observado PM
Conceptos
2023 2024 2025
Inflacion 313 4.0+1.0 40%1.0
(variacién porcentual|interanual del IPC) ’ R sl
PIE Real
. . 3.6 3.5-4.5 3.5-4.5
(variacidn porcentual interanual)
Exportaciones de Bienes
. . -7.3 2.2 4.8
(variacidn porcentual interanual)
Importaciones de Bienes (FOB)
i - -4.9 3.9 5.1
(variacidn porcentual interanual)
Remesas Familiares
9,242 9,518 9,804

(millones de USS)
(variacidn porcentual interanual) 5.7 3.0 3.0

Resultado en Cuenta Corriente de la BOP

] -3.9 -4.7 -4.9
(porcentaje del PIB)
Cobertura de Reservas Internacionales
. : L 2.0 3.0 25.0
(meses de Importaciones de bienes y servicios)
Depdositos Totales en las Otras Sociedades de Depdsito
N - 12.3 11.6 12.0
(variacidn porcentual interanual)
Crédito de las 05D al Sector Privado
18.8 16.1 13.5

(variacidn porcentual interanual)

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).
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NDO EL MERCADO

RESILIENCIA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA HONDURENA
2023

1. La actividad economica continlda mostrando fortaleza, registrando un crecimiento
de 3.6% en 2023, respaldado principalmente por factores domésticos y el buen
desemperio de la mayoria de las actividades econémicas.

2. Honduras se posicioné como la quinta economia que mas crecié en América Latina
y la segunda de la region Centroamericana.

3. La inflacion continué desacelerdndose, generando efectos positivos para la
poblacién y economia en general.

4. Los flujos de la Inversion Extranjera Directa (IED) han sido destinados
principalmente a la industria manufacturera y a las actividades financieras y de
seguros.

5. Las exportaciones de bienes denotaron una disminucién, como resultado
principalmente de menores compras de textiles por parte de los EUA; compensado
en parte por las mayores ventas de arneses, banano y azUcar, asi como por el
mayor volumen exportado de café.

6. Las importaciones de bienes registraron una reduccién, explicada principalmente
por la disminucion en la importacion de materiales textiles. Se registraron mayores
compras de equipo de transporte y bienes de capital, asociado a la mejora en la
inversion privada en sectores claves.

7. Los flujos de remesas familiares contintan siendo la principal fuente de ingresos de
divisas, mostrando en 2023, niveles por encima de los flujos observados en afios
anteriores.

8. La evolucion del tipo de cambio contribuyd a reducir el traspaso de los costos de
los precios internacionales a los precios internos.

9. El saldo de Reservas Internacionales Netas (RIN) permiti6 cumplir con la totalidad
del pago por servicio de deuda publica, mantener flujos de divisas adecuados para
financiar las importaciones e intervenir en la venta de divisas para equilibrar el
mercado cambiario.

10.El crecimiento del crédito al sector privado ha favorecido a la mayoria de las

actividades econémicas.

1,800

1,600

14
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL

La casi nula participacion de la Secretaria de Finanzas en el Mercado de Valores Nacional
ha impactado de manera considerable las operaciones en mercado primario, secundario
y, por ende, el ingreso por comisiones bursatiles a la BCV, tal como se muestra en las

siguientes graficas.

La BCV ha tenido acercamiento con las autoridades de la Secretaria de Finanzas y ha
dado seguimiento al acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, a fin de propiciar la
participacion del Sector Gubernamental para el crecimiento del Mercado de Valores
Nacional.

Montos Transados SEFIN

L17,334,710,276.93

L13,542,932,901.56

.....

L217,852,700.-
2021 2022 2023

Mercado Primario  ®mMercado Secundario

Comisiones BCV-SEFIN
L8,627,058.92

..
o
cey
ce
.....
Cee,

L3,442,146.38
............................ L-ZZ’J-J-:3,.7:355. 13

.o

L54,463.18 -

2021 2022 2023

Mercado Primario  ®Mercado Secundario

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.
15
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RCADO

EL MERCADO DE VALORES NACIONAL

En el afio 2023, observamos una disminucion significativa en la negociacion de valores emitidos por
el Banco Central de Honduras, por decisiones de las autoridades monetarias, manteniendo la Tasa
de Politica Monetaria invariable y el financiamiento directo al Gobierno Central para cubrir el déficit
fiscal, esto impacta de forma directa las negociaciones en la BCV y por ende los ingresos por
comisiones bursatiles.

Montos Transados BCH

L102,983,728,152.58 L102,746,848,148.84

L21,893,664,943.42

L2,161,224,146.64 - L769,876,081.00

2021 2022 2023

m Mercado Primario Mercado Secundario

Comisiones BCV-BCH

L5,015,357.53

L3,964,786.24 n——

L3,116,188.42

L722,203.36

L114,018.66

2021 2022 2023

m Mercado Primario Mercado Secundario

Fuente: Sistema de Negociacién de la BCV.
16
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL

En el afio 2021, la BCV inscribié los Bonos Soberanos del Gobierno de Honduras en el Registro
Publico de Mercado de Valores, si bien, en el afio 2022 hubo un importante dinamismo por parte de
las Casas de Bolsa para la negociacion de estos valores en mercado secundario, para el afio 2023,
se tuvo una disminucion significativa que afecto los ingresos por comisiones bursatiles.

Montos Transados Bonos Soberanos
L3,280,185,038.42

808,407,860.46

2022 2023

m Valor Transado

Comisiones BCV-Bonos Soberanos

L1,663,427.22

L321,224.57

2022 2023

® Comisiones BCV

Fuente: Sistema de Negociacién de la BCV.
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL EN RETROSPECTIVA

El mercado de valores gubernamental continla con una presencia significativa en el
mercado de valores nacional, a pesar de la disminucion en el afio 2023, se negociaron
L1,695,353.3 MM, en comparacion con el afilo anterior 2022 de L3,285,007.6 MM,
resultando un decrecimiento del -48.39%.

De este volumen de negociacion, las subastas publicas administradas por el Banco
Central de Honduras en el 2023 fueron adjudicadas de la siguiente manera:

ADJUDICACION EN VARIACION VARIACION %
LAS SUBASTAS
PUBLICAS
MM MM
SUBASTAS
PUBLICAS L3,274,015.94 L1,688,255.38 -L1,585,760.56 -48.43%
COLOCACION
DIRECTA L5,871.52 L6,597.92 L726.40 12.37%
PERMUTAS L0.00 L0.00 L0.00 =
REPORTO INVERSO L5,120.20 L500.00 -L4,620.20 -90.23%
TOTAL L3,285,007.66 L1,695,353.30 -L1,589,654.36 -48.39%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).

El comportamiento y desglose de las subastas publicas administradas por el BCH, durante
el 2023, fue de un volumen negociado por L1,686,252.19 MM de Letras y Bonos BCH,
L453.19 MM de Bonos emitidos por SEFIN y L1,550.0 MM de bonos emitidos por la ENEE,

para un total de L1,688,255.38 MM en subastas publicas.

SUBASTAS PUBLICAS VARIACION VARIACION %
MM MM
LETRAS Y BONOS BCH L3,267,730.94 L1,686,252.19 -L1,581,478.75 -48.40%
BONOS SEFIN L0.00 L453.19 L453.19 =
BONOS ENEE L6,285.00 L1,550.00 -L4,735.00 -75.34%
TOTAL L3,274,015.94 L1,688,255.38 -L1,585,760.56 -48.43%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).

18
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL EN RETROSPECTIVA

Finalmente, el volumen de negociacion para la Subasta de Liquidez representd el
97.22% del volumen total de valores de gobierno para el 2023. A continuacion, el desglose
del comportamiento interanual 2023 | 2022:

SUBASTAS PUBLICAS VARIACION VARIACION %
MM MM
BONOS ESTRUCTURALES L6,554.40 L2,414.23 -L4,140.18 -63.17%
LETRAS .
e e L47,581.54 L35,584.19 -L11,997.34 -25.21%

LETRAS DE LIQUIDEZ

L3,213,595.00

L1,648,253.77

-L1,565,341.23

-48.71%

TOTAL

L3,267,730.94

L1,686,252.19

-L1,581,478.75

-48.40%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).

ACTIVIDAD BURSATIL DE LA BOLSA CENTROAMERICANA DE
VALORES (BCV)

Para el 2023, las operaciones registradas en la BCV alcanzaron L32,492 MM en valores
transados, comparado con L121,425 MM en el 2022, representando una baja de -73.24%,
influenciado por la disminucién de registros de operaciones de las subastas de bonos
estructurales del BCH, representando una baja del -83.33%, y la no colocacién de Bonos de
la Secretaria de Finanzas (SEFIN) en mercado primario, lo cual afect6 la profundidad de las
negociaciones en el mercado secundario de bonos de SEFIN, reportandose una disminucién
de L5,194.0 MM, que representa una baja porcentual de -58.30% en comparacién con el afio
anterior. En este sentido, el mercado de valores se ha visto afectado por las medidas de
politica monetaria adoptadas por el BCH, y la no colocacion de deuda interna por parte de
SEFIN.

La participacion del sector publico sigue siendo mayoritaria, el mercado primario de este tipo
de valores representd el 68.67% del total valor transado en la Bolsa en este mercado,
representado principalmente por las letras estructurales del BCH con un 66.38%; el mercado
secundario del sector publico para el 2023 aumento su participacion de 12.32% a 18.30%,
gue representa un aumento porcentual de un 5.94% en comparacion al afio anterior.

El mercado de valores continta sin lograr superar su dependencia en las operaciones a nivel
primario. Consideramos que las razones por las que el mercado secundario sigue teniendo
una baja representacion, son entre otras las siguientes: a) los instrumentos gubernamentales
gue se estan negociando, en particular los del BCH, son por lo general de corto plazo; b) los
principales inversionistas en el mercado han sido los bancos y los institutos de prevision
social, que por lo general mantienen las inversiones hasta su vencimiento; y, c) el Banco
Central mantiene ventanillas de recompra de titulos gubernamentales para las instituciones
del sistema financiero. 19
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL EN RETROSPECTIVA

PLIPE]
DETALLE VALOR % i VALOR % i % i
TRANSADO PARTICIPACION TRANSADO PARTICIPACION VARIACION

PRIMARIO 256 26,546 81.70% 308 106,417 87.64% -75.05%
BONO (HNL) ENEE 1 196 0.60% 2 791 0.65% -75.17%
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH 7 326 1.00% 13 1,953 1.61% -83.33%
BONO (HNL) PRIVADO 75 3,064 9.43% 56 1,627 1.34% 88.38%
BONO (HNL) SEFIN 2 220 0.68% 0.00% 0.00%
BONOS (USD) PRIVADO 97 1,170 3.60% 101 1,246 1.03% -6.05%
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 74 21,569 66.38% 78 24,635 20.29% -12.44%
LETRA (HNL) LIQUIDEZ BCH 0.00% 58 76,165 62.73% -100.00%
SECUNDARIO 74 5,946 18.30% 137 15,008 12.36% -60.38%
BONO (HNL) ENEE 4 555 1.71% 6 550 0.45% 1.00%
BONQ (HNL) ESTRUCTURAL BCH 1 100 0.31% 4 1,440 1.19% -93.04%
BONO (HNL) PRIVADO 2 5 0.02% 0.00% 0.00%
BONO (HNL) SEFIN 43 3,715 11.43% 93 8,909 7.34% -58.30%
BONOS (USD) PRIVADO 4 79 0.24% 4 51 0.04% 54.94%
BONOS (USD) SOBERANO SEFIN 18 822 2.53% 29 3,328 2.74% -75.31%
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 2 670 2.06% 1 730 0.60% -8.16%
Total general 330 32,492 100.00% 445 121,425 100.00% -73.24%

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV. (Valor transado en Millones de Lempiras)

Para el afio 2023 se registraron en la BCV un total de 330 operaciones que asciende a un
total L32,492 MM.

COMSIONES BURSATILES

La generacion de ingresos por concepto de comisiones por el volumen transado por parte
de las Casas de Bolsa reflej6 una disminucién en el 2023 con relacién al 2022 por un monto
de L5,237,386, representando una disminucion porcentual de -36.88%.

20
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL EN RETROSPECTIVA

2023
COMISION BCV

DETALLE

% PARTICIPACION COMISION BCV

52%

% PARTICIPACION Variacion

PRIMARIO 16,387,288 71% 17,365,404 -1978,116
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 13,031,118 34% 14,452,779 31% -11,421,661
BONO (HNL) PRIVADO 12,293,321 26% 11,218,246 9% 11,075,075
BONOS (USD) PRIVADO L874,841 10% 1934,033 7% -159,192
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH 185,071 1% 1492,309 3% -L407,238
BONO (HNL) SEFIN 154,463 1% 0% 154,463
BONO (HNL) ENEE 148,474.10 1% 1197,767 1% -1149,293
LETRA (HNL) LIQUIDEZ BCH 0% L70,270.12 0% -L70,270

SECUNDARIO 12,575,658 29% 16,834,927 48% -14,259,269
BONO (HNL) SEFIN 11,811,669 20% 14,136,431 29% -12,324,762
BONOS (USD) SOBERANO SEFIN 1321,225 4% 11,663,427 12% -11,342,203
BONO (HNL) ENEE 1268,703.02 3% 1274,855 2% -16,152
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 164,152.52 1% L5,067.06 0% 159,085
BONOS (USD) PRIVADO 158,811.43 1% 138,010.43 0% 120,801
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH 149,866.14 1% L717,136.30 5% -L667,270
BONO (HNL) PRIVADO 11,231 0% 0% 11,231

Total general 18,962,946 100% 114,200,331 100% -L5,237,386

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.

La actividad registrada en la BCV en el 2023 proviene de cinco (5) Casas de Bolsa, de las

cuales se detallan a continuacion:

CASA DE MERCADO

RANKING

MERCADO

TOTAL

PARTICIPACION

BOLSA PRIMARIO

1 FOFISA L2,329,275.80
2 PROBOLSA L2,776,179.34
3 ATLANTIDA L793,426.58
4 PROBURSA L0.00
5 CABVAL L488,405.97

TOTAL L6,387,287.69

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.

PROBURSA
11%

ATLANTIDA
16%

Fuente: Sistema de Negociacién de la BCV.

SECUNDARIO

L814,840.65
L78,173.34
L647,497.30
L1,019,362.98
L15,783.63
L2,575,657.90

L3,144,116.45
L2,854,352.68
L1,440,923.88
L1,019,362.98

L504,189.60
L8,962,945.59

CABVAL

=

6%

FOFISA

35%

35.08%
31.85%
16.08%
11.37%
5.63%
100.00%
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL EN RETROSPECTIVA

Las obligaciones vigentes para el afio 2023 del mercado bursétil dieron como resultado un
total de L48,632 MM, L44,565 MM para moneda nacional y L4,067 MM para moneda
extranjera, teniendo una disminucion en su totalidad de un -21.69% en comparacion al 2022.

EMISOR Moqeda Monec!a
Nacional Extranjera
PRIVADO L 7,552 L 4,067
BANCO ATLANTIDA, S.A. L 1,300 L 492
BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A. L 1,717 L 1,836
BANCO DEL PAIS L 1,838 L 494
BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A. L 387 L 644
BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. L 1,504 L 185
FINANCIERA CREDI Q S.A. L 84 L 417
ALUTECH, S.A. DE C.V. L 722 L
PUBLICO L 37,012 L
BANCO CENTRAL DE HONDURAS, S.A. L 10,272 L
BONO (HNL) BCH L 1,218 L
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES L 9,054 L
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA L 4,161 L
BONO (HNL) L 4,161 L
SECRETARIA DE FINANZAS GOB HONDURAS L 22,579 L
BONO (HNL) SEFIN L 22,579 L
Total L 44,565 L 4,067

Fuente: Sistema de Negociacién de la BCV. (Valores en Millones de Lempiras)

GESTION FINANCIERA DE LA BCV

Los estados financieros auditados por la firma Horwath Central América (Crowe) para el
periodo 2023, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (BCV), al 31 de diciembre del 2023
de conformidad con la normativa contable emitida por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) combinadas con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).

WWW.BCV
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GESTION FINANCIERA DE LA BCV

Las Inversiones Temporales y Permanentes, con valor expresado en Lempiras de L34,204.6
miles representan el 50.6% del Total de los Activos. Estas inversiones estan constituidas por
Bonos emitidos por la Secretaria de Finanzas (SEFIN), Bonos del Sector Privado y
Certificados de Depoésito a Plazo emitidos por Bancos del Sistema Financiero Nacional. Al
cierre del ejercicio, el rendimiento ponderado de estas inversiones fue del 7.55% en moneda
nacional y 5.06% en moneda extranjera.

Las Cuentas por Cobrar, comprenden saldos de las Casas de Bolsa y Emisores por las
cuotas de mantenimiento, cuotas de membresia, comisiones por operaciones
transaccionales, y otras cuentas menores; con un saldo de L3,260.9 miles. Dentro de las
cuales L2,635.0 miles son adeudados por una empresa emisora a la cual se le entregé
fondos provenientes del Fondo de Liquidez y Garantia (FOLIGA); sobre este monto se ha
creado una provision para cuenta de dudoso recaudo por L2,635.0 miles al cierre del periodo.

Las Propiedades y Equipo con un valor neto de L10,125.4 miles representan el 14.98% del
total de activos, integrados principalmente por el local que ocupan las Oficinas de la BCV, y
las oficinas de la Central Hondurefia de Valores (CEHVAL), en el Edificio Torre Alianza
Anexo Il adquirido en junio 2011.

El pasivo es de L3,663.4 miles y representa un endeudamiento de 5.73% con relacion al
Patrimonio, integrado por remuneraciones por pagar L486 miles, cuentas por pagar L682.7
miles, cuentas por pagar relacionadas L87.3 miles, otras cuentas por pagar L1,518.2 miles,
impuestos por pagar L865.7 miles y cuentas diferidas por L23.3 miles.

El patrimonio, con un saldo de L 63,9304.2 miles, inferior al registrado en 2022 en un 9.75%,
como resultado de la pérdida del ejercicio. El 31.43% del patrimonio corresponde a las
aportaciones de los socios, 5.58% corresponde a la reserva legal, el 70.61% son utilidades
acumuladas y el -7,62% por la pérdida del periodo.

Los ingresos operativos anuales ascendieron al valor de L10,444.6 miles, mismos que
registraron un decrecimiento de L5,406.1 miles, que en términos porcentuales representa
una disminucion del 34.11%, en comparacion a los ingresos del 2022 que ascendieron a
L15,850.7 miles, esta disminucion es producto de la baja en las tasas de interés en CDPs
por los montos invertidos, la poca generacion de comisiones por la falta de colocacion del
sector publico especialmente la Secretaria de Finanzas y la cancelacién de inversiones.

Los costos operativos alcanzaron la suma de L16,736.9 miles, incrementando los costos en
un 8.34% equivalente a L1,288.6 miles, comparados con los costos registrados en el 2022,
gue registraron la suma de L15,448.3 miles.

Los resultados del periodo reflejan una pérdida neta de L4,875.0 miles, y en el afio 2022 se
registré una utilidad neta de L3,526.6 miles, esta perdida fue causada por la baja negociacion
y colocacion de valores de gobierno que impactaron los resultados de los ingresos por las
comisiones.
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RAZONES FINANCIERAS

A continuacion, se presentan las principales razones financieras del afio 2023 en comparacion
con el afio 2022, sin duda alguna la poca generacién de ingresos por la no participacion de la
Secretaria de Finanzas y la afectacion de la casi nula negociacion en el Mercado Secundario,
aunado a la falta de registro de nuevos emisores e instrumentos, impactaron fuertemente los
resultados financieros de la BCV lo que se refleja en las siguientes razones financieras:

RAZONES FINANCIERAS 2023 2022
INDICADORES DE RENTABILIDAD:
1. Utilidad después de Impuestos / Ingresos Operativos; -46.68% | 22.25%
2. Utilidad después de Impuestos / Total Patrimonio (ROE); | -7.63% 4.98%
3. Utilidad después de Impuestos / Total Activo (ROA). -7.21% 4.68%
INDICADORES DE GESTION:
1. Total Costos Operativos / Ingresos Operativos; 160.24% | 97.46%
2. Utilidad Operativa / Utilidad después de Impuestos. 129.07% | 11.41%
INDICADORES DE SUFICIENCIA PATRIMONIAL:
1. Total Pasivo / Total Patrimonio; 0.05730 | 0.06
2. Total Pasivo No Circulante / Total Patrimonio. 0.00036 | 0.00005
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y ROTACION CUENTAS POR COBRAR:
1. Activo Circulante / Pasivo Circulante; 10.51 10.39
2. (Cuentas por Cobrar / Ingresos Operativos) x Periodo. 6 28

GESTION FINANCIERA DEL FONDO DE GARANTIA

El Fondo de Garantia administrado por la BCV presenta al finalizar el afio 2023, activos totales
gue suman L18,533.4 miles superior a los L17,494.1 miles del afio 2022, reflejando un
incremento de L1,039.3 miles. La utilidad neta registrada es de L 676.7 miles, en comparacion
a los L553.8 miles del afio anterior, observandose un crecimiento de L122.9 miles.

La Administracion del Fondo de Garantia a traves del Presidente de la Junta Administradora y
el Comité nombrado por el Consejo de Administraciéon de la BCV, es integrada por dos
representantes de las Casas de Bolsa y un representante de la BCV; sin embargo, la
operatividad la ejecuta la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.
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PROYECCIONES FINANCIERAS 2024

Para mejorar los resultados financieros de la BCV en el 2024, se realiz6 una importante reunién a
finales del 2023 de alineamiento estratégico, a fin de, propiciar un mayor compromiso para generar
nuevos negocios por parte de las Casas de Bolsa, que permita registrar nuevos emisores y
emisiones para el mercado primario, y nuevos instrumentos para mercado secundario.

Por su parte, segun el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), y lo contemplado en
el Presupuesto General de la Republica, se espera, una participacion mas activa de las
colocaciones de la deuda interna del Pais, se estima que el 55% de los L23,000 Millones
presupuestados por SEFIN, sean registrados en la BCV, y, en consecuencia, se proyecta que el
20% de las operaciones registradas, puedan ser negociadas en mercado secundario en la Bolsa.

De lograr las proyecciones y compromisos por parte de las Casas de Bolsa, se proyectan un
aumento en los ingresos del 71.77%, para una utilidad de L4.07 Millones al cierre del 2024.

25

WWW.BCV.HN



GOBIERNO CORPORATIVO

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS. El jueves 20
de abril de 2023 se realiz6 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la BCV de forma
presencial en las instalaciones de la BCV, en la que se present6 la memoria anual del afio 2022
y se tomd la decision de distribuir utilidades del periodo 2022 por un monto total de
L1,000,000.00.

ACTIVIDAD DE LOS DIRECTORES. El Consejo de Administracion celebro 15 sesiones durante
el afo 2023, 12 sesiones ordinarias y 3 sesiones extraordinarias. En adicion, el Comité de
Auditoria realizé 5 sesiones durante el afio.

La BCV para el afio 2023, en cumplimiento a la normativa de Gobierno de Corporativo, incorporé
en su estructura organizativa el funcionamiento de dos (2) nuevos comités: Comité de
Estrategia, y el Comité de GRC (Gobierno, Riesgos y Cumplimiento), con la finalidad de apoyar
a la Presidencia del Consejo de Administracion y realizar una gestion basada en la
transparencia.

GESTION OPERATIVA

EMISORES Y SUBASTAS. Al finalizar el afio 2023, se encuentran registrados 14 Emisores
Privados y 3 Emisores del Sector Publico. Se realizaron 32 Subastas de Oferta Publica de
Valores Privados, 15 subastas en moneda nacional y 17 subastas en moneda extranjera
mediante el mecanismo de colocacion de Subasta Competitiva Tipo Americana administrada
por la BCV, por un valor negociado total de L4,235 MM.

SUPERVISIONES A CASAS DE BOLSA Y EMISORES. Se llevaron a cabo las Supervisiones
a cinco (5) Casas de Bolsa y siete (7) de los catorce (14) Emisores conforme a lo establecido
en el marco regulatorio vigente.

CONTINUIDAD DE NEGOCIO. En el 2023 para dar cumplimiento a la ISO 27001 y circular de
la CNBS 119/2005, se realizaron pruebas de continuidad de negocio con el objetivo de fortalecer
la capacidad de respuesta de la Bolsa Centroamericana de Valores S. A. ante situaciones de
desastres, mediante la creacion y mejora continua del plan de continuidad de negocio, con la
finalidad de restablecer la operacién de los servicios en aquellas situaciones criticas.

CERTIFICACION ISO 27001. Se realiz6 el seguimiento de la renovacion en el afio 2023 para
la continuidad de la Certificacion de la ISO 27001: 2013 con base en el Sistema de Gestion de
Seguridad de la Informacion para el afio 2023, dando con éxito la revision y generando la
renovacion de los Certificados.
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AVANCES DE PROYECTOS Y
ALIANZAS ESTRATEGICAS

PROYECTO CENTRAL HONDURENA DE
VALORES (CEHVAL)

En julio del 2023 se presentd formalmente el
Proyecto de la Central Hondurefia de Valores al
Banco Central de Honduras para su autorizacion.
Este Ente notifico a la BCV las subsanaciones
correspondientes al Proyecto, las cuales fueron
atendidas en tiempo y forma. Estamos en espera
de la resolucion del BCH.

En diciembre del 2023 se recibié de parte de 4
Networks el Sistema de Tecnologia, Informacién
y Comunicaciones disefiado para los servicios de
Custodia, Compensacion y Liquidacion de la
CEHVAL y que actualmente brinda la BCV. Ya se
encuentra en proceso de capacitacion a los
depositantes para la utilizacion de dicho Sistema.

Al cierre del afio 2023 el capital aportado por la
BCV para este importante proyecto para la
consolidacion de la infraestructura del Mercado
de Valores asciende a un total de L18,503 miles.

PROYECTO DE JURISDICCION RECONOCIDA

La BCV apoyo a la CNBS en la elaboracién del
Reglamento de Jurisdicciones Reconocidas, el
mismo, establece los lineamientos aplicables a
) , los Participantes del Mercado que realicen la
- . gestibon para el reconocimiento de una
-— jurisdiccion por parte del ente regulador, a la
fecha no se ha recibido ninguna aprobacion por
parte del regulador.

PROYECTO DE REGISTRO DE NOTAS
ESTRUCTURADAS PARA NEGOCIAR EN EL
MERCADO SECUNDARIO

Con el propésito de ampliar las opciones de
inversion, la Bolsa realiz6 el registr6 de la primera
Nota Estructurada de Capital Garantizado
emitida por un emisor con grado de inversion,
instrumento que permite la obtencion de
rendimientos superiores a los del mercado de
renta fija nacional, teniendo por lo general una
garantia del capital y un porcentaje del
rendimiento.
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PROYECTO DE BONOS SOBERANOS DE
COSTA RICA

Bolsa Cenlroamericand de Vakres, SA S

Bonos Soberanos de Costa Rica .
La Bolsa buscando alternativas para los
Por medio de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. se ha

T Sobaronns de G e pers e, inversionistas nacionales, en el afio 2023 registro

tres (3) Bonos Soberanos de Costa Rica con la
finalidad que los mismos sean negociados en el
mercado Secundario, importante destacar que
este tipo de instrumentos la garantia es la del
pais que realiza la emision de estos.

ALIANZA CON CLIMATE BONDS INITIATIVES
(CBI)

La BCV con el fin de promover las finanzas
sostenibles en el Mercado de Valores de
Honduras, y utilizando la alianza con esta
organizacion, en el afio 2023 desarrolld
capacitaciones relacionadas a emisiones
tematicas, con el objetivo que los inversionistas o
futuros emisores conozcan los beneficios de
realizar este tipo de emisiones.

PROYECTO MARKET MONITOR.

El 26 de octubre del 2023 se llevdé a cabo el
evento de presentacion del proyecto para el
_ ) 55 desarrollo de un MARKET MONITOR para el
LABCY LLEVA ACABO LA PRESENTACIGN DEL PROYECTO Mercado de Valores en Honduras y la region, el

PARA EL DESARROLLO DE UN MARKET MONITOR

cual es organizado en alianza con London Stock
Exchange Group.

Dicho evento se llevd a cabo con invitados de
instituciones financieras y empresas tanto
publicas como privadas, las cuales pueden
beneficiarse con el funcionamiento de esta
herramienta digital con el propdésito de diversificar
sus portafolios de inversion en los Mercados
Nacionales e Internacionales.
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ATRACCION DE
NUEVOS EMISORES

Participan:

e
AR P Ficonsa d-m [3proBotsa o Fomeno Fnonciors SA.

SEMANA DEL
MERCADO DE wora
VALORES el

ENHONDURAS  ~°"
——————————— 7 DE SEPTIEMBRE

H i :‘% Lic. Valeria Dagnino
S T LAC Surtonabiy Maneger
[T

=BEV_. @ |unitec

OTRAS ACTIVIDADES

FOROS DE ATRACCION DE NUEVOS
EMISORES.

El 24 de agosto del 2023, se celebro en la Ciudad
de San Pedro Sula el Foro de Atraccion de
Nuevos Emisores realizado en el Hotel Hyatt
Place, participaron importantes empresarios de
la region norte, quienes mostraron su interés en
ser parte del Mercado de Valores de Honduras.

SEMANA DEL MERCADO DE VALORES

Por cuarto afio consecutivo, la Bolsa
Centroamericana de Valores en conjunto con la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
y la Universidad Tecnoldgica Centroamericana
(UNITEC), organizé este importante evento que
fue abierto al publico en general, no tuvo costo
alguno y fue transmitido por la plataforma de
Facebook Live @unitechonduras para dar a
conocer el Mercado de Valores a todos los
sectores de la economia y fomentar la educacion
bursétil en Honduras.

REUNION DE PLANEAMIENTO
ESTRATEGICO BCV — CASAS DE BOLSA

El dia 29 de noviembre la Bolsa Centroamericana
de Valores S.A., realiz6 la Reunion de
Planeamiento Estratégico BCV — Casas de Bolsa
2024, la cual se llevé a cabo en las instalaciones
del Hotel Honduras Maya.

La reunion tenia como finalidad presentar parte
del Plan Estratégico de la Bolsa de Valores para
el afio 2024, el cual incluia un analisis del entorno
nacional como internacional sobre el
comportamiento de la economia y los mercados,
expuesto por el Gerente General de la BCV.

WWW.BCV.HN
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PLAN DE EDUCACION BURSATIL

= :
CAPREHRATES e La Bolsa Centroamerlcar]a de ] .Valores,
comprende que la Educacion Bursatil es un

FEBRERO - ABRIL

CALENDARIO DE CAPACITACIONES DEL 2024 componente vital para mejorar la accesibilidad,
\ claridad y comprension de los participantes del
Mercado de Valores en Honduras.

Para cumplir lo anterior, la Bolsa desarrolld6 un
Plan de Educacion Bursétil para el Mercado de
Valores Hondurefio, con temas relacionados con
el Conocimiento Bursatil, Marco Normativo,
Lavado de Activos y Temas relacionados con el
Usuario Financiero.

Este objetivo estratégico se cumplid logrando
capacitar a 654 personas, contribuyendo a la
mejora de la educacién bursatil de todos los
ciudadanos, para potenciar los conocimientos,
destrezas y habilidades basicas, en el desarrollo
del Mercado de Valores.

CAPACITACIONES BCV -2023

465

105

(V]
I ’ .
o
[ ] -

Lavado de
Conocimiento Marco Legal Marco . AC“\./OS y
L del Usuario ; Financiamient
Bursatil i . Normativo
Financiero o al
Terrorismo
No. Participantes 465 105 52 30
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MARCO LEGAL

En el afio 2023, la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A. obtuvo la autorizacion por parte de
la Comision Nacional de Bancos y Seguros para
actualizar su Reglamento Interno. Este
documento tiene como objetivo establecer
criterios para la buena administracion, direccion
y control interno relacionados con las Casas de
Bolsa. Ademas, regula la creacion de politicas,
procedimientos y los requisitos necesarios para
el registro de Emisores, Emisiones, Valores,
Casas de Bolsa y Agentes Corredores en la BCV.

El Reglamento Interno también regula el uso de
mecanismos de negociacién, operaciones
bursatiles y la liquidacion de estas. Asimismo,
establece las cotizaciones, publicaciones, tarifas
y comisiones, en conformidad con la Ley de
Mercado de Valores y sus reglamentos.

MANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

La BCV ha adoptado las mejores préacticas al
incorporar una normativa que regula el Gobierno
Corporativo. Esto mejora las relaciones entre los
consejeros y los accionistas, estableciendo
mecanismos de rendicion de cuentas y
transparencia en todas las decisiones vy
transacciones realizadas en la Bolsa.

ALIANZA CON PROVEDORA INTEGRAL DE
PRECIOS DE CENTROAMERICA (PIPCA). La
alianza realizada con esta empresa ha permitido
que de forma diaria se pueda proporcionar los
precios de los instrumentos, a fin de conformar el
vector de precios que sirva de referencia para la
valoracion de los portafolios a precios de

mercado, a la fecha se esta en espera de la
sesao-mmumvmslx ‘ P]_P . .,
autorizacion de esta empresa por parte del
regulador.
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FORO DE PENSIONES Y VALORES
—BCV-— El 05 de diciembre del 2023, la Bolsa participd

WMWMVMSA
FORO DE PENSIONES Y MERCADO DE VALORES como expositor, proporcionando la informacion
adecuada para el conocimiento de los
participantes de este, enfatizando las ventajas de

financiarse por la Bolsa.

MANUAL DE RIESGO. La Bolsa ha implementado una Gestion de Riesgos para proteger su
valor y crear un beneficio adicional para los accionistas. Esta gestion permite identificar,
evaluar y mitigar los riesgos potenciales, asegurando la continuidad y estabilidad de la BCV.

GESTION DE TECNOLOGIA

Durante el afio 2023, se han alcanzado hitos significativos en el proyecto de Transformacion
Digital de la Bolsa, resaltando los siguientes logros:

Certificacion 1SO27001: Se ha llevado a cabo una exhaustiva revision y seguimiento
de los controles de la norma para asegurar la continuidad de la certificacion
ISO27001:2013. Este logro demuestra el compromiso de la Bolsa con los estandares
internacionales de gestion de la seguridad de la informacion, asegurando la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los datos y sistemas. Con éxito, se ha
obtenido la revision y la continuidad de la certificacion para el afio 2024.

Infraestructura robusta: Se han implementado medidas para garantizar la
estabilidad, escalabilidad y seguridad de la infraestructura tecnoldgica de la Bolsa. Esto
incluye la remodelaciéon del datacenter de la BCV, ampliandolo y agregando
caracteristicas que facilitardn una mejor organizacion del cableado y los equipos.

Doble factor de autenticacion en sistema de negociacién: La introduccién del doble
factor de autenticacién es una medida clave para reforzar la seguridad de acceso al
sistema de negociacion, protegiendo contra accesos no autorizados y fortaleciendo la
autenticacion de los usuarios.

Migracion de administraciéon de antivirus ESET a la nube: La migracion de la
administracion del antivirus a la nube indica una mayor flexibilidad y eficiencia en la
gestion de la seguridad de la BCV. Las ventajas incluyen escalabilidad, accesibilidad
remota y actualizacion automatizada, mejorando la eficacia de la proteccion contra
amenazas.
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GESTION DE TECNOLOGIA

Innovacion tecnoldgica: Implementacion de la migracion hacia equipos mas robustos de
Fortinet y FortiAP, reflejando un compromiso con la innovacion y la mejora continua en la
infraestructura de seguridad y conectividad de la Bolsa.

Union del Endpoint con el encryption para una mejor administracion: La integracion del
endpoint con la encriptacion apunta a una gestion integrada de la seguridad de los dispositivos
finales y la proteccion de los datos, asegurando una proteccion efectiva de los dispositivos de
los usuarios y la encriptacion de los datos para prevenir el acceso no autorizado.

Estos avances demuestran un compromiso continuo con la seguridad, la eficiencia y la
modernizacién en el entorno de la Bolsa, fundamentales para mantener la confianza de los
emisores y Casas de Bolsas, asi como para garantizar operaciones seguras y fluidas.

SERVICIOS DE CUSTODIA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Al cierre del 2023 se mantiene en Custodia un total de L1,487.9 MM de los cuales el 92%
corresponde emisores nacionales y un 8% a emisores extranjeros. De igual manera es
Importante resaltar que se cuenta con una cartera de 28 inversionistas (9 naturales y 19
juridicos), 5 Casas de Bolsas y 2 emisores.

Se liquid6 un total de L5,657.4 MM, el 68.87% corresponde a la liquidacién de subastas de
mercado primario del sector privado, el 27.95% corresponde a la liquidacion de operaciones
internacionales y un 3.18% por liquidacion de pago de intereses y vencimiento de capital de
emisores.

OPERACIONES BASTA

LIQUIDAS QUIDADA ODIA DEPOSITA
u
:
A RA CREDI| O
FINANCIERA CREDI Q BASTA 8 $ 19,000,000.00 DIR o
ALUTECH REDI Q 00,000.00 ASA E BOLSA
INTERNACIONALES BA REDOMA 4 OR
A A .A : A
OHSA 400,000.00 DIR O 8
(Intereses, vencimientos de capital, P. NATURAL (9
operaciones internacionales) RNACIONA P RIDICA (19
09,000.000
L179,852,536.62
4 00,90

Fuente: Sistema de Negociacién de la BCV.
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REVISION Y APROBACION

El presente Informe Anual de Actividades del 2023 ha sido revisado y aprobado por el
Consejo de Administracion en fecha 18 de abril del 2024, la cual consta en el punto nimero
diez (10) del Acta No. CA-04-18-04-2024, con el objetivo de elevar este informe a los
Accionistas de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. en la Asamblea Ordinaria de
Accionistas convocada para el 18 de abril del 2024.
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ANEXOS

Crowe Horwath Central America

6ta Avenka B, No 1426
Apartado Postal 30414, Toncantin
Tegucigalpa, Honduras

Prinzipal +(504) 2237 6071

Ml +(SD4) 5754 0043

hablamosglcrowe hn
www . crowe. hn

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente

A la Junta Directiva y Accionistas de
Bolsa Centroamericana de Valores, S A (BCV)

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (BCV)
en adelante “la Bolsa", que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2023, el estado de resultadoe, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de fiujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjunto presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de la Bolsa Centroamericana de Valores, S A
(BCV) al 31 de diciembre de 2023, su desempenio financiero y sus flujos de efectivo para el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(CNBS) combinadas con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) descritas
en la nota 2 a los Estados Financieros,

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en |a seccidn de Responsabilidades del Auditor en Relacion con
la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Bolsa de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por sus siglas
en inglés) y al Codigo de Etica del Colegio Hondureio de Profesionales Universitarios en
Contaduria Publica (Codigo de ética del COHPUCP) y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de élica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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ANEXOS

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en Lempiras)

2022

Activo 2023 Re-Expresado

Nota 27
Efectivo (Nota 4) L 4,358,278 L 4,631,061
Inversiones Financiera netas (Nota 5) 34,534,900 50,351,699
Cuentas por cobrar comerciales netas (Nota 6) 16,725,861 8,518,461
Propiedad, Planta y equipo, netas (Nota 7) 10,125,489 8,938,651
Otros activos netos (Nota 8) 1,853,123 2,919,168
Total activos L 67,597,651 L 75,359,040
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales netas L 479 L 779
Servicios personales por pagar (Nota 9) 486,075 494 136
Impuestos por pagar (Nota 10) 795,009 426,139
Obligaciones por pagar (Nota 11) 66,788 71,171
Acreedores comerciales (Nota 12) 136,783 125,787
Otros pasivos (Nota 13) 2,178,290 3,431,782
Total pasivo L 3,663,424 L 4,549,794
Patrimonio:
Capital social (Nota 1) L 20,100,000 L 20,100,000
Reserva de capital 3,565,024 3,388,693
Resultados 40,269,203 47,320,553
Total Patrimonio L 63,934,227 L 70,809,246
Total Pasivo y Patrimonio L 67,597,651 L 75,359,040
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ANEXOS

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresados en Lempiras)

Ingresos

Ingresos por operacion (Nota 15)
Ingresos financieros (Nota 16)
Otros ingresos

Gastos

Gastos de administracion (Nota 17)

Gastos financieros

Gastos por Valeracién de Activos y Pasivos
Otros Gastos (Nota 18)

(Pérdida) Ganancia antes del impuesto sobre la
renta

Impuesto sobre la renta (Nota 20)

Impuesto al activo neto (Nota 20)

(Pérdida) Ganancia del ejercicio contable

2022
2023 Re-Expresado

Nota 27
10,444,602 L 15,850,799
2,769,524 3,296,604
148,254 655,059
13,362,380 19,802,462
16,147,103 L 14,848,347
86,261 210,617
585,005 600,000
773,053 358,493
17,591,422 L 16,017,457
(4.229.042) 3,785,005
- (258,386)
(645,977) -
(4,875,019) L 3,526,619
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ANEXOS

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2023
(Expresado en Lempiras)

Actividad de operacién 2023 2022
(Pérdida) Utilidad neta (4,875,019) L 3,526 619
Ajustes para conciliar excedentes brutos:

Depreciaciones y amortizaciones 258,631 (194,759)
Estimacién para cuentas de dudosa recuperacion 385,005 600,000
Fondos de Reserva Legal 10% - -
Fondo de Reserva voluntaria - (49,706)
Cambios en activos y pasivos

Disminucion de las cuentas por cobrar 917,586 321,842
ﬁumr_ant::l cuentas por cobrar a compaiiias (9,509.991) (4 576,573)
relacionadas

Aumento de otros activos 1,066,045 (701,090)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar (1,255,240) 2,779,914
(Disminucion) aumento del impuesto sobre la renta 368,870 (1,491 ,605)
por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacion (12,644 113) 214 642
Actividades de inversién

Disminucion (aumento) en inversiones 15,816,799 1,565,370
Adquisicién de activos fijos (2,217,889) (3,674,752)
Retiro de activos fijos 772,420 771,569
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 14,371,330 (1,337,813)
Actividades de financiamiento

Préstamos pagados - -
Distribucion de utilidades en efectivo (2,000,000) (1,500,000)
Efecti\fo _ netoc wutilizado en actividades de (2.000,000) (1,500,000)
financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes (272,783) (2,623,171)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 4 631,061 7,254 232
Efectivo y equivalente de efectivo al final L 4358278 L 4,631,061
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ANEXOS

/e Crowe Horwath Central America
13 Avenida B, No. 1426
Apartado Postal 30414, Toncontin
Teguagalpa Honduras

Principal +(504) 2237 6071
Movi +(504) 9754 0048

hablemos @orowe hn

www . crowe . hn

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente

Sefores

Junta Administradora, Aportantes del

Fondo de Garantia administrado por la

Bolsa Centroamericana de Valores, S A yala

Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS)

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros del Fondo de Garantia administrado por la Bolsa
Centroamericana de Valores, S A (El Fondo de Garantia), que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados, el estado de cambios
en el patnmonio y el estado flujos de efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en dicha
facha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros gue incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera del Fondo de Garantia administrado por la
Bolsa Centroamericana de Valores, S A, al 31 de diciembre de 2023, su desemperio financiero
y sus flujos de efectivo para el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras (CNBS) descritas en |a nota 2 a los Estados Financieros.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccidn de Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes del Fondo de Garantia
administrado por la Bolsa Centroamencana de Valores, S.A. de conformidad con el Caodigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por sus siglas en inglés) y el
Cédigo de Etica del Colegio Hondurefio de Profesionales Universitarios en Contaduria Publica
(Codigo de ética del COHPUCP) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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ANEXOS

FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Lempiras)

Activo

Efectivo (Nota 4)

Inversiones financieras netas (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales netas (Nota 6)
Otros activos

Total Activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales (Nota 7)
Impuestos por Pagar (Nota 8)
Acreedores comerciales (Nota 7)
Otros pasivos

Total Pasivo

Patrimonio:

Capital

Resultados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2023 2022
1,365,715 168,211
17,012,144 14,944 447
129,219 2,381,448
26,330 -
18,533,408 17,494,106
52,899 107,075
17,774 5,709
9,187 25,228
131,500 -
211,360 138,012
9,209,505 8,920,295
9,112,543 8,435,799
18,322,048 17,356,094
18,533,408 17,494,106

WWW.BCV.HN



ANEXOS

FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresados en Lempiras)

Ingresos

Ingresos Financieros (Nota 9)
Margen Financiero

Gastos de Operacion

Gastos de Administracion (Nota 10)
Resultado Operativo

Gastos por Impuesto Sobre la Renta
Ganancia del Ejercicio Contable

2023 2022
L 1,030,591 801,602
L 1,030,591 801,602
277,392 168,320
L 753,199 633,282
76,455 79,470
L 676,744 553,812
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ANEXOS

FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Lempiras)

2023 2022
Actividad de Operacion
Ganancia del gjercicio contable L 676,744 L 553,812
Cambios en activos y pasivos
Disminucidén (aumento) cuentas por cobrar 2,260,052 (1,943,352)
(Aumerlt'o) de cu_entas por cobrar a (7.823) (205)
compafiias relacionadas
(Aumento) de gastos pagados por anticipado (26,330) -
Aumento de cuentas por pagar 73,348 18,937
dEfectivo nte’to provisto por (usado en) las actividades L 2975991 L (1,370,808)
e operacion
Actividades de Inversion
(Aumento) disminucién en inversiones en bonos (2,067,697) 564,307
y temporales
Efe_ctivo ngto (utilizado en) provisto por actividades L (2.067,697) L 564.307
e inversion
Actividades de Financiamiento
Capital adicional pagado 20,500 1,750
Aportacién de Capital 268,710 423,356
IIE_fecti\.ff:J nF-_,to provisto por las actividades de L 280.210 L 425,106
inanciamiento
Aumento (disminucién) neto en el efectivo 1,197,504 (381,395)
Efectivo al inicio del periodo 168,211 549,606
Efectivo al final del periodo L 1,365,715 L 168,211
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ANEXOS

Tegucigalpa, M.D.C.,
18 de Abril de 2024

Seriores

ACCIONISTAS

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.
Tegucigalpa

Estimados Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a la ley, informo a esta Honorable Asamblea General Ordinaria de Accionistas que he revisado
los Estados Financieros elaborados por el Departamento de Contabilidad de la BOLSA CENTROAMERICANA
DE VALORES, S.A., y auditados por la respectiva firma externa, al 31 de diciembre de 2023.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros y las cifras consignadas en los mismos estan de acuerdo con los registros de
contabilidad, presentan razonablemente la situacion financiera al 31 de diciembre del 2023, y, también, el resultado
de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha; cumpliendo con los requerimientos financieros y contables
de dicha Comisidon, como del Banco Central de Honduras, entes a cuya supervision esta sujeta.

He asistido puntual y regularmente a las sesiones del Consejo de Administracion de la BOLSA
CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A., a las que he sido convocado, y en las que se han tratado siempre
a consciencia y con sabiduria los asuntos que han sido sometidos a su aprobacion.

Por lo anterior, se recomienda la aprobacion de los Estados Financieros de la BOLSA CENTROAMERICANA
DE VALORES, S.A.

Atentamente,

JOSE JORGE BUESO HERNANDEZ
Comisario
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