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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociaciéon [bloque de texto]

Revelacion de informacién de Walmart de México, S.A.B. de C.V., ("WALMEX" o “la Compania”) relativa al uso
de Instrumentos Financieros Derivados (“IFD") en cumplimiento con las disposiciones de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV") con la finalidad de que los inversionistas cuenten con la informacién que les
permita conocer la importancia de los derivados en la posicidn y los resultados de la Emisora y evaluar
plenamente los riesgos inherentes.

WALMEX ha adoptado el uso de IFD para realizar coberturas cambiarias, con la Unica finalidad de protegerse
ante las fluctuaciones del tipo de cambio. El riesgo que la Compania busca mitigar es el relativo a la
fluctuacion cambiaria, correspondiente a las cuentas por pagar en monedas extranjeras, generadas por
importaciones de mercancia para la venta. La contratacion de las coberturas de divisas se realiza Unicamente
en funcidn de la documentacion que avala dichos compromisos y se sujeta a los limites establecidos en la
politica de uso de IFD en cuanto a montos mdximos y plazos especificos entre su contfratacién y pago.

El IFD autorizado por nuestra politica de administracién de riesgos para disminuir la exposicion al riesgo
cambiario es el Fx-Forward. Estos contratos son acuerdos especificos entre WALMEX y la contraparte porlo que
son negociados fuera del mercado bursdtil a través de un contrato ISDA -International Swap Dealers
Association.

Todos los IFD son contratados con instituciones financieras locales de probada solvencia y sélida capacidad
crediticia, las cuales estdn acreditadas y reguladas legalmente para realizar este tipo de operaciones en el
mercado. La autorizacién de las contrapartes con las cuales se realizan estas operaciones se aprueba a través
del Comité de Finanzas de la Compaiia basdndose en las calificaciones de calidad crediticia que otorgan
agencias cadlificadoras internacionales, monitoreando permanentemente el volumen de operaciones
pactadas con cada una de las contrapartes autorizadas con el propdsito de disminuir el riesgo de
incumplimiento y asegurar que el valor de mercado de las posiciones abiertas no exceda los limites mdximos
de exposicidon y crédito establecidos.

Los Fx-Forward son contratados con fines de cobertura econdmica. La Compania no aplica la contabilidad
de coberturas a estos instrumentos y la fluctuacidon en el valor razonable se reconoce directamente en los
resulfados del periodo como un ingreso o gasto financiero.

Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
gue sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacion [bloque de texto]
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El agente de cdlculo o de valuacion de los IFD son las contrapartes con las que se tienen celebradas las
respectivas operaciones. Adicionalmente, la Compania a tfravés de la plataforma SAP Treasury realiza sus
valuaciones de manera independiente, las cuales son comparadas mensualmente con las reportadas por las
contrapartes. Los IFD celebrados con las contrapartes no contemplan llamadas de margen ni colaterales.
Asimismo, no se tienen negociadas lineas de crédito para la operacién de los IFD.

En el cdlculo del valor razonable de los Fx-Forward, se utilizan métodos de valuacion estdndar y variables de
mercado ampliamente aceptados y avalados internacionalmente. El resultado de la valuaciéon se define
como el valor presente de la diferencia entre el valor forward del subyacente y el valor pactado al inicio,
multiplicado por el nUmero de unidades del subyacente. Dicho cdlculo es revisado y aprobado por la
Direccion de Tesoreria, quien verifica la razonabilidad de los resultados con relacidon a las valuaciones
generadas por las contrapartes autorizadas.

Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

Los recursos utilizados para atender los requerimientos relacionados con los IFD provienen de los ingresos
operativos generados por la Compania. Asimismo, la Compania tiene contratadas diversas lineas de crédito
que podrian ser utilizadas en caso necesario para hacer frente a sus obligaciones por IFD.

Explicacion de los cambios en la exposicidon a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

Al 31 de marzo de 2022, la compania no ha identificado cambios significativos en la exposicidn de los riesgos
previamente identificados. Esto incluye posibles contingencias y eventos conocidos o esperados por la
Administracion.

La Compania identifica dentro de su cartera de IFD los siguientes riesgos principalmente:

a)Riesgo de Mercado: La Compania identifica la exposicidén a los riesgos de mercado relacionados con la
operacidén por variaciones en el tipo de cambio resultantes de modificaciones en las condiciones
econdmicas tanto a nivel local como internacional, politicas fiscales y monetarias, liquidez, eventos politicos,
desastres, etc., por lo cual su politica de uso de IFD contempla como uno de sus principales objetivos mitigar
el riesgo cambiario a través de la compra de Fx-Forward para protegerse ante la fluctuacién cambiaria
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asociada a las cuentas por pagar en moneda extranjera provenientes por la compra de mercancia para la
venta. No estdn autorizadas operaciones con fines de especulacion.

b) Riesgo de Liquidez: Los recursos dispuestos para hacer frente a la operacion de coberturas provienen de
recursos generados por la operaciéon de la Compania.

c) Riesgo de Crédito: El riesgo crediticio sobre los IFD se limita mediante la seleccion de las instituciones
financieras que serdn las contrapartes autorizadas para la contrataciéon de IFD. La Direccidon de Tesoreria
actuadliza anualmente o antes en caso de ser necesario la evaluacion de la calidad crediticia de las
instituciones para su participacion. Adicionalmente, para acotar el riesgo se establecen porcentajes mdximos
de operacién con las contrapartes seleccionadas.

d) Riesgo Operacional: El Consejo de Administracién de WALMEX autorizd de forma especifica la estrategia
para el uso de IFD. En concordancia, el Comité de Finanzas aprobd la Politica que describe: el objetivo, los
instrumentos, los limites y los mecanismos de confrol necesarios para asegurar que las operaciones se realicen
adecuadamente, administrando y minimizando los riesgos relativos a mercado, liquidez, crédito vy
operacionales. El nivel de tolerancia al riesgo definido para las operaciones de Fx-Forward es revisado
periddicamente por el Comité de Finanzas, sin embargo, el cumplimiento con los pardmetros establecidos se
revisa de manera mensual con la finalidad de detectar oportunidades y en su caso proponer planes de
accioén.

El ejercicio y seguimiento de la estrategia autorizada es monitoreado de manera interna y recurrente por las
Direcciones de Tesoreria y de Contraloria. Los resultados de ese seguimiento y los riesgos inherentes se informan
a la Vicepresidencia de Tesoreria de forma periédica para en caso de ser necesario comunicarlos al Consejo
de Administracién.

Asimismo, la Direccidn de Tesoreria es responsable de monitorear permanentemente y reportar a la
Vicepresidencia de Tesoreria cualquier evento que pueda afectar las operaciones con IFD vigentes y en su
caso proponer al Comité de Finanzas acciones que permitan controlar cualquier eventualidad que ponga en
riesgo los resultados de la Compania.

La Compania tiene revisiones periddicas de la operacion de IFD practicadas por auditores internos y externos,

quienes evaluan los controles y procedimientos establecidos, su correcta aplicacién, los registros y su efecto
en resultados y/o cuentas de balance.

Informacion cuantitativa a revelar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022, se tienen contratos Fx-Forward con una vigencia no mayor de cuatro meses, los cuales
se muestran a continuacion:

Monto
nocional Equivalentes
NUmero de (millones de en millones de
confratos délares) pesos
Conftratos del tfrimestre 358 $ 210 $ 4,364
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Contratos vencidos del
frimestre

Conftratos vigentes

356

278

$

221

180

Trimestre: 1

$

4,660

3,741

Consolidado

ANo:

2022

El cambio en el valor razonable durante el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2022 que se
reconocié por dichos contratos asciende a $35 millones MXN, neto y se presenta en los rubros de ingresos

(gastos) financieros del estado consolidado de resultado integral.

El valor razonable de los instrumentos abiertos no representa mdas del 3% de las ventas totales consolidadas
acumuladas al Ultimo trimestre o del 2% de los activos. Por lo tanto el riesgo potencial que tiene la empresa

por estos insfrumentos no es representativo.

Adicionalmente al 31 de marzo de 2022, no existe algun incumplimiento presentado en los contratos de IFD, ni
se tienen especificadas llamadas de margen ni colaterales en los contratos. A continuacidn, se presenta un
cuadro resumen con las caracteristicas de los IFD vigentes a la fecha de reporte:

Resumén de Instrumentos Financieros Derivados

Tipo: Forward Objetivo: Econémico

Trimestre actual Contraparte 1 Contraparte 2 Contraparte 3

Posicion: Largo

Contraparte 4

Valor del activo subsayente

USD/MXN $19.8750

Monto nocional (millones de

pesos) $ 515 $

Valor razonable $ 20)  $ (
Vencimientos USD proximos 12
meses

Trimestre anterior
Valor del activo subsayente
USD/MXN $20.5135
Monto nocional (millones de
pesos) $ 994 $

Valor razonable $ 30) % (

Vencimientos USD proximos 12
meses

Riesgo de mercado

1,266

57)

1,695

42)

1.807

60)

1.312

33)

$

$

3,741

142)

6 % (

154 __§

$

68 __ 3
1 _%
$

3,741

4,069

106

4,069

Respecto del andlisis de sensibilidad de los riesgos de mercado a los que estd expuesta la Compania,
considerando una fluctuacién del peso mexicano frente al délar americano, como se indica en la tabla

siguiente, este efecto no es representativo.

Escenarios de variaciéon del tipo de cambio

Remoto Posible Probable Remoto Posible Probable
-50% -25% -5% 50% 25% 5%
Tipo de cambio
usb 19.8750 9.9375 14.9063 18.8813 29.8125 24.8438 20.8688
Sensibilidad
(milliones de pesos) ( 1,788) ( 894) ( 179) 1,788 894 179
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Riesgo de liquidez y crédito

La Companiia no presenta riesgo de liquidez por sus IFD al 31 de marzo de 2022.

La Compania administra su riesgo de crédito relacionado con su cartera de derivados celebrando solamente
fransacciones con contrapartes reconocidas y sujetas de crédito. Al 31 de marzo de 2022, el riesgo de crédito
de confraparte es inmaterial.
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