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Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

for tolvmanadersperioden 2021

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvarde uppgick till 1 401,13 miljoner US-dollar
(USD) den 31 december 2021 (31 december 2020:
1080,23), motsvarande 12,13 USD per aktie (31
december 2020: 11,36). Givet en vaxelkurs SEK/USD
om 9,0381 varvardena 12 663,61 miljoner svenska
kronor (SEK) (31 december 2020: 8 833,34) respektive
109,63 SEK per aktie (31 december 2020: 92,91).

Substansvardet per aktie i USD 6kade med 6,30%
och i SEK med 18%.

Periodens resultat uppgick till 63,74 miljoner USD
(206,93 for perioden 1 januari 2020-31 december
2020). Resultat per aktie uppgick under perioden till
0,61 USD (2,38).

Finansiellt resultat for fjarde kvartalet 2021
Resultatet for kvartalet uppgick till -213,21 miljoner
USD (177,29). Resultat per aktie var-1,93 USD (1,86).

Viktiga hdndelser under kvartalet

1 oktober 2021-31 december 2021

Under det fjarde kvartalet 2021 investerade VNV Global
totalt 66,3 miljoner USD, framst i Bokadirekt (21,9
miljoner USD) och konvertibellan i Voi (17,1 miljoner
usD).

SPAC-samgaende Babylon: Den 8 oktober 2021
meddelade VNV Global att portféljbolaget Babylon
sdkrat en héllbarhetslankad finansiering om upp till
200 miljoner USD fran AlbaCore Capital Group i form
av lan och teckningsoptioner, villkorad av slutforandet
av Babylons SPAC-samgéende med Alkuri Global
Acquisition Corp. Den 21 oktober 2021 meddelade
VNV Global att Babylon slutfért SPAC-samgéendet
med Alkuri. Transaktionen godkandes av Alkuris
aktiedgare den 20 oktober 2021. Babylons A-aktier
och teckningsoptioner borjade handlas pa New York
Stock Exchange ("NYSE”) den 22 oktober 2021 under
kortnamnen "BBLN” och "BBLN.W”.

Planerat SPAC-samgaende Gett: Den 10 november
2021 meddelade VNV Globals portféljbolag Gett
och Rosecliff Acquisition Corp | (Nasdaq: RCLF), ett
bdrsnoterat forvarvsbolag, att de ingatt ett slutligt
samgaendeavtal varigenom Gett kommer bli ett
bdrsnoterat bolag. Vid transaktionens slutférande
kommer det kombinerade bolaget vara verksamt som
Gett och planerar att handlas p& Nasdaqg under det
nya kortnamnet "GETT”. Transaktionen forvantas
slutféras under det forsta halvaret 2022, villkorat av
godkénnande fran Rosecliffs aktiedgare och andra
sedvanliga slutférandevillkor inklusive tillampliga
myndighetsgodkannanden.

Bolaget kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation fredagen den 28 januari 2022
klockan 15:00 CET (09:00 a.m. ET). For telefonnummer och dvrig information se separat pressrelease

fredagen den 21 januari 2022, pa sv.vnv.global.

Riktad nyemission: Den 19 november 2021 med-
delade VNV Global att Bolagets styrelse beslutat

om en nyemission av 9 685 000 aktier med stod av
bemyndigandet fran arsstdmman den 4 maj 2021.
Teckningskursen for aktierna i den riktade nyemissio-
nen uppgick till 123 SEK per aktie. Genom den riktade
nyemissionen, vilken var kraftigt évertecknad, tillférdes
VNV Global cirka 1 191 miljoner SEK (cirka 134 miljoner
US-dollar), fore avdrag for transaktionskostnader.
Investerare i nyemissionen utgjordes av befintliga
aktiedgare och ett antal vdlrenommerade svenska och
internationella institutioner, daribland Baillie Gifford,
Consensus Asset Management, C WorldWide Asset
Management, Nordea Asset Management, Skandia och
Swedbank Robur.

Investering i Bokadirekt: Den 6 december 2021
meddelade VNV Global att Bolaget ledde en finan-
sieringsrunda om 300 miljoner SEK i Bokadirekt

med en investering om 200 miljoner SEK. Fonder
kopplade till Sprints Capital Management deltog ocksa
i finansieringsrundan. Bokadirekt ar Sveriges ledande
bokningsplattform inom skonhet och hélsa och deras
marknadsplats later konsumenter upptécka fler &n

24 000 tjansteutdvare inom skénhet och hélsa, gora
onlinebokningar, och betala for behandlingar.

Investering i Voi: Den 21 december 2021 meddelade
VNV Global att Bolaget investerat 17 miljoner USD i

en konvertibel i Vois nya finansieringsrunda om 115
miljoner USD. Finansieringsrundan leddes av Raine
Group och VNV Global med deltagande fran andra
existerande och nya investerare inklusive Inbox Capital,
Nordic Ninja, Stena Sessan, Kreos Capital, lImarinen,
Nineyards Equity och ICT Capital.
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Viktiga héndelser efter periodens utgang

Den 20 januari 2022 meddelade VNV Global att
Bolaget framgéngsrikt placerat ett nytt seniort icke
sékerstéllt obligationslan. Obligationerna, med ett
initialt belopp om 1 200 miljoner SEK inom en ram om

2 000 miljoner SEK, har en |6ptid péa tre &r och kommer
att 16pa med en fast kupong om 5,00 procent per

ar med kvartalsvisa rantebetalningar. Emissionen place-
rades hos en bred bas av nordiska och internationella
investerare och var kraftigt overtecknad.

Den 21 januari 2022 meddelade VNV Global att
Bolaget avser att I10sa in samtliga utestaende obliga-
tioner av serie 2019/2022 med ISIN SEO013233541.
Fortidsinldsen ar villkorad av att emissionslikviden fran
Bolagets emission av nya obligationer, vilken beskrivs
narmare i Bolagets pressmeddelande den 20 januari
2022, erhélls av Bolaget.


https://sv.vnv.global
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Ledningens rapport

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
Foto: Tobias Ohls

Béasta aktiedgare,

Hejda 2021 och HALLA 2022. Eller Hejda de senaste
tre, fem eller tio aren. Och Halla de kommande fem och
tio aren!

Jag ar inget stort fan av nyarsafton. Vad ar
meningen? Forutom samvaron med familj och vanner
(som jag sa klart tycker mycket om, finns det nagot
béattre?) sa lamnar nyarsafton mig ofta med en
blandning av melankoli och stress. Melankoli pa grund
av fokus pé att avsluta det senaste aret pa nyarsafton.
Ett &r som aldrig kommer tillbaka, tidens géng. Stress
pa grund av alla anstréngningar att géra ataganden och
|6ften for de kommande tolv manaderna. | verkligheten
ar ju nyarsdagen, den forsta dagen pa ett helt nytt ar
bara nésta dag. Sjalvklart vill vi mata om vi gor saker
bra eller om viinte gor det. Inte bara under det senaste
aret utan under de senaste fem aren och de senaste tio
aren. Pa samma sétt ar det vi gor under de kommande
tolv ménaderna inte lika relevant som vad vi uppnar
under de kommande fem till tio aren.

Déremot agerar vi pa kapitalmarknaden utifran
kalenderéaret. Sa vad som var bra forra aret och vad
som inte var sa bra spelar roll, men viktigare ar vad som
var bra/daligt under en langre period som slutade med
2021.

Det &r uppenbart att de senaste tre aren har sett
ganska dramatiska forandringar i vart foretag. Vi har
forvandlats fran att vara en Rysslandsdominerad
portfélj med en extrem koncentration i ett portféljinne-
hav till en global portfélj med sju namn som utgor cirka
% av portfoljen. Vi har satt samman en struktur som gor
att vi kan skala upp var aptit for att ta berdknade risker i
unga féretag, genom t.ex. ett scoutprogram. Detta har
resulterat i stora tillvaxtmaojligheter fran var befintliga
portfolj. Nésta Babylon, Voi eller Swvl kommer med stor
sannolikhet redan att finnas i var portfélj, i form av ett
ungt féretag dar vi &ger mellan 10—-20% och &r aktivt
engagerade i dess utveckling. Det betyder inte att vi har
slutat satsa pa nya foretag — vi studerar hela tiden nya
mojligheter. Faktum ar att 2021 gjorde vi 35 nya affarer
och mer an 20 uppfdljningsronder och investerade
totalt 245 miljoner USD.

Vihar ockséa lamnat offshorevarlden Bermuda for
att antligen flytta hem till Sverige. Vi har bytt namn till
VNV Global, vilket slapper det ryska ekot av Vostok.

Det speglar béattre vart investeringsfokus pa majlig-
heter med starka natverkseffekter, stora TAM, starka
grundare och i en global miljo snarare an den historiska
sndvare geografiska gransen.

Vér avkastningsprofil har varit hyfsad. Vi har leve-
rerat en totalavkastning pa 71% de senaste tre aren,
vilket innebar en arlig avkastning pa 19,5%. Under de
senaste tio aren har vi levererat en total NAV-avkastning
pa 770%, vilket &r en arlig avkastning pa 24%.

En annan hojdpunkt vard att némna ar att huvud-
delen av de senaste 15 investeringarna (eller omkring
52%) av pengarna investerade 2021 ar investerade
i foretag och produkter som har en positiv effekt pa
manniskor och planet, samtidigt som de ar ekonomiskt
superattraktiva investeringar. Varje satsning pa sitt
eget satt. Tank att Voi minskar CO2-utslédppen i stader,
Cirplus, en atervinningsmarknad for plast som framjar
atervinning, Olio, en app som underlédttar matdelning
for att minska matsvinnet, BlaBlaCar som mojliggor
samakning, Swvl gor kollektivtrafiken sakrare for
kvinnor i Afrika, etc. etc. Allt detta utover att vi kan
bocka av natverkseffekter i kdarnan av var verksamhet,
stor total adresserbar marknad (TAM) och fantastiska
grundare. Bra for véarlden och bra for vara aktieagare...
Det bésta av tva varldar! Samtidigt &r vi allergiska mot
"grénmalning”, sé vi ndmner inte detta uttryckligen i
vara rapporter, men internt &r det valdigt viktigt for oss.

Det andra vart att ndmna ar att vi borjar vinna afféarer
som drivs av vart goda rykte, for det mesta godkénda
av en grundare fran var egen portfolj. Jag antar att
var svenska kultur, grundarvanliga attityd och vart
opportunistiska tank I6nar sig i langden. Det dar gér mig
riktigt stolt!

Dessa ar de egenskaper och aktiviteter jag ar stolt
Over. Vad ar jag mindre stolt 6ver? Vad kunde vi ha gjort
béattre?

Det finns sakert méjligheter som vi har missat. Jag
kanner att vi till exempel kunde ha gjort det mycket
battre i hela matleveransomréadet. Det finns en rad
féretag i Europa och pa tillvaxtmarknader som jag
tycker att vi borde ha blivit aktiedgare i mycket, mycket
tidigare.

Det finns nagra bortskrivningar i portfoljen som
jag saklart onskar att vi inte hade behovt gora. De &r
tack och lov alla ganska smé&, men jag hatar att forlora
pengar. Jag vet att férlora kommer med den typ av
riskaptit som vi har, men jag hatar det fortfarande. Jag
antar att det viktiga &r att inte hata det s& mycket att du
inte tar risker... och att lara av det!

Det finns ocksa exempel i portfoljen dar jag tycker
attviborde ha varit mer aggressiva én vivar.

Mer allmant finns det sa mycket mer att gora nar
det géller att gora VNV Global kant for en bredare
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investerargemenskap. Jag ar dvertygad om att vart
investeringsfokus pa foretag med 16ften om starka
natverkseffekter och de hoga intradesbarriérer

som dessa foretag har potential att skapa, erbjuder
odvertraffade risk-/beloningsmaojligheter. De erbjuder
mycket stor uppatriktad potential med forsvarsformaga
pa nedsidan. Jag tror starkt pa att detta ar attraktivt
for en mycket bredare investerarpublik &n den som for
narvarande kénner till oss.

Jag tror att den exponering vi erbjuder, i kombina-
tion med likviditeten i var noterade aktie, &r unik och
attraktiv for saval institutionella investerare som privata
investerare i alla geografier. Vi behdver bara komma ut
och gora oss mer kdnda for dem.

Specifikt for 2021 tycker jag att vi gjorde ratt i att ta
risker. Vi gjorde 15 nya investeringar (exklusive scout-
investeringarna) i foretag som jag tror har potential att
bli ndsta Babylon eller ndsta Avito. Vi allokerade ocksa
kapital till foljdkapitalanskaffningar i den etablerade
portféljen, vilket gav dessa namn méjligheten att
fortsétta vaxa och skapa varde.

En stor del av var portfolj har blivit bérsnoterad
2021 och mer kommer att komma under 2022.
Narmare bestamt Hemnet och Babylon 2021, och Swvl
och Gett planerar att slutféra borsnoteringar under
H1 2022. Som tidigare namnts ar vi inte investerare
i borsnoterade marknader men kommer att ta rollen
som cross-over-investerare nar portfoljbolagen blir
bdrsnoterade samtidigt som de erbjuder attraktiva
riskbeléningsegenskaper. En bdérsnotering ar inte
destinationen, det ar en finansieringsvéag. Nér vi har
sammanhanget, en lang relation med grundaren/
grundarna, produktens hela fardplan, strategisk
positionering, etc, tror vi att vi ockséa kan fortsétta att
tillfora varde for vara aktiedgare trots att foretaget blir
mer lattillgéngligt avseende exponering.

Var portfolj — nyarsafton och i stormens 6ga

iborjan av2022

Med fokus pa 6gonblicksbilden av vardet pa var portfol;j
fran den dar speciella nyarsafton, s& uppgick vart totala
substansvarde till 1 401,13 miljoner USD, vilket ar
12,13 USD per aktie. Det &r en 6kning med cirka 6% i
USD jamfort med 2021 (upp 18% i SEK).

Under det senaste kvartalet har Babylon gatt ner
med cirka 40% eftersom de har haft en dyster start pa
sitt liv som offentlig aktie. Free float &r liten och sanno-
likt besatt av investerare som férmodligen inte ens vet
vad Babylon gor. Babylon meddelade den 13 januari
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2022 att de dkade sina intdktsforvantningar for 2022
till 900—1 000 miljoner USD fran tidigare 710 miljoner
USD. Foretaget bekréftade ocksé att dess intakter for
helaret 2021 forvantas na sitt mal pa 321 miljoner USD.
S4 alltsa en ganska bra bild och helt annorlunda fran
bolagets aktiehandel.

| allmé&nhet, om man noterades genom en SPAC, har
nu free float varit véldigt lagt och handeln har varit svag.
Det genomsnittliga handelspriset for en amerikansk
SPAC efter de-SPAC &r ned med tvasiffriga procentsat-
ser. Babylons lagre niva i slutet av december paverkar
vart substansvarde i storleksordningen 181 miljoner
USD, s& en betydande buckla. Men enligt ovan &r vi
fortfarande positiva till Babylon och ar inte oroliga éver
dess vingliga start pa aktiehandelslivet. Medan det
fortfarande ar osannolikt att ni kommer att se oss kdpa
aktier som ar noterade, har ni sett oss indirekt oka var
exponering mot Babylon genom att kdpa tillbaka vara
egna aktier.

Hungry Panda sag en uppgéng efter sin finansie-
ringsrunda, som vi ocksé deltog i genom att investera
var prorata.

P& andra stéllen i portféljen sag BlaBlaCar, Swvl och
Gett sma nedgéangar da vi varderar dessa pa modeller
som i sin tur forlitar sig pa multiplar pa bérsnoterade
konkurrenter, som alla gick ner i marknadsvolatiliteten i
slutet av aret.

Voi forblev oférdndrad i var balansrakning pa cirka
900 miljoner USD.

Januari 2022...

Tillbaks till mina sura kommentarer om hur nyarsafton
inte spelar nagon roll. Om vi kénde att vi befann oss

i en volatil marknadsmiljé nar champagneflaskorna
poppade som mest &r vi helt klart i en mycket MYCKET
mer volatil situation nu. Néar jag skriver detta den 25
januari 2022 ar var aktie ner cirka 21%, jamfort med
de bredare marknaderna (Nasdaq, OMX) som &r ner
cirka 11%, vilket raderar ut var rabatt till NAV eftersom
Babylon ar oférandrad (dven om enligt ovan den foll
mycket under hosten).

Marknadens volatilitet ar inget nytt. Jag har sett
den hér filmen forut ganska manga ganger under de
senaste 20 aren pa VNV. Karnan i vad vi gor ar att
ta risk och risktillgangar &r mer volatila an andra nar
det blir lite skakigt. Jag gillar det mycket kvantitativa
sattet att se var portfolj med lang I6ptid. Tillgangar
med lang I0ptid ar bara matematiskt mer paverkade av
svangningar i diskonteringsréntan, vare sig det beror
pa att rantorna ror sig eller att riskpremier ror sig. Just
nu ror sig bada och de ror sig upp, och sedan séljs allt,

men tillgangarna med lang 16ptid lite mer. Det &r dock
osékerheten som alltid ar véarst och som blaser upp
riskpremien. Rantedelen av diskonteringsfaktorn gar
upp men formodligen inte sa mycket. Nar vi vet var
saker landar da faller osékerheten, riskpremierna faller
och tillgangar med lang 16ptid kommer tillbaka mer an
andra. Och tillgangar med lang I6ptid av hog kvalitet
kommer tillbaka mest!

Jag ar 6vertygad om att vart investeringsfokus kring
natverkseffekter troligtvis utgor de basta kvalitetstill-
géngarna som finns, med mycket hdg uppsida eftersom
de paverkar valdigt stora befintliga marknader men
med skydd pa nedsidan av hdga intraddesbarriarer.

Vara portfoljbolag ar i allménhet vélfinansierade och
backas upp av aktiedgare med ett langsiktigt tank
avseende finansieringsbehov. Det ar viktigt att inte
tappa tillvéxtutsikterna fér denna portfdlj ur sikte.
Marknadsmultiplar kan bokstavligen kollapsa men den
har portféljen kommer fortfarande att leverera pa var
hallpunkt 20%+ pa lang sikt nar dessa foretag vaxer.

Att se till att de tillgangar man &ger ar tillrackligt
starka for att klara stormen och leverera tillvaxt pa
langre sikt ar extra viktigt i tider av volatilitet. Och
givetvis att inte fa panik. Och aterigen har vi varit med
om detta forut. Vi behover inte gé tillbaka sa ménga ar
till nar vi senast var i en liknande situation. Under 2014
kollapsade priserna runt var portfdlj (olja, rysk risk i
spéaren av Krim-situationen etc). Det fanns méjligheter
att sdlja Avito i efterdyningarna av detta men vi holl fast,
for att sedan salja till ungefar det dubbla priset nagra
ar senare.

Sa den hér resan ér inte alltid smidig men dit vi ar pa
vdg ar ett bra stélle. Sitt still och avvakta.

Nya investeringar
Bokadirekt
Under det senaste kvartalet genomforde vien
nagot storre investering i ett nytt bolag, Bokadirekt.
Bokadirekt ar Sveriges storsta marknadsplats for
bokning av halso- och skdonhetstjanster, ett svenskt
Booksy. De har en dominerande stéllning i Sverige, dar
cirka 50% av handlarna anvander den. Dess storsta
konkurrent &r mindre &n en tiondel av Bokadirekts
storlek.
| likhet med Booksy ar detta en SaaS-verksamhet
med marknadsplats- och fintechpotential, som enligt
var uppfattning erbjuder en mycket attraktiv och
darmed investeringsbar risk/beléningsmdéjlighet. Kort
sagt en 10x uppsida med mycket begransad nedsida.
Var partner i denna transaktion, bade som
Bokadirekts historiska aktiedgare men ocksa

investerar tillsammans med oss i denna transaktion,

ar Sprints. Det ar investeringsplattformen som drivs av

Pierre Siri och Henrik Persson. Dessa herrar har vi ként
i decennier och genom otaliga investeringar, nu senast
Hemnet.

2022 - ett nyttlag

Jag 4r SA glad 6ver att i detta 6gonblick tillkdnnage en
betydande forandring av VNV Global. En efterlangtad
investering i expansionen av vart investeringsteam,
med fyra nya medlemmar. Bakgrunden ar en véxande
portfolj, bade i varde och antal namn, en védxande
komplexitet och en vaxande pipeline. Det har laget ger
oss mer kapacitet att géra det vi goridag men lagger
ocksa till mangfald sé att vi adderar kapacitet att gora
saker som vi inte gor idag.

Séjag ar mycket stolt dver att presentera vara nya
kollegor for er:

Daan Sanders kommer ndrmast fran Naspers/
Prosus dar han har byggt och drivit online-annons-verk-
samheten i Latinamerika, Afrika och i Mellandstern.
Dessforinnan arbetade Daan pa eBay och grundade sin
egen konsultfirma (sald till Naspers) och en B2B-
marknadsplats. Vilarde kdnna Daan under Avito-aren
och ar superglada dver att ha honom med i laget. Daan
tillfér oss en méangd investeringserfarenhet men ocksa
en lang bakgrund i att driva teknikforetag och stora
organisationer i Europa och tillvaxtmarknaderna, ndgot
som jag ar overtygad om kommer att tillféra varde till
VNV och véra portféljbolag.

Tessa Wanders kommer narmast fran hollandska VC
Peak Capital men har dessforinnan drivit egna startups
och aven tillbringat ménga ar pa FJ Labs i USA. Tessa
kommer att vara den férsta teammedlemmen som
har gjort det harda arbetet med att faktiskt driva en
startup. Och sjalvklart ser jag att hennes bakgrund pa
institutioner som vi har mycket respekt fér, som FJ Labs
och Pealk, tillfor oss ett enormt varde.

Daan och Tessa kommer att vara baserade i
Amsterdam.

Dennis Mohammad kommer till oss fran Boston
Consulting Group. Vi larde dock kdnna Dennis nar han
var en del av grundarteamet pa Voi, och vi vet hur hogt
uppskattad han ar av sina kollegor dar och &r sa glada
att Dennis valde att ga med oss. Vivet att han kunde ha
fatt i stort sett vilket jobb som helst i Stockholm och pa
andra hall.

Sasha Trofimov ansluter till vart Cypernkontor efter
nastan tva decennier i bankverksamhet pa tillvaxtmark-
nader, s& en mycket vélkand person for oss pa VNV.

04

Sasha tar med sig sin finansiella expertis till VNV saval
som en legendarisk rolodex av investerarkontakter,
vilket kommer att gynna vara IR-anstrangningar. Sasha
kommer ocksa att bidra till var tidiga investeringar i
tillvaxtmarknader. Sasha har en examen fran University
of Chicago Booth School of Business.

Valkommen alla, och jag ser fram emot att fa intro-
ducera detta nya gang ordentligt for vara aktiedgare,
forhoppningsvis pa en IRL Capital Markets Day 2022!

Framat och uppat.

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
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Investeringsportfoljen

Portféljstruktur — substansvérde (NAV)

En uppstallning av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde per den 31 december 2021 (12 m 2021) visas nedan.

/Tusental USD/
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13,1%
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Digital halsa
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Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Vérdeférandring Verkligtvéarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec 2021 Avyttringar verkligtvarde per aktie 31 dec 2020 portfoljien
Digital hélsa Babylon 251956 4997 -152 311 -38% 399270 16,3% 10,5% Noterat bolag
Transport Voi 226017 3600 93789 73% 128627 14,6% 24,8%  Senastetransaktion
Transport BlaBlaCar 141 361 4487 -41 608 -23% 178482 9,1% 8,7% Intéaktsmultipel
Transport Gett 140297 6150 25 841 23% 108306 9,1% 5,3% Intéaktsmultipel
Transport Swvl 116 780 10000 76 398 189% 30382 7,5% 13,9% Intéaktsmultipel
Marknadsplats Hemnet 58244 -38579 55991 43% 40832 3,8% 3,1% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 47222 - 5988 15% 41235 3,0% 9,5% Intaktsmultipel
Digital hélsa Numan 36828 4217 23592 178% 9020 2,4% 17,4%  Senaste transaktion
Marknadsplats Booksy 34952 - -5 0% 34957 2,3% 9,8%  Senaste transaktion
Transport Borzo 32790 8829 -5064 -13% 29025 2,1% 18,8%  Senastetransaktion
Transport OneTwoTrip 26 189 - 610 2% 25579 1,7% 21,1% Intéaktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt 22129 21887 241 - - 1,4% 15,9% Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22052 4000 5159 41% 12894 1,4% 4,0% Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 18282 18137 144 - - 1,2% - Substansvarde
Marknadsplats HousingAnywhere 16768 6499 -1414 -8% 11683 1,1% 29,5% Senaste transaktion
Ovrigt Olio 15615 13924 817 6% 874 1,0% 11,0% Senaste transaktion
Ovriga investeringar 146295 53584 -7727 -6% 100438 9,4%
Transport BlaBlaCar, lan 37059 37691 -633 - - 2,4% - Konvertibel
Transport Voi, lan 17104 17070 34 - — 1,1% - Konvertibel
Ovriga konvertibellan 12821 2682 946 8% 9193 0,8%
Likviditetshantering - -21292 1 - 2121 0,0%
Investeringsportfolj 1420759 177054 80788 1162916 91,7%
Kassa 129305 23321 8,3%
Totaltinvesteringsportfolj 1550064 1186237 100,0%
Lan -144 600 -98362
Ovriga nettofordringar/skulder -4 330 -7 641
Totalt NAV 1401134 1080234

Babylon: 38 643 TUSD ar innehav genom Global Health Equity AB.
Hemnet: Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Euphrasia S.a.r.l.
Forytterligare detaljer ominnehaven se not 3.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 31 december 2021 (4 kv 2021), visas nedan.

/Tusental USD/
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Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Vérdeférandring Verkligtvéarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec 2021 Avyttringar verkligtvarde per aktie 30sep 2021 portfolien

Digital hélsa Babylon 251 956 5000 -180 690 -42% 427 646 16,3% 10,5% Noterat bolag
Transport Voi 226017 - - 0% 226017 14,6% 24,8%  Senastetransaktion
Transport BlaBlaCar 141 361 - -13326 -8% 154 686 9,1% 8,7% Intéktsmultipel
Transport Gett 140297 — -1 711 -1% 142 008 9,1% 5,3% Intéktsmultipel
Transport Swvl 116 780 — -9996 -8% 126 776 7,5% 13,9% Intéktsmultipel
Marknadsplats Hemnet 58244 -22 201 -2810 -6% 83254 3,8% 3,1% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 47222 - 7125 18% 40097 3,0% 9,5% Intaktsmultipel
Digital hélsa Numan 36828 - 61 0% 36767 2,4% 17,4%  Senaste transaktion
Marknadsplats Booksy 34952 - -5 0% 34957 2,3% 9,8%  Senaste transaktion
Transport Borzo 32790 — - 0% 32790 2,1% 18,8%  Senastetransaktion
Transport OneTwoTrip 26 189 - -6031 -19% 32220 1,7% 21,1% Intéaktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt 22129 21887 241 - - 1,4% 15,9% Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22052 4000 5159 41% 12894 1,4% 4,0% Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 18282 2702 144 1% 15435 1,2% - Substansvarde
Marknadsplats HousingAnywhere 16768 - -473 -3% 17241 1,1% 29,5% Senaste transaktion
Ovrigt Olio 15615 - 26 0% 15589 1,0% 11,0% Senaste transaktion

Ovriga investeringar 146295 12330 -6011 -4% 139976 9,4%
Transport BlaBlaCar, lan 37059 - -463 -1% 37521 2,4% - Konvertibel
Transport Voi, lan 17104 17070 34 - — 1,1% - Konvertibel

Ovriga konvertibellan 12821 3949 149 1% 8722 0,8%

Likviditetshantering - - — - — 0,0% -

Investeringsportfolj 1420759 44737 -208576 1584597 91,7%

Kassa 129305 58542 8,3%

Totaltinvesteringsportfolj 1550064 1643139 100,0%

Lan -144 600 -149 3565

Ovriga nettofordringar/skulder -4330 -3403

Totalt NAV 1401134 1490381

Babylon: 38 643 TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.
Hemnet: Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints EuphrasiaS.a.r.l.

Forytterligare detaljer ominnehaven se not 3.
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Portfdljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tolvméanadersperioden 2021

Under tolvmanadersperioden 2021 uppgick investe-
ringarna i finansiella tillgangar, exklusive likviditets-
portféljen, till 245,3 miljoner USD (2020: 121,7) och
intédkterna fran forséljningar, exklusive likviditets-
portféljen, var 66,0 miljoner USD (2020: 2,3).

For ytterligare information om portféljbolagen se:
VNV Globals hemsida

Befintlig portfdlj

Babylon

Under fjarde kvartalet slutférde Babylon sin
SPAC-notering och &r nu noterat under tickern
BBLN pa NYSE. | november offentliggjorde
Babylon resultatet for tredje kvartalet 2021, med
74,5 miljoner USD i kvartalsintékter, en 6kning

med 371% jamfort med foregaende ar. | januari
2022 tillkdnnagav Babylon att de forvantar sig att
intdkternaijanuari 2022 kommer att na 80 miljoner
USD och héjde guidningen for intdkterna for helaret
2022 till 900-1 000 miljoner USD, upp fréan tidigare
kommunicerade siffror pa 710 miljoner USD.

For ytterligare information om Babylon, se deras
investerarrelationssida.

Voi

Voi fortsatte att se stark aktivitet under den
europeiska hdsten och vintern och nddde nédra 16
miljoner resor under 4Q21, upp fran 6 miljoner
under 4Q20, en 6kning med nastan 3x fran ar till ar.
Regleringar i Europa fortsétter att rulla ut, med 41%
av Voi-intdkterna fran reglerade stader. | december
2021 tillkdnnagav Voi en serie D-finansieringsrunda
pa 115 miljoner USD i form av en konvertibel ledd
av Raine Group och VNV Global. VNV deltog med

17 miljoner USD i omgéngen.

BlaBlaCar

BlaBlaCar aterhamtar sig fortfarande fran
covid-krisen férra &ret och dven om resandet har
borjat ta fart, upplever féretaget farre turer én vantat
pa grund av bristande utbud pa framst utvecklade
marknader. BlaBlaCar avslutade fjarde kvartalet
med 118,4 miljoner medlemmar och noterade

14,8 miljoner passagerare, en 6kning med 25%
jamfort med samma kvartal 2020.

Gett

Under kvartalet tillkdnnagav Gett sin avsikt att bli ett
bérsnoterat foretag via en SPAC-fusion med Rosecliff
Acquisition Corp I. Transaktionen innebar en proforma
foretagsvardering for Gett pa cirka 1,0 miljarder

USD. Transaktionen férvéntas slutféras under 1H22.
Samtidigt fortsatter foretaget att expandera sin trans-
portplattform och 6vergar fran traditionellt resande till

att bli en SaaS-16sning for foretagstransporter. For mer
information om den pagaende SPAC-transaktionen, se

bolagets sida for investerarrelationer.

Swvl
| november forvarvade Swvl en kontrollerande andel i

Viapool, en masstransit-plattform i Argentina och Chile,

vilket utokade deras rackvidd i Sydamerika. Bolaget
fortsétter med sin plan att lista dig p&4 Nasdaq via
SPAC-fusionen med Queen’s Gambit Growth Capital.

Transaktionen forvantas slutféras under 1Q22. For mer
information om den pagaende SPAC-transaktionen, se

bolagets sida for investerarrelationer.

Hungry Panda

Hungry Panda meddelade att de tagit in en ny finan-
sieringsrunda pa 130 miljoner USD i december 2021.
Rundan leddes av Perwyn, tillsammans med andra
nya och befintliga investerare. VNV Global investerade
ytterligare 4 miljoner USD genom Piton Capital. VNV
Globals vardering av Hungry Panda ¢kade med 41%
som ett resultat av den nya finansieringsrundan.
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Nya investeringar under det fjarde kvartalet
VNV Global investerade 26,6 miljoner USD i nya foretag
under det fjarde kvartalet.

Bokadirekt

Under fjarde kvartalet investerade VNV 200 miljoner
kronor i Bokadirekt, Sveriges ledande skonhetsmark-
nad, det senaste tillskottet i VNV-portfdljen. VNV
gjorde investeringen tillsammans med Sprints Capital,
bolagets majoritetsdgare. Varje manad anvander mer &n
13 000 handlare Bokadirekts prenumerationsbaserade
affarsprogramvara for att hantera sin verksamhet, och
mer an en miljon slutkonsumenter upptacker, bokar och
betalar fér méten via Bokadirekts marknadsplats.

Carla

Carla, en av vara scoutinvesteringar som Per ndmnde i
den senaste Q3-rapporten, gjorde en ny finansierings-
runda dar VNV deltog direkt med 11,7 miljoner kronor.
Carla ar en nasta generations bilvertikal som enbart
fokuserar pa nischen for elbilar och som erbjuder en
modern produkt dér kdparen av en begagnad bil kan
uppleva samma service som nér han kdper en ny bil.


https://www.babylonhealth.com/us/investor-relations
https://gett.com/investor/
https://regular.swvl.com/investor-relations
https://sv.vnv.global
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for
tolvméanadersperioden 2021 samt substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
80,79 miljoner USD (2020: 232,65).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -13,56 miljoner USD (2020: -9,92).
Rorelsekostnadsokningen ar framst relaterad till
kortfristigt incitamentsprogram samt 6kning av antalet
aktier som intjanats i det langsiktiga incitaments-
programmet LTIP 2018. Kostnaderna for LTIP 2018
redovisas i resultatrdkningen som personalkostnad med
en motsvarande 6kning av eget kapital, och haringen
paverkan pa kassaflodet forutom fér sociala avgifter.

Finansnettot uppgick till -3,49 miljoner USD (2020:
-15,39), framst relaterat till rantekostnader i obliga-
tionslanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev 63,74 miljoner
USD (2020: 206,93).

Redovisat eget kapital uppgick till 1 401,13 miljoner
USD den 31 december 2021 (31 december 2020:
1080,23).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 129,31 miljoner
USD (31 december 2020: 23,32). De likvida tillgang-
arna i investeringsportféljen uppgick till — miljoner USD
(31 december 2020: 2,12).

Koncernens resultatutveckling for

det fjarde kvartalet 2021

Under det fjdrde kvartalet var resultatet fran finansiella
tillgangar véarderade till verkligt varde over resultatrak-
ningen -208,58 miljoner USD (2020: 188,32)

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus 6vriga rorelseintékter) uppgick till
-2,30 miljoner USD (2020: -3,58).

Finansnettot uppgick till -2,34 miljoner USD (2020:
-7,04), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -213,21 miljoner
USD (2020: 177,29).

Covid-19-effekter pa investeringsportféljen

Under 2021 har VNV Globals portfoljbolag i olika grad
sett direkta och indirekta effekter p& sin verksamhet
efter Covid-19. Eventuell paverkan av Covid-19 har
reflekterats i vérderingarna av respektive innehav. Not 3
visar varderingarna for de stdrsta innehaven.

Risker och riskhantering

For en mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering” i
arsredovisningen 2020.
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Resultatrakning
Koncernen

09

/Tusental USD/ 12 m 2021 12 m 2020 4 kv 2021 4 kv 2020
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen* 80 788 232 645 -208 676 188 319
Ovriga rorelseintakter 440 286 124 37
Rorelsens kostnader -13 996 -10210 -2 419 -3 621
Rorelseresultat 67232 222721 -210 871 184 735
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintakter 286 176 1 10
Réntekostnader -8 482 -56370 -2 286 -1 581
Valutakursvinster/-forluster, netto 4706 -10 194 -b7 -5 470
Ovriga finansiella intakter - - - -
Totala finansiella intédkter och kostnader -3490 -15 388 -2342 -7 041
Resultat fore skatt 63 742 207 333 -213 213 177 694
Skatt -3 -405 - -405
Periodens resultat 63739 206928 -213 213 177 289
Resultat per aktie (USD) 0,61 2,38 -1,93 1,86
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 0,61 2,35 -1,93 1,83
* Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen redovisas till verkligt varde. Vinster och forluster till féljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatréakningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingér i resultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen
/Tusental USD/ 12 m 2021 12 m 2020 4 kv 2021 4 kv 2020
Periodens resultat 63 739 206 928 -213 213 177 289
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalt totalresultat for perioden 63739 206928 -213 213 177 289

Totalt totalresultat for aren ovan &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning

Tusental USD/ 31 dec 2021 31 dec 2020
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 410 827
Totala materiella anldggningstillgangar 410 827
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen 1420 759 1162916
Totala finansiella anldggningstillgangar 1420759 1162916
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 172 378
Ovriga kortfristiga fordringar 515 1125
Likvida medel 129 305 23 321
Totala omséttningstillgangar 129 992 24 824
Totala tillgangar 1551 161 1188567
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Tusental USD/ 31 dec 2021 31 dec 2020
Eget kapital (inklusive periodens resultat) 1401134 1080234
Langfristiga skulder

Réantebérande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 55 1565 98 743
Totala langfristiga skulder 55155 98 743
Kortfristiga skulder

Skatteskuld 27 44
Kortfristig del av langfristiga skulder 89 445 -
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 2712 4952
Upplupna kostnader 2688 4594
Totala kortfristiga skulder 94 872 9590
Totalt eget kapital och skulder 1551161 1188567
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

i

/Tusental USD/ Not Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2020 14 - 776 970 776 984
Resultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - 206 928 206 928
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - 206 928 206 928
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 180 99 039 - 99 219
Nyemission, kostnad - -3994 - -3994
Fondemission 775 - =775 -
Varde péa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 28 - 1069 1097
Totalt transaktioner med aktiedgare 983 95 045 294 96 322
Eget kapital per 31 december 2020 997 95 045 984 192 1080234
Eget kapital per 1 januari 2021 997 95 045 984 192 1080234
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 - - 63 739 63 739
Periodens Ovriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 - - 63 739 63 739
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 251 274 615 - 274 866
Riktad nyemission, kostnad - -10 314 - -10 314
Aterkop av egna aktier - - -9 797 -9 797
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 5 - 2 401 2 406
Totalt transaktioner med aktiedgare 256 264 301 -7 396 257 161
Eget kapital per 31 december 2021 1253 359 346 1040535 1401134
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Kassaflodesanalys

Koncernen

/Tusental USD/ 12 m 2021 12 m 2020 4 kv 2021 4 kv 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 63 742 207 333 -213 212 177 694
Justering for:

Ranteintakter -286 -176 -1 -10
Réantekostnader 8 482 5370 2 286 1581
Valutakursvinster/-forluster -4 706 10 194 57 5470
Avskrivningar 350 384 80 121
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen -80 788 -232 645 208 576 -188 319
Ovriga icke-kassaflddespaverkande poster 2 603 1253 289 -1224
Forandringar i kortfristiga fordringar 614 -549 -266 -629
Forandringar i kortfristiga skulder -2 180 1300 -64 2082
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -12169 -7 536 -2 255 -3234
Investeringar i finansiella tillgangar -247 248 -134 710 -66 263 -74 696
Forsaljning av finansiella tillgdngar 68 119 36 861 22 525 15835
Utdelningsintékter och kupongrénta 106 129292 - 1100
Betald skatt 186 -677 33 -130
Totalt kassaflodde anvént i den I6pande verksamheten -191 006 -104 740 -45960 -61125
Kassaflode anvént for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - - -
Totalt kassafléde anvéant for investeringar - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto 264 551 95 225 128 917 —
Upptagna lan 57 711 15 5561 -19 -
Betald rénta pa lan -6 925 -4 688 -2 067 -1293
Aterbetalning av leasingskulder -347 -302 -83 -79
Inbetalningar fran LTIP till anstallda 5 - - -
Aterkop av egna aktier -9 797 - -5039 -
Totalt kassaflode fran/anvant i finansieringsverksamheten 305 198 105 786 121 709 -1372
Foréndring av likvida medel 114 192 1046 75 749 -62 497
Likvida medel vid periodens bérjan 23 321 18 855 58 542 80599
Kursdifferens i likvida medel -8 208 3420 -4 986 5219
Likvida medel vid periodens slut 129 305 23 321 129 305 23 321
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 12 m 2021 12 m 2020 4 kv 2021 4 kv 2020
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 1472 - -4 252
Ovriga rorelseintakter - 13172 - 378
Rérelsens kostnader -72 965 -44718 -7 861 -10 783
Rorelseresultat -72 965 -30074 -7 861 -14 657
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 33758 19 692 7622 8 855
Réntekostnader -73 929 -28 047 -20 603 -12 826
Valutakursvinster/-forluster, netto 7264 -5 141 -123 -9451
Totala finansiella intédkter och kostnader -32907 -13 496 -13 104 -13 422
Bokslutsdispositioner

Erhélina koncernbidrag 2 146 604 2 146 604
Resultat efter finansiella poster -103 726 -42 966 -18 819 -27 475
Skatt - - - -
Periodens resultat -103 726 -42 966 -18 819 -27 475
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

/Tusental SEK/ 12 m 2021 12 m 2020 4 kv 2021 4 kv 2020
Periodens resultat -103 726 -42 966 -18 819 -27 475
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalt totalresultat for perioden -103 726 -42 966 -18 819 -27 475
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Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 31 dec 2021 31 dec 2020
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier - 1184
Totala materiella anlaggningstillgangar - 1184
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 9406 844 7442 432
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen - -
Lan till koncernféretag 542 898 603 033
Totala finansiella anldggningstillgangar 9949 742 8045 465
Omsattningstillgdngar

Skattefordringar 1132 3076
Ovriga kortfristiga fordringar 1365 934
Likvida medel 861 449 166 5568
Totala omsattningstillgangar 853 946 170 568
Totala tillgangar 10803 688 8217217

/Tusental SEK/ 31 dec 2021 31 dec 2020
Bundet eget kapital

Aktiekapital 11 949 9770
Totalt bundet eget kapital 11949 9770
Fritt eget kapital

Overkursfond 3100 158 834 686
Balanserade vinstmedel 6476 381 6 603 425
Periodens resultat -103 726 -42 966
Totalt fritt eget kapital 9472813 7 395 145
Totalt eget kapital 9484762 7404915
Langfristiga skulder

Réantebérande skulder

Langfristiga skulder 498 493 804 330
Totala langfristiga skulder 498 493 804 330
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder 808 415 -
Ovriga kortfristiga skulder 10733 5749
Upplupna kostnader 1285 29223
Totala kortfristiga skulder 820433 7972
Totalt eget kapital och skulder 10803 688 8217217
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2020 100 45648 -31740 14008
Resultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - -42 966 -42 966
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - -42 966 -42 966
Transaktioner med aktiedgare:

Omklassificering hanforligt till domicilbytet - -45 648 45 648 -
Nyemission 1585 869 950 - 871535
Nyemission, kostnad - -35 264 - -35 264
Fondemission 7823 - -7823 -
Aktiedgartillskott - - 6596 075 6596075
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 262 - 1265 1527
Totalt transaktioner med aktiedgare 9670 789 038 6635 165 7433873
Eget kapital per 31 december 2020 9770 834 686 6560459 7404915
Eget kapital per 1 januari 2021 9770 834 686 6560459 7404915
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 -103 726 -103 726
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 -103 726 -103 726
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 2134 2355 320 2357 454
Riktad nyemission, kostnad -89 848 -89 848
Aterkdp av egna aktier -86 225 -86 225
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 45 2 147 2192
Totalt transaktioner med aktiedgare 2179 2265472 -84 078 2183573
Eget kapital per 31 december 2021 4 11949 3100 158 6 372 655 9484762
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Noter

/ Belopp i tusental USD om ej annat framgar /

Not 1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier ar noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31 december 2021 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag, tre indirekt helagda bolag genom dotterbolagen och ett kontrollerat
nederlandskt kooperativ.

Rakenskapsaret ar 1 januari—31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) dger direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -103,73 miljoner SEK (2020: -42,97). Finansiella tillgangar varderade
till verkligt vérde via resultatrakningen harror till likviditetshanteringsinves-
teringar. Moderbolaget hade fyra anstallda per den 31 december 2021.

Redovisningsprinciper
Denna deléarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen
for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.
Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
i annan valuta &n svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.
De redovisningsprinciper som har tillampats fér koncernen och moder-
bolaget 6verensstammer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2020.

Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat féljande nérstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder
12m 2021 12m 2020 31 dec2021 31 dec 2020

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -5 400 -3183 -26 -

1. Betald eller upplupen ersattning bestar av [6n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledamoter.

VNV Global har ingatt avtal med Bolagets styrelseledaméter Keith Richman
och Josh Blachman avseende konsulttjanster utdver deras roll som ledamo-
ter av Bolagets styrelse nér det galler befintliga och mdjliga investeringar.
Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD vardera.

De totala kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP
2018, LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021) fér ledande befattningshavare
och nyckelpersoner uppgick till 2,9 miljoner USD, exklusive sociala avgifter
och subventioner, under tolvménadersperioden 2021. For mer detaljer
avseende LTIP-programmen se not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt virde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt
varde. Beroende pa tillgangen av observerbara marknadsdata baseras
varderingen pa antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker
baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjélp av
andra tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar ar indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, méklare, indu-
strigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regel-
bundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvédnds for koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i s&
stor utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns till-
génglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstréackning
som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till
exempel om och nédr nagot av foljande intraffar: bérsnotering eller
notering/avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor,
en tidigare transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte
langre relevant som grund for en bedémning av verkligt véarde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjélp av olika véarderingstekniker beroende
pa foretagets karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna
férknippade med investeringen. Varderingen av nivé 3-investeringar
baseras antingen pa varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA
eller intaktsmultiplar av jamférbara noterade bolag, eller transaktioner
pa marknadsvillkor som inkluderar mer osakerhet med tanke pa den tid
som har forflutit sedan transaktionerna slutférdes eller strukturen pa
transaktionerna. Andra varderingstekniker som kan anvandas inkluderar
vardering av diskonterade kassafléden (DCF), vardering utifran avyttrings-
multipel (&ven kallad LBO-vardering), tillgangsbaserad véardering samt
vardering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara
noterade foéretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar
uppbyggda kring nagra viktiga ingangsparametrar, ndmligen framtids-
baserade intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition,
medianmultipel fér en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en
justeringsfaktor som beddms kvalitativt och baserat pa féljande para-
metrar i forhallande till den valda jamforelsegruppen: foretagets storlek,
affarsmognad, geografifokus, tillvaxtpotential, omséattbarhet och likviditet.
Justeringsfaktorn, om den tillampas, i multipelbaserade varderingsmodel-
ler ligger mellan 10-40%.

Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvérdering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan
for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som &r baserade pé tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset d& investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfalle gors en bedémning om forandringar eller handelser
efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en férandring av
investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas varderingen
déarefter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna
fran de senaste transaktionerna har hant i portféljbolagen forutom det
som beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de
onoterade innehaven jamfors dven kontinuerligt med forséljnings- och
EBITDA-multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Utestaende konvertibler varderas till nominellt varde inklusive
upplupen réanta, vilket uppskattas motsvara verkligt varde.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedémer bolagsspecifik och extern information
for respektive investering pa manadsbasis. Informationen utvarderas
sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora
ledningen. Om interna eller externa faktorer beddms vara signifikanta gors
ytterligare analys och investeringen vérderas déarefter till det basta méjliga
verkligt varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande Ian, leverantdrsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga véardena.

Se avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedomningar” i arsredovis-
ningen 2020 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod

BlaBlaCar, Gett och Swvl har aktietransaktioner p& marknadsmassiga
villkor sténgda 2021 som inte beddms vara relevanta ur ett verkligt
varde-perspektiv per arsskiftet 2021 givet bolagens utveckling samt
oOkade/minskade marknadsmultiplar. Intéktsmodellen speglar battre
verkligt varde for foretagen an vardering baserad pa senaste transak-
tion. Booksy klassificeras som niva 2 eftersom, dven om den senaste
transaktionen ar fran november 2020, bedoms varderingen baserad pa
den senaste transaktionen fortfarande som den basta uppskattningen av
verkligt varde.

Forandringar for storre innehav under fjarde kvartalet 2021

Babylon

Under fjarde kvartalet 2021 noterades Babylon p& NYSE via ett SPAC-
samgaende. Som ett resultat av noteringen omklassificerades Babylon
fran niva 3 till niva 1. 38 643 TUSD ar innehav genom associerat bolag.

Bokadirekt
Under kvartalet investerade VNV Global 21,9 miljoner USD i Bokadirekt,
Sveriges ledande hélso- och skdnhetsplattform.

Voi
Under kvartalet investerade VNV Global 17,1 miljoner USD i konvertibelt
skuldebrev i Voi.

Forandringar for storre innehav under 2021

Babylon

Under fjarde kvartalet 2021 noterades Babylon p& NYSE via ett SPAC-
samgaende. Som ett resultat av noteringen omklassificerades Babylon
fran niva 3 till niva 1. 38 643 TUSD ar innehav genom associerat bolag.

Hemnet

Under andra kvartalet 2021 noterades Hemnet pa Nasdaq Stockholm.
Som ett resultat av noteringen omklassificerades Hemnet fran niva 3 till
niva 1.

Borzo (tidigare Dostavista)

Under det tredje kvartalet 2021 omklassificerades Dostavista fran niva
3 till niva 2 efter en ny transaktion. | samband med transaktionen bytte
bolaget namn till Borzo.
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Nedanstdende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde (4 kv 2021).

Féretag Varderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Niva 3 belopp Senaste transaktion Forandring verkligt
jamforelsegrupp till marknadspris varde niva 3, kvartalet
Ingédende varde niva 3, 1 okt 2021 1048092
Foérandring verkligt varde niva 3, kvartalet -30916
Babylon Noterat bolag - 251 956 - - Fran niva 3 till niva 1 -427 646 - -
Voi Senaste transaktion - - 226 017 - Ingen forandring - Aug 2021 -
BlaBlaCar Intaktsmultipel 11,2 - - 141 361 Ingen forandring - Apr 2021 -13 326
Gett Intéktsmultipel 3,4 - = 140 297 Ingen férandring - Jul 2021 -1 711
Swyl Intaktsmultipel 2,6 - - 116 780 Ingen forandring - Mar 2021 -9 996
Hemnet Noterat bolag - 58 244 - - Ingen forandring - - -
Property Finder Intéktsmultipel 11,0 - - 47 222 Ingen forandring - Nov 2018 7125
Numan Senaste transaktion - - 36 828 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Booksy Senaste transaktion - - 34 952 - Ingen forandring - Nov 2020 -
Borzo Senaste transaktion - - 32790 - Ingen forandring - Jul 2021 -
OneTwoTrip Intaktsmultipel 3,9 - - 26 189 Ingen forandring - Okt 2019 -6 031
Bokadirekt Senaste transaktion - - 22129 - Ny investering - Dec 2021 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 22 052 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvérde 1,0 - - 18 282 Ingen forandring 2702 Dec 2021 144
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 16 768 - Ingen forandring - Apr 2021 -
Olio Senaste transaktion - - 15615 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Ovriga investeringar 680 74 405 71209 12 346 -6812
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 37059 Ingen forandring - Apr 2021 -463
Voi, lan Konvertibel - - 17 104 - Ingen forandring - Dec 2021 .
Ovriga konvertibellan - 2 692 10 129 3949 153
Likviditetshantering - - - - Ingen forandring - - -
Totalt 310880 501 352 608 527 -408 649 -30916
Utgéende balans niva 3, 31 dec 2021 608 527
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Nedanstdende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde (12 m 2021).

Féretag Varderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Niva 3 belopp Senaste transaktion Forandring verkligt
jamforelsegrupp till marknadspris vérde niva 3, perioden
Ingédende varde niva 3, 1 jan 2021 912 482
Foréndring verkligt vérde niva 3, perioden 61967
Babylon Noterat bolag - 251 956 - - Fran niva 3 till niva 1 -399 270 - -
Voi Senaste transaktion - - 226 017 - Ingen forandring - Aug 2021 -
BlaBlaCar Intaktsmultipel 11,2 - - 141 361 Ingen forandring 4487 Apr 2021 -41 608
Gett Intéktsmultipel 3,4 - N 140297 Ingen forandring 6 150 Jul 2021 25 841
Swyl Intaktsmultipel 2,6 - - 116 780 Ingen forandring 10000 Mar 2021 76 398
Hemnet Noterat bolag - 58 244 - - Fran niva 3 till niva 1 -40 832 - -
Property Finder Intéktsmultipel 11,0 - - 47 222 Ingen forandring - Nov 2018 5988
Numan Senaste transaktion - - 36 828 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Booksy Senaste transaktion - - 34 952 - Ingen forandring - Nov 2020 -
Borzo Senaste transaktion - - 32790 - Fran niva 3 till niva 2 -29 025 Jul 2021 -
OneTwoTrip Intaktsmultipel 3,9 - - 26 189 Ingen forandring - Okt 2019 610
Bokadirekt Senaste transaktion - - 22129 - Ny investering - Dec 2021 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 22 052 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvérde 1,0 - - 18 282 Ny investering 18 137 Dec 2021 144
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 16 768 - Ingen forandring - Apr 2021 -
Olio Senaste transaktion - - 15615 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Ovriga investeringar 680 74 405 71209 17 343 -5508
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 37059 Ny investering 37 691 Apr 2021 -633
Voi, 1an Konvertibel - - 17 104 - Ingen forandring - Dec 2021 .
Ovriga konvertibellan - 2 692 10129 9393 735
Likviditetshantering - - - - Ingen forandring - - -
Totalt 310880 501 352 608 527 365926 61967
Utgéende balans niva 3, 31 dec 2021 608 527
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Foljande tabell visar koncernens kéanslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeférandring vid andring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Benchmark
-15% -10% 12 m 2021 +10% +15%

BlaBlaCar 135 423 8,7 121 946 128 418 141 361 154 304 160 775 Intéktsmultipel
Gett 64 030 5,3 118 219 125578 140 297 165016 162 375 Intéaktsmultipel
Swvl 33 004 13,9 99576 105 311 116 780 128 249 133983 Intéktsmultipel
Property Finder 24 655 9,6 40269 42 587 47222 51 857 54175 Intéaktsmultipel
OneTwoTrip 20 654 21,1 22 402 23 664 26 189 28 714 29977 Intaktsmultipel
Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 12 m 2021
S
Digital halsa Babylon 399 270 4997 -162 311 251 956 Noterat bolag
Transport Voi 128 627 3600 93 789 226 017 Senaste transaktion
Transport BlaBlaCar 178 482 4 487 -41 608 141 361 Intaktsmultipel
Transport Gett 108 306 6 150 25 841 140 297 Intaktsmultipel
Transport Swvl 30382 10 000 76 398 116 780 Intaktsmultipel
Marknadsplats Hemnet 40832 -38579 55 991 58 244 Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 41 235 - 5988 47 222 Intaktsmultipel
Digital halsa Numan 9020 4217 23692 36 828 Senaste transaktion
Marknadsplats Booksy 34 957 - -5 34952 Senaste transaktion
Transport Borzo 29 025 8829 -5064 32 790 Senaste transaktion
Transport OneTwoTrip 255679 - 610 26 189 Intéktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt - 21887 241 22129 Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 12 894 4000 5159 22 052 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar - 18137 144 18 282 Substansvéarde
Marknadsplats HousingAnywhere 11683 6499 -1414 16 768 Senaste transaktion
Ovrigt Olio 874 13924 817 15615 Senaste transaktion

Ovriga investeringar 100 438 53584 -7 727 146 295
Transport BlaBlaCar, lan - 37 691 -633 37 059 Konvertibel
Transport Voi, lan — 17 070 34 17 104 Konvertibel

Ovriga konvertibellan 9193 2682 946 12 821

Likviditetshantering 2121 -2 122 1 -

Investeringsportfolj 1162916 177 054 80788 1420759

Kassa 23 321 129305

Totalt investeringsportfolj 1186 237 1550064

Lan -98 362 -144 600

Ovriga nettofordringar/skulder -7 642 -4 330

Totalt NAV 1080234 1401134
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Not 4
Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 11 949 423,46 SEK och antalet utgivna
aktier till 119 494 230, fordelat pa 116 423 547 stamaktier, 2 008 545

LTIP 2019 Incitamentsaktier, 502 138 LTIP 2020 Incitamentsaktier och
560 000 LTIP 2021 Incitamentsaktier.

Ar Handelse Forandring av Totalt antal Kvotvarde, Forandring av Totalt aktiekapital
antalet aktier aktier efter SEK aktiekapital, efterforandring,

féréandring SEK SEK

1jan 2020 Ingéende balans 1000 1000 100,00 - 100 000,00
2020 Sammanlaggning av aktier/Split och 79 230 456 79 230 456 010 782304560 7923 045,60

fondemission

2020 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 2 100 000 81330456 0,10 210 000,00 8 133 045,60
2020 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 525 000 81 85b 456 0,10 52 500,00 8 185 545,60
2020 Nyemission 15 846 091 97 701 547 0,10 1584 609,06 9770 154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97 767 592 0,10 6 604,91 9776 759,67
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97 784 1056 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 11 662 000 109 446 105 0,10  1166200,00 10944 610,96
2021 Inlosen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -157 500 109 288 605 0,10 -15 750,00 10928 860,96
2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39 375 109 249 230 0,10 -3937,560 10924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109 809 230 0,10 56 000,00 10980923,46
2021 Riktad nyemission 9685 000 119 494 230 0,10 968 500,00 11949 423,46
31 dec 2021 Utgéende balans, utgivna aktier - 119494 230 0,10 - 11949 423,46
2021 Aterkop av egna aktier -906 119 118 588 111 0,10 — 11949 423,46
31 dec 2021 Utgdende balans, utestaende aktier - 118 588 111 0,10 - 11949 423,46
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Not 5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligation 2019/2022

Obligation 201972022 med forfallodag 4 oktober 2022, ISIN
SE0013233541, ar omklassificerad som kortfristig skuld. VNV Global AB
(publ) meddelade en fortida inlésen av obligationen efter balansdagen,
enligt villkoren for obligation 2022/2025.

Obligation 2021/2024

Under det andra kvartalet 2021 placerade VNV Global ett obligationslan
pa tre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong péa 5,50 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna &r noterade p& Nasdaq Stockholm och
Frankfurtborsen med ISIN: SEO016275077.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

Programmets matperiod

jan 2019—-dec 2023

jan 2020—-dec 2024

jan 2021—dec 2025

Intjanandeperiod

aug 2019-maj 2024

jun 2020-maj 2025

jun 2021-maj 2026

Maximalt antal aktier 2 008 545 502 138 560 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,50 68,80 99,20
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 7,44 11,72
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,27
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i USD 0,71 0,26 0,86
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2018 LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021
exklusive sociala avgifter /miljoner USD/

2021 2,17 0,17 - 0,06
2020 0,83 0,18 0,06 -
2019 0,83 0,09 - -
2018 0,52 - - -
Totalt 4,35 0,44 0,06 0,06

Det finns tre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoner i VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020
och 2021 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade Bolagets
substansvarde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2019, 2020 och 2021

Deltagarna i de femariga programmen fér 2019, 2020 och 2021 erbjods
att teckna ett visst antal nya omvandlingsbara efterstallda stamaktier
(aktier avserie C 2019, C 2020 och C 2021) i Bolaget forutsatt att
deltagarna forst hade allokerat ett antal egna stamaktier till programmen.
Beroende péa utvecklingen av bade Bolagets substansvarde och VNV
Globals aktiekurs kommer nagra eller samtliga aktier av serie C 2019, C
2020 och C 2021 antingen bliinldsta eller omvandlas till stamaktier vid
programmens slut.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra
vardeoverforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna
har ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2019, C 2020 och C 2021
under méatperioden.

Om en deltagare upphdr att vara anstélld under intjdnandeperioden
kommer aktierna av serie C 2019, C 2020 och C 2021 att I6sas in, utom

under begrénsade omstandigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vardet pa incitamentsaktierna i serie C 2019, C 2020 och
C 2021 faststalldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av
marknadspriset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsfor-

hallandena som da radde.

For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammen fér 2019 och
2020, men inte for 2021, subventionerade Bolaget teckningskursen for
incitamentsprogramdeltagarna. Subventionen uppgick till 2,6 miljoner USD
for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP 2020, exklusive sociala
avgifter. Kostnaden for finansiering och férvarv av incitamentsaktierna

kostnadsfordes direkt.

Bolaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet.
Kostnaden for denna subvention, exklusive sociala avgifter, uppgick till 1

miljon USD for LTIP 2019, 0,01 miljoner USD for LTIP 2020 respektive 0,5
miljoner USD for LTIP 2021, och kostnadsfors under fem ar, behandlad som
aktiebaserad ersattningskostnad.
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Slutfért program 2018

Den 17 februari 2021 faststallde styrelsen att utvecklingen av Bolagets
substansvérde under resultatmatningsperioden LTIP 2018, 1 januari 2018
till och med 31 december 2020, uppfylide den séa kallade stretch-nivan,
varigenom varje sparaktie som programdeltagare innehade under intja-
nandeperioden till och med den 31 mars 2021 genererade tio prestations-
aktier. Justerat for aktiesplit 2019 och inldsenprogram samt nyemission
under 2020 erholl programdeltagarna i april 2021 en maximal fordelning av
775 189 aktier, varav 1,8 miljoner SEK erlades kontant.

Inlésta och makulerade planaktier

Under maj 2021, har 157 500 incitamentsaktier av serie C 2019 och
39 375 aktieriserie C 2020 I8sts in och makulerats enligt villkoren for
respektive incitamentsprogram.

Redovisningsprinciper

| enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas Over resultatrakningen under programmets
intjdnandeperiod. Vardet redovisas i resultatrakningen som en personal-
kostnad under rérelsekostnader, férdelad 6ver intjanandeperioden med
motsvarande 6kning av eget kapital.

Den redovisade kostnaden motsvarar skillnaden mellan marknadsvardet
och teckningskursen pé incitamentsaktierna som allokerats till deltagarna
vid programmets start.

Denna kostnad justeras i efterfoljande perioder om antalet utestaende
incitamentsaktier fordndras pa annat satt an konvertering till stamaktier.

Ingen justering gors dock nér aktierna aterinldses endast for att
aktiekursrelaterade villkor inte nar nivan.

Not 7
Handelser efter rdkenskapsperiodens utgang
Den 20 januari 2022 meddelade VNV Global att Bolaget framgangsrikt
placerat ett nytt seniort icke sékerstéllt obligationslan. Obligationerna, med
ettinitialt belopp om 1 200 miljoner SEK inom en ram om 2 000 miljoner
SEK, har en 6ptid pa tre ar och kommer att I16pa med en fast kupong
om 5,00 procent per & med kvartalsvisa rantebetalningar. Emissionen
placerades hos en bred bas av nordiska och internationella investerare och
var kraftigt overtecknad.

Den 21 januari 2022 meddelade VNV Global att Bolaget avser att
|0sa in samtliga utestdende obligationer av serie 2019/2022 med ISIN
SE0013233541. Fortidsinlosen ar villkorad av att emissionslikviden fran
Bolagets emission av nya obligationer, vilken beskrivs ndrmare i Bolagets
pressmeddelande den 20 januari 2022, erhalls av Bolaget.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor ar anvandbarheten av dess nyckeltal begrédnsad och ska inte anvdndas som ett substitut for
finansiella mattinom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie
efter utspddning, USD

Végt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet
aktier pa genomsnittliga utestaende stamaktier. 2019, 2020 och 2021
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogram 2019, 2020 och 2021 (LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP
2021), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingér darforinte i
den vagda berékningen. Emissionen av 2019, 2020 och 2021 Planaktier
redovisas dock som en dkning av eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genom-
snittliga antalet utestaende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstallda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspddningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet
aktier och uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor for respekti-
ve program ar uppfyllda.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde,
USD och SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat fér split- och
inlésenprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat fér split-
och inlésenprogrammet

fran februari 2019, USD, %

Substansvérde/

aktie justerat fér
féretradesemissionen och
den riktade nyemissionen,
UsD

Soliditet definieras som
eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvérde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrakningen.

Substansvérde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvérde per aktie justerat
for split- och inlésenprogrammet
fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlagg-
ning av inlésenprogram, som

ar uppréknat pa utvecklingen i
eget kapital, dividerat med totalt
antal utestdende stamaktier vid
periodens utgang.

Férandring i substansvérdet per
aktie i USD jamfort med forega-
ende rakenskapsar, i procent,

justerat for split- och inlésenpro-

grammet fran februari 2019.

Substansvarde/aktie justerat for
foretrddesemissionen och den
riktade nyemissionen definieras
som eget kapital minskat med

ett belopp motsvarande netto-
emissionsbeloppet Okat i eget
kapital, dividerat med totalt antal
utestédende stamaktier justerat for
antalet nyemitterade aktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats
med eget kapital for bedomning av
bolagets kapitalstruktur och finansiella
risk.

Nyckeltal avger véardet av bolagets
nettotillgdngar och visar darmed det
redovisade vardet pa bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt fér investmentbolag
som visar &garnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter

av poster av engangskaraktar t.ex.
inlésenprogram 2019 vilket mojliggor
en rattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

Ett Ionsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.

Substansvardet clearat for effekter av
foretrddesemissionen och den riktade
nyemissionen vilket mojliggdr en sann
jamforelse med tidigare perioder.
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Nyckeltal

12 m 2021 12 m 2020
Kv Resultat/aktie /USD/ -1,93 1,86
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -1,93 1,83
Ack Resultat/aktie /USD/ 0,61 2,38
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,61 2,35
Antal stamaktier vid periodens slut 116 517 428 95 076 547
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 104 118 995 87113 773
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 104 904 489 88116 120
Alternativa nyckeltal

12 m 2021 12 m 2020
Soliditet 90,33% 90,89%
Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234 021
Substansvarde /SEK/ 12663610431 8833340408
Substansvérde per aktie /USD/ 12,13 11,36
Substansvérde per aktie /SEK/ 109,63 92,91
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ 6,30% 2217%
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Avstédmningstabeller, VNV Global

12 m 2021 12 m 2020
Antal stamaktier vid periodens slut 115517 428 95 076 547
Antal planaktier vid periodens slut 3070683 2 625 000
Totalt antal aktier vid periodens slut 118 5688 111 97 701 647
Kvartal

4 kv 2021 4 kv 2020
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 110653 102 95 076 547
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3070683 2 625 000
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 113 723 785 97 701 547
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 110653 102 96 983 574
Kv Resultat/aktie /USD/
Kv Periodens resultat -213 212 428 177289 231
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 110653 102 95 076 547
Kv Resultat/aktie /USD/ -1,93 1,86
Kv Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Kv Periodens resultat -213 212 428 177 289 231
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 110653 102 96 983 574
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -1,93 1,83
Ackumulerad

12 m 2021 12 m 2020
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 104 118 995 87113 773
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3070683 2 625 000
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 107 189678 89738773
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 104 904 489 88 116 120
Ack Resultat/aktie /USD/
Ack Periodens resultat 63 739 050 206 927 875
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 104 118 9956 87 113773
Ack Resultat/aktie /USD/ 0,61 2,38
Ack Resultat/aktie efter full utspéddning /USD/
Ack Periodens resultat 63739060 206927 875
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 104 904 489 88116 120
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,61 2,36
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

12 m 2021

12 m 2020

Soliditet
Eget kapital /USD/
Balansomslutning /USD/

1401133713
16561160 946

1080234 021
1188 567 831

Soliditet 90,33% 90,89%
Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234 021
Substansvérde /SEK/

Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234 021
SEK/USD 9,0381 8,1772
Substansvarde /SEK/ 12663610431 8833340408
Substansvérde per aktie /USD/

Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234021

Antal stamaktier vid periodens slut
Substansvarde per aktie /USD/

115517 428
12,13

96 076 547
11,36

Substansvérde per aktie /SEK/

Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234021
SEK/USD 9,0381 8,1772
Substansvarde /SEK/ 12663610431 8833340408
Antal stamaktier vid periodens slut 115517 428 95 076 547
Substansvarde per aktie /SEK/ 109,63 92,91

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterk6p av egna aktier /USD/

Substansvarde /USD/

Nyemission 3 augusti 2020 /USD/

Nyemission 3 augusti 2020, kostnad /USD/

Nyemission 18 februari 2021 /USD/

Nyemission 18 februari 2021, kostnad /USD/

Nyemission 19 november 2021 /USD/

Nyemission 19 november 2021, kostnad /USD/

Aterkop av egna aktier /USD/

Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/
Antal stamaktier vid periodens slut

Nyemitterade stamaktier 3 augusti 2020

Nyemitterade stamaktier 18 februari 2021

Nyemitterade stamaktier 19 november 2021

Aterkép av egna aktier

Utestédende stamaktier fore nyemission och aterkop av egna aktier
Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/
Utestaende stamaktier fore nyemission och aterkop av egna aktier

Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier

/USD/

1401133713

-140 462 959
4828 445
-134 401 796
5485125
9797086
1146379614
115 517 428
-11 662 000
-9685 000
906 119
95076 547
1146 379614
95 076 647

12,06

1080234 021
-99 219 596
3994 335

985 008 760
95076 547
-156 846 091

79 230 456
985 008 760
79 230 456

12,43
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

12 m 2021 12 m 2020
Substansvarde /USD/ 1401133713 1080234 021
Antal stamaktier vid periodens slut 115 517 428 95 076 547
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna aktier
/USD/ 12,13 11,36
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkdp av egna aktier
/USD/ 12,06 12,43
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna aktier
/USD/ 12,13 11,36
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier, féréndring /USD/ -0,07 1,07
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier, kvot 0,99 1,09

Substansvérde per aktie justerat for split- och inl6senprogram fran februari 2019 /USD/

Substansvarde /USD/
Split- och inlésenprogram /SEK/
Antal aktier vid inldsen
Inldsenprogram 25 SEK per aktie
Inlésenprogram /SEK/

1401133713

79 660 042
25
1991501 060

1080 234 021

79 660 042
25
1991501 060

Split- och inlésenprogram /USD/

SEK/USD inlgsen 9,2678 9,2678
Inldsenprogram /USD/ 214 882 963 214 882 963
Utveckling av pris per aktie /%/

Substansvarde per aktie — ingaende varde /USD/ 7,57 7,57
Substansvérde per aktie — utgaende vérde /USD/ 12,13 11,36
Substansvarde per aktie i USD — utveckling /%/ 60,23% 50,09%
Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat for utveckling av pris

/USD/ 344300915 322515 473
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042
Inlésen per aktie /USD/ 4,32 4,05
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier, féréndring /USD/ -0,07 1,07
Substansvarde per aktie /USD/ 12,13 11,36
Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt

nyemission /USD/ 16,38 16,48
Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/

Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt

nyemission — ingaende véarden /USD/ 16,48 13,49
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar /USD/ -1,07 -
Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram — justerade

ingaende véarden /USD/ 15,41 13,49
Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt

nyemission — utgadende varden /USD/ 16,38 16,48
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ 6,30% 2217%
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Kommande rapporttillféllen

VNV Globals tremanadersrapport for perioden

1 januari 2022-31 mars 2022 kommer att publiceras
den 21 april 2022.

Arsstamma och arsredovisning 2021

Arsstamman i VNV Global &r planerad att hallas tors-
dagen den 12 maj 2022. Arsredovisningen kommer att
finnas tillganglig p& Bolagets hemsida (sv.vnv.global)
fran den 18 februari 2022.

Stockholm den 28 januari 2022

Lars O Gronstedt
Styrelseordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth
Verkstéllande direktor och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 015 60,
www.vnv.global

Dennarapport har inte varit féremal for granskning
av Bolagets revisorer.

VNV Global AB (publ)

Méster Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-111 44 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 5645 015 60
Fax +46 8 545 015 b4

sv.vnv.global
info@vnv.global
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