
 

 

México 

21 de mayo de 2024 1 

 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México asigna calificación al 
programa dual de certificados bursátiles y a las 
dos emisiones de Grupo Fonderia  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO 

21 de mayo de 2024 

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody´s Local México") asignó hoy una 
calificación de deuda sénior quirografaria de largo plazo en moneda local de AA+.mx 
a las emisiones propuestas de certificados bursátiles GASA 24 y GASA 24-2 de Grupo 
Fonderia, S.A. de C.V., y Subsidiarias (Grupo Fonderia). Además, asignó una 
calificación de ML A-1.mx a la porción de corto plazo del nuevo programa dual de 
deuda de Grupo Fonderia. 

Tipo de calificación / 
Instrumento 

Calificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

 Grupo Fonderia, S.A. de C.V., y Subsidiarias 

Calificación de programa de 
emisión de deuda en moneda 
local a corto plazo 

ML A-1.mx N.A. N.A. N.A. 

Calificación de deuda sénior 
quirografaria en moneda local 
a largo plazo (GASA 24) 

AA+.mx N.A. N.A. N.A. 

Calificación de deuda sénior 
quirografaria en moneda local 
a largo plazo (GASA 24-2)
  

AA+.mx N.A. N.A. N.A. 

Grupo Fonderia emitirá un programa dual de certificados bursátiles por un monto total 
autorizado revolvente de hasta MXN 5,000 millones o su equivalente en Dólares o 
UDIs con una vigencia de cinco años, sin que el saldo insoluto de los certificados 
bursátiles en circulación pueda exceder el monto total autorizado revolvente. El saldo 
insoluto del principal de los certificados bursátiles de corto plazo en circulación no 
podrá exceder de MXN 1,000 millones.  

Además, Grupo Fonderia planea realizar dos emisiones de largo plazo bajo el amparo 
de dicho programa. Las emisiones se llevarán a cabo en vasos comunicantes sin que 
el monto conjunto de ambas emisiones exceda MXN 1,500 millones. La primera 
emisión, GASA 24, tendrá un vencimiento a tres años, pagará una tasa flotante 
empleando la TIIE como referencia y con intereses pagaderos cada 28 días. La 
segunda emisión, GASA 24-2, tendrá un vencimiento a cinco años con una tasa fija e 
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interés pagaderos cada 182 días. Ambas emisiones amortizaran en una sola exhibición en la fecha de vencimiento 
respectiva. 

Los certificados bursátiles propuestos contarán con una garantía de hasta el 50% del saldo del principal de la emisión, 
es decir, MXN 750 millones, otorgada por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID Invest o el Garante). La garantía 
cubrirá los pagos programados de principal e intereses, bajo el entendido que BID Invest no realizará pagos consecutivos 
y no más de un total de cinco pagos con respecto a pagos de intereses. 

Los recursos provenientes de la colocación serán empleados para realizar inversiones de capital del proyecto de 
integración vertical del segmento de Aceros Planos (Proyecto Beskar), para sustitución de pasivos y usos corporativos 
generales. 

Fundamentos de la calificación  
La calificación ML A-1.mx de la porción de corto plazo del programa dual de certificados bursátiles de Grupo Fonderia se 
base en su perfil crediticio, mientras que la calificación de deuda de largo plazo de AA+.mx de los certificados bursátiles 
GASA 24 y GASA 24-2, además de reflejar el perfil crediticio del emisor, se ve beneficiada por la fortaleza crediticia 
adicional que confiere la garantía parcial de hasta 50% del principal otorgada por el BID Invest. 

El perfil crediticio de Grupo Fonderia refleja su moderada presencia en el mercado siderúrgico mexicano, la cual se ve 
respaldada principalmente por su presencia en el negocio de Aceros Largos. Además, la calificación reconoce el progreso 
de su línea de negocio de Aceros Planos, aún en desarrollo, y las inversiones proyectadas para fortalecer su posición en 
el mercado nacional. La calificación también considera los crecientes ingresos de la compañía que a diciembre 2023 
ascendieron a MXN 18,007 millones, mostrando una tasa de crecimiento anual compuesto de 26.7% desde 2019. Se 
consideran, además, los niveles de apalancamiento bruto y cobertura de deuda calculados por Moody’s Local México a 
diciembre 2023 que se situaron en 3.1x y 3.6x, respectivamente. Finalmente, la calificación refleja los planes de expansión 
e integración vertical del negocio de Aceros Planos; si estos se llevan a cabo con éxito, se espera que contribuyan al 
crecimiento de los ingresos y márgenes del grupo. 

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 
La calificación de los certificados bursátiles GASA 24 y GASA 24-2 podría enfrentar presiones al alza una vez que se 
complete el proyecto de expansión e integración vertical del negocio de Aceros Planos, traduciéndose en una reducción 
consistente en los niveles de apalancamiento, una mejora en los márgenes de rentabilidad y una sólida tasa de 
crecimiento en los ingresos.  

Por otro lado, la calificación podría experimentar presión a la baja si existe un aumento sostenido de su apalancamiento 
(Deuda Total/EBITDA) por arriba de 4.0x, acompañado de un deterioro consistente en sus indicadores de liquidez y una 
reducción en los ingresos y márgenes de rentabilidad, así como la terminación de la garantía parcial de 50% otorgada por 
BID Invest. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 
(26/1/2024), Favor de entrar a la pagina https://www.moodyslocal.com/country/mx para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 
El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Grupo Fonderia es del 1° de 
enero de 2019 al 31 de diciembre de 2023 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros de la compañía, informes 
presentaciones corporativas y modelo con proyecciones financieras de la compañía). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local MX fue informada por Grupo Fonderia que, durante 
el período de dos meses previo a la fecha del presente, otra institución calificadora de valores asignó una calificación a 
los valores a los que se refiere este comunicado de prensa. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
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Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local MX consulte la 
sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local MX y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 
información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local MX.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 
establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 
calificaciones, favor de entrar a la sección de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Para la parte de Activos Respaldados por Activos  

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las 
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 
Moody’s Local MX. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte 
y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones 
crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones 
en la página del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 
resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. 
Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la 
jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local MX sea responsable en consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 
aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local MX considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito calificado 
es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local MX adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una calificación 
sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local MX considera confiables, incluyendo, cuando corresponde, 
terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local MX no es una firma de auditoría y no verifica, certifica o valida de 
manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local MX en https://www.moodyslocal.com/country/mx para 
mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en https://www.moodyslocal.com/country/mx 
para consultar la última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera 
vez algunas calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local MX fueran totalmente 
digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local MX proporciona una fecha 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
http://www.moodyslocal.com.mx/
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
http://www.moodyslocal.com.mx/
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que considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, 
visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Favor de entrar a https://www.moodyslocal.com/country/mx para actualización de cambios del analista líder de 
calificación y de la entidad legal de Moody’s Local MX que emitió la calificación. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local MX son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores y no 
son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en https://www.moodyslocal.com/country/mx 
para consultar las revelaciones regulatorias adicionales de cada calificación crediticia. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se 
refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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