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RAPPORT DU COMMISSAIRES AUX COMPTES  
SUR LES COMPTES CONSOLIDES 

 
Exercice clos le 31/12/2020 

 
 
 

A l’Assemblée Générale de la société ADTHINK  
 
 
Opinion avec réserve 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons 

effectué l’audit des comptes consolidés de la société ADTHINK relatifs à l’exercice clos le 

31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  

Sous la réserve décrite dans la partie « Fondement de l’opinion avec réserve », nous certifions 

que les comptes consolidés sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers 

et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que 

de la situation financière et du patrimoine, à la fin de cet exercice, de l’ensemble constitué par 

les personnes et entités comprises dans la consolidation. 

 

 

Fondement de l’opinion avec réserve 

Motivation de l’opinion avec réserve 
 
Au 31 décembre 2020, le groupe ADTHINK détient des créances non dépréciées d’un montant de 
3 883 milliers d’euros pour lesquelles nous n’avons pas pu obtenir d’éléments suffisants et 
probants sur leur recouvrabilité. En l’absence d’éléments mis à notre disposition à ce jour, nous 
ne sommes pas en mesure d’apprécier la nécessité d’une dépréciation éventuelle. 

 

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. 

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder 

notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie                                    

« Responsabilités des  commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes consolidés » du 

présent rapport.  

 

Indépendance 

 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 

la période du 1er janvier 2020 à la date d’émission de notre rapport. 
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Observation  

 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point 

suivant exposé dans la note « Faits marquants de la période – Impacts du Coronavirus Covid 19 » de 

l’annexe des comptes consolidés concernant l’impact sur l’activité de la crise sanitaire et 

économique. 

 

Justification des appréciations  

La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la 

préparation et l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures 

exceptionnelles prises dans le cadre de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples 

conséquences pour les entreprises, particulièrement sur leur activité et leur financement, ainsi 

que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles 

que les restrictions de déplacement et le travail à distance, ont également eu une incidence sur 

l’organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en œuvre des audits.  

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 

823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, outre le 

point décrit dans la partie « Fondement de l’opinion avec réserve », nous portons à votre 

connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les 

plus importantes pour l’audit des comptes consolidés de l’exercice. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes consolidés 

pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous 

n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément. 

 
Les écarts d’acquisition, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2020 s’établit à 
2 120 milliers d’euros, ont fait l’objet de tests de perte de valeur selon les modalités décrites 
dans la note « 5.2.4 Amortissement des écarts d’acquisition » de l’annexe des comptes 
consolidés. 
 
Dans le cadre de notre appréciation des règles et principes comptables suivis par votre société, 
nous avons examiné les modalités de mise en œuvre des tests de perte de valeur ainsi que la 
cohérence d’ensemble des hypothèses utilisées, et nous avons vérifié que la note « 5.2.4 
Amortissement des écarts d’acquisition » de l’annexe des comptes consolidés donne une 
information appropriée. 

 

Vérifications spécifiques 

 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables 

en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des 

informations données dans le rapport sur la gestion du groupe. 

 

A l’exception de l’incidence éventuelle du point décrit dans la partie « Fondement de l’opinion 

avec réserve », nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec 

les comptes consolidés. 
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise 

relatives aux comptes consolidés 

Il appartient à la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidèle 

conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le 

contrôle interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes consolidés ne 

comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent 

d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes consolidés, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de 

la société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les  

informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention 

comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son 

activité.  

Les comptes consolidés ont été arrêtés par le Conseil d’administration.  

 

 

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes consolidés 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir 

l’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas 

d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, 

sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel 

permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent 

provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on 

peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, 

influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant 

sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 

comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables 

en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet 

audit. En outre : 

 

 il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met 

en œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime 

suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une 

anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie 

significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la 

falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du 

contrôle interne ; 

 

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des 

procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une 

opinion sur l’efficacité du contrôle interne ; 

 



 

5/5 

 

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations 

les concernant fournies dans les comptes consolidés ; 

 

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention 

comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non 

d’une incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles 

de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette 

appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant 

toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en 

cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude significative, 

il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 

comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas 

fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus 

de certifier ; 

 

 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes 

consolidés reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner 

une image fidèle ; 
 

 concernant l’information financière des personnes ou entités comprises dans le périmètre 

de consolidation, il collecte les éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour 

exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la 

supervision et de la réalisation de l’audit des comptes consolidés ainsi que de l’opinion 

exprimée sur ces comptes. 
 
 
Fait à Saint-Etienne,  
 
 
Pour AXENS AUDIT  
Commissaire aux comptes  
 
 
 
 
 
 
 
Benoît PERIN  
Commissaire aux comptes  
Membre de la Compagnie Régionale de Lyon 
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1  Bilan consolidé  

En Milliers d'Euros

 ACTIF 31/12/2020 31/12/2019

Actif immobilisé :

Ecarts d'acquisition 2 120   1 666   

Immobilisations incorporelles 5   63   

Immobilisations corporelles 86   107   

Immobilisations financières 38   77   

Titres mis en équivalence 0   0   

Total de l'actif immobilisé 2 248 1 913

Actif circulant :

Stocks et en-cours 13   20   

Clients et comptes rattachés 2 197   2 202   

Actifs d'impôts différés 40   

Autres créances et comptes de régularisation 4 689   4 334   

Actions propres 149   90   

Disponibilités 1 883   723   

Total de l'actif circulant 8 971 7 369

TOTAL ACTIF 11 219 9 282

 PASSIF 31/12/2020 31/12/2019

Capitaux propres :

Capital 1 839   1 839   

Réserves consolidées 1 457   2 563   

Ecart de conversion 369   267   

Résultat consolidé 690   (1 096)  

Capitaux propres (part du groupe) : 4 355 3 573

Intérêts minoritaires : 0   (118)  

Capitaux propres de l'ensemble consolidé 4 355 3 455

Provisions

Ecart d'acquisition négatif

Impôts différés passifs 151   149   

Autres provisions 34   34   

Total provisions 185 183

Dettes :

Emprunts et dettes financières 2 478   1 851   

Fournisseurs et comptes rattachés 1 864   2 146   

Autres dettes et comptes de régularisation 2 338   1 648   

Total dettes 6 679 5 645

TOTAL PASSIF 11 219 9 282 �
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2 Compte de résultat consolidé 

�

    En Milliers d'Euros 

  31/12/2020 31/12/2019 

Chiffre d'affaires 10 242   10 103   

Production stockée    

Production immobilisée 0   0   

Production 10 242 10 103 

Marge brute 10 242   10 103   

Autres achats et charges externes 6 888   7 009   

Charges de personnel (inclus participation des salariés) 2 317   2 878   

Impôts et taxes 99   118   

Dotations aux amortissements et aux provisions 53   194   

Autres produits d'exploitation 166   141   

Autres charges d'exploitation 262   144   

Résultat d'exploitation 789   (99)  

Résultat financier (76)  23   

Résultat courant des entreprises intégrées 713   (76)  

Charges et produits exceptionnels  (22)  (801)  

Impôts sur les bénéfices 39   22   

Impôts différés sur les bénéfices (38)  27   

Résultat net des entreprises intégrées 690   (926)  

Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 0   0   

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 0   169   

Résultat net de l'ensemble consolidé 689   (1 096)  

Intérêts minoritaires 0   1   

Résultat net (part du groupe) 689   (1 097)  

Résultat par action 0,114   (0,182)  

Résultat dilué par action 0,110   (0,175)  

�
�
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3 Tableau des flux de trésorerie consolidé 

�
En Milliers d'Euros

31/12/2020 31/12/2019

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées 690   (1 096)  

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés 

à l'activité :

- Résultats des sociétés mises en équivalence

- Amortissements et provisions 72   227   

- Variation des impôts différés (38)  27   

- Plus-values de cession, nettes d'impôt 75   0   

MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT DES SOCIETES INTEGREES 799   (842)  

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT LIE A L'ACTIVITE (111)  386   

Flux net de trésorerie généré par l'activité 688   (456)  

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisition d'immobilisations (220)  22   

Cession d'immobilisations, nettes d'impôt 10   4   

Créance sur cession de titres consolidés

Incidence des variations de périmètre 119   (223)  

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (90)  (197)  

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Opérations sur actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère

Augmentations de capital en numéraire (minoritaire)

Emissions d'emprunts 1 452   1 028   

Remboursements d'emprunts (828)  (1 027)  

Mouvements C/C

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 624   1   

Incidence variation des cours de change (1)  2   

VARIATION DE TRESORERIE 1 221   (649)  

Trésorerie d'ouverture 805   1 454   

Trésorerie de clôture 2 026   805   �
�
�
�
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4 Présentation du groupe et faits marquants de la période 

4.1 Présentation du groupe 
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5 Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes et règles 

d’évaluation 

5.1 Référentiel comptable 
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 ���� � ���"����������.��!� � � �������� ���������� �����.�������.��!� � � ��#�������� ���.��!� � � ���

���� ���������� ����������������. ��E�������H���.��!� � � �������� ����#�

�

6��������������������� ��6�66��C��+��������������������������,��������&&8��������������

������� ��@�� ���� �������������������� �� 9 �������.����������� ��������� ����������.����G���

���� �����. ����� � � ����.����9����������������������������������� ��� ������������ � ����"�����

��������.��!� � � ���F�

8 ������ ����	
���������!� �����I���������D������������������������������ ���������

��� � ���"�����������.��!� � � ����������������. ����� � � ����.����9���������������������

�������������� ��� ��#��.�������.��!� � � ������� ���.��!� � � �������� ����.��,9��"��)&��J�

->�6K���J1#�

�

8 ��������	�
����	�������	��������
	���
	�������������	����
�	���
�����	��������	������

�
 	�����!�	"�������
��
�#$ %�
��
� &����������
� �������'���� %����������

	�!� � � ��������+��������������D�� ���������������������)��� ���������������������)��� �8�

6��������5�������������������6� �L�(�� �� �����������������DM&��� �����������������DM&��� �8�

	��� �L�(�� ��-'
6�N�(�������D1 ������������������)&��� ������������������)&��� ��������������������8�����

'�� ���������� ���	�� ���-O��9 �������1 �����������������)))��� �����������������)))����������������� �� ��

	�!� � � ���� ��� �� ����	�� ���6�� ����-O��9 �������1 ������������������%%��� ��������������������8�����������������������%%����������������� �� ��

	�!� � � ���;<:*��-
������������1 ������������������%%��� ��������������������8�����������������������%%������������������ �� ���

Total des écarts d’acquisition 2 944 824 2 120 �
�

����� @��.��!� � � ������������ ����	�4�5�6	2�	��� ������������.������������������� @�

�������� ���������7��� �������� �������.���� ������������������&�"�����#�

5.2.4 	���� ��������������������.��!� � � ���

���������������� �������������.�� � ��� ����� � ����������������.�������.��!� � � ����"����� �����

�.����G��� ���� �������� �� !���� ���� ������� ��� ���!��� ������ ��� �.��!� � � ��� �����������

������������������������������� !����������� !�������7�� � !���#�

�

���� ������� �.��!� � � ��� �G���� ���� ������ �.�� � ��� ��� ���� � � ���� ��� ����� ���� ����� �� �� ��

������.��7����.����������������� �� ����"����!�����E������!�A ���@ �������������� �� ������������

���9�����#�

�

������������.��!� � � ����������� ����"��� ����.��7����.�������� �������������������������?����

�� �,���� �������� ����� ��������� - ���������� ��������� !����  ���������� ��G���� ���� ��� ���

 �������������������������1#�
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	� ����������� ��������������.����� ����������������� ��������� ����.����G�������������������

������������������������ ���� �,�������������� �����������������.��!� � � ��#�

�

6���������� ���� ������� �.��!� � � ��� !� � ����� �.��7��� �.��� ����� ��������� ����!�. �� �@ ���� ����

 �� �������������!���������� �������������������� ���9�������  ��������������������������� ������

9��������.�� � ���#�6��������� ,����������������"����9����������.��� ������ ������ ����������� ����

����������������������� �� ���"�������� � ���#�

5.2.5 
����������E�����

�������������� �������E�������������@��� ������ ������+����������#�

�

���� ��� ����� ��!� ���� ��� ������ ��� ��� ��� ���� ����� ������ ����� "� �������� ��� ����� �� ��� ���

�����E��#��.��� 9 ���������� ������������������������������ �������������� ����7��!�."������������

���� ��#�

�

5.3 Méthodes et règles d’évaluation 

5.3.1 ���� � ��� ���� �������������

��� *������ ������� ���� ��������� ��� ��9����������� ����� ��� ���� �����9�������� ���� ��� � ����

��,������ � !����"��.��� 9 ������������ ���#�

6�����������������9���������������� ���� ����"��.��� �� ���� � ������������������������������

� � �� ��� ��� ������� ���  ���� � ���� �,�� ����� !��� ��� �� ��� � ��� ����� !��� ������� ��� "�

�.���,9������ ��� �. ���� � ��� ���  ������������ ���� ����������� !��� �. ���� � ��� ���

 �����������������������,��������������������9�������������� !��������������!����.������� ���

�� ��� ����� ��� �.�9������ ��� ��� ,��� � ����� ���� ��������� ���� �������� "� �. ���� � ��� ���

 ������������������������������9����������#�

�

���� ��� �������9������������������������� !��������������� ��������� �������������������

��H�������@�����������������������������9������������"��.�@���� ������������������� �� �����#�

�

���������.��7����.�������� ��������� ��� ���������� �����#�

�

������� � ������!� ������������ �������������� ����������������� ��� �������������� �����.���"�

��� �����#�
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5.3.2 ���� � ��� ����������������

����  ���� � ��� ���� ������������ ����� ����� ��� � ��� ������� ���� ����� ������ �.�� � ��� ���

������ !������ ���#�

�

����������������������������������������������� 9������F�

�

 Durée Mode 

Matériel de bureau et informatique De 3 à 5 ans L 

Mobilier de bureau 5 ans L 

Installations générales et agencements 10 ans L 

L  Linéaire 

D Dégressif 

5.3.3 2��� � ��� ������������� ����� ���� � �����9���������� � ,����������������������� ����

��������

��� 9������ ������ ���� ����� ����� ���� ��� ��H�� �.������ ����� ��� �� ������� ���#� ����!��� ��� 9������

�. �9���� ������� ���� �����"����9��������������������9 � �������������� �� ������������ ��������

��������������� ��������#�

�

	�� +�� ��������� ������ ����� ������� � ����� ��� ������� /� D��� 0� ���� ��� ���� �������� ����

���������#�

�

5.3.4 6��������

�������������������9�����������������9��������� ����#�5������������������������������������ ����

����� ��� �� ������� ���� � �� ������� ��� �����9������� ��@!������� ������ ��� ���� ������� ����� ���

�������� ��#�

�

���� ��������� ��� ������� ��� ����� �� ������,��� ����� ������� � ����� ��� ������ ��� ��E����#� ����

������������������������������������ ���"��������� ��� ����.�������9 � ��#�

�

5.3.5 6��� �� ��E������������N� ���9�� ���

���*������	
���������������������������  ���9������������������������ � ���������� ��

�. ��E�� ���9�� ��#�

�

���� ��������� �� ���� ��� ������� ����� ��� ������� ����� ���� ��������� ����� �������� ��� �����

��� ���� ���� ����� ����� ���� ����������� ��� ����� � ���� ��������� "� ��� ����� ��� ���� ��� � ����

 �������#�

�

	��+������������������������ ���A ��E�� ���9�� ��������������������+��������������&#�����

���� ��� �A ��E��  ���9�� ��� ����� ����������� ��� ���� ��������� ����� ���� ������� ����� ���

�.�@��� ��� ��#�
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5.3.6 �������� ������!� 9������������������ ��


���� ��� ������������ ���@���� �������� �������� ���� ��� �������� ��������� � �������� �.���������

���� � !� � ���� ��� ������� ��� �������� ��������� ����� ����� �� ����� ��� 9������� ��� � ,���� ���

���������������������� ��������������������� ����"������������#�

�

���� 9������� ��� � ,���� ��� ���������� � ������� "� �.��� �� "� ����� 9������ �.��!� � � ���� ����� ��� ��

�.��!� � � ��#��

�

���������� �� �����9��������������������� ���������������� �������������9�������.��!� � � ���

������9������� !� ��� 9�#��

�

5.3.7 6�� ���@���������

��� ��� ���� ��� ��� ��� ���� 	
����� �.��,9�� ��� +�� ��������� ����� "� ��I+&� �J� ����� ���� ���

)��+��D������ ���#��

�

��� 6���� �� �A	�� � ����� ��� ��� +�� �������� ���M�� �� ��� ��� �.�� �� ��� ��� +D�� ���� <4265��

 ����� ���������� �����"���������� ������������#�6���<4265����������/�<4265��������0������

�@��$������������������������ ������������������ ���"������������+����������I�������7��!�.���

���7� ��������M������������������������9������������ ��� ����.���� 9��������� ������.���� ����������

����������.�@��� ��� ��#�

�

� �����������������E���F�

6������������"��.�9 ��&I8
����6�� ����.�����������6�6�����%�����������&&I������� �����

�.���������E��� !� � ����� �������� ���� �.������� ��� ������ ������ ����8�?��� ����� ������ ����

��� ���� �������� !� � �� 9���� ?���� ������� � ����� ����� ���� ��������  �� 9 ������ ��� � �����

 ���� � ���� ��� ���� �����!����� ����� ���� �������� ������ �����  ��� 9 ������� ��� ������ ��� ����

��� ���@��������������� ���#�

	��+����������������� ���.�@ ��������������������� ��89������������� ����������� �������������

������������������#�
�

5.3.8 2��9 � ���������� �!���������������

5����� ����� ���� ����� "� ���9� �� ���� � �!���� ��� ���� ��������� ���������� ���� ���� !����� "� �����

��7���� !��� ���� �9��������� ���9����� ��� ��� ������ ��� +�� ��������� ����� �������� ����������

���������������@��� �,������� � ����������,�����������6:6�����8�)������ ���������� �#�

�

5.3.9 ����� ��������������"��������� ���F��

��������������������������"��������� ��������������� ���� ������� ���#��.����������������� ���

�.��,9��"��D���J����+���������������#�
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��� �������� ���� ������������ ��� ��� ,��� �. ����� ���� ��� ������� "� ��� ����� ��� �� ���� ��������

������ ��� �������� ���������� 9�� ��� ��� ��� ���7����� "� ��� ����� ���9 � �������� ��� ������� "� ���

����� ���� ���� ��� ����� ��� ���� ��� ��� � �� ��� ���� ,���� ��� ������� ������� ���������� ���� ��� ���

���9��� ������� ��� ����� ��� ��� �.��� ������� ��!� ��� ���� ���� � ���������� ������� ��� ���

������������.�����G����,���������������������"��������� ���� @���"�)D������������@��������� ����

�������� ����������� ��������� ���������������� � ������������������ ������������������.������@�

�����9���� ��� ������������������ ���������.�������������9 ����������� ��������� ����"����� �����

������� ���� �� !����� �.��� ���@� �.������ ��� ��� ��� �.����������� ��� ����� ��� ��� �#+MP� ��� +��

��������������-��������#%%P����+��������������&1����9��"����!������?��#�
�

5.3.10 :������ ������������ ������.���� ����

��� �� ����� �.���� ���� ��� ������� ���� ������� � ����������� ��� ����� ��� ��� ���@� ���������

�.��� 9 ���#�
�
(��
	)��&*�
	��
�

	��� �L�����������@������������������� ������ � �� ������������� ������L�

����� ������.���� �������� ������������.��������������9������.����������� � �� ����������.����������

���	��� �L#�

�.������������9� ������������. ����� �������������������.����������� � �� �������� �������� �#�

6����������. ����� ������� ��������������� �� !������������������#�

=����������������� �����������������������.�������. ����� ������� ������� �#�
�
(��
	)��%�
��������
�
�

	��� �L� �������� ��@� ����������� ��� ���9 ��� ��� ������� ��� ��� ������ ��� ��� �� ������ ��Q��� ���

���L�� ���� �����"���������������#�

����� ������.���� �������� �������������������������L�� ���� �������������� �������������������������

9������������� ���!��� � ���"���������������#�

6���������������,������� �������� 9 �������� ��� ��� �������� !���<�6#�
�

5.3.11 ��E��������������� ����


��� ��E���� ������������������������������� ��������������������������������9������������������

������� �������������� ���� ����������� ���������� ������������9�������� ���������������������������

������� 9�� ����#� ��� ���@� �A ��E�� �� � ��� ���� ��� ���@� �A ��E�� ���� ������ ����� ��� ��9��������� ����

� ����������������� ���������!�A ���������������� ������,������������9 ������"��������������E��������

������ ���#��

�

������� ����A ��E���� ����������������� ������������!���F�

8��� ��������������� ��������������������������������������R������������� ���� ���� ����������������

"����������������� ����A ��E���� ���������7"�������������� 9����"��������������������� �������

�����������!������������� �����9 ��������������������������������

8����� �A �� ���� ��������� !��� �A������� ��� ������� ���� ���������� ��Q���"� �A�@ ������� �A��� ����� ���

 �������������������������������������� ���#�
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5.3.12 :��������������� ���

������������������� ������������������������������������ ���S����������������S������������������

���������G������������.��� ������������� �����,�������� ������ ��������������������� ���#�

�
31/12/2020 31/12/2019

Résultat net du groupe (K€) 689   (1 097)  

Nombre d'actions composant le capital 6 130 500   6 130 500   

Actions auto- détenues 107 963   118 062   

Nombre d'actions 6 022 537   6 012 438   

Résultat de base par action (€) 0,114   (0,182)  

Résultat net du groupe (K€) 689   (1 097)  

Stocks options

BSPCE 240 000   250 000   

Actions gratuites

Nombre d'actions dilué 6 262 537   6 265 438   

Résultat dilué par action (€) 0,110   (0,175)  �
�

�
�
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6 Informations relatives au périmètre de consolidation 

6.1  Principes 

���������������������� ��� ������������ ���������T�D#�#�#�

�

6.2 Liste des sociétés consolidées  

�
%  Contrôle 

2019

%  Intérêts 

2019

%  Contrôle 

2020

%  Intérêts 

2020

Entrée / 

Sortie

périmètre

ADTHINK SA IG IG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ADTHINK MEDIA CORPORATION IG IG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

SMART DIGITAL TECHNOLOGIES IG IG 100,00% 85,00% 100,00% 100,00%

ADTHINK.COM SA IG IG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

DIGIPLAY SA IG IG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ALSINE CAPITAL IG (1) 85,00% 85,00% 0,00% 0,00% Sortie

DIGITAL LOBSTER LIMITED IG IG 100,00% 85,00% 100,00% 100,00%

STELBRAND BUSINESS LIMITED IG IG 100,00% 85,00% 100,00% 100,00%

OBRGN (2) IG 0,00% 0,00% 100,00% 100,00% Entrée

IG - Intégration globale

IP - Intégration proportionnelle

ME - Mise en équivalence

(1) : fusion absorption par Digiplay avec effet au 01/01/2020

(2) : Acquisition par Adthink Media le 10/12/2020

Méthode de 

consolidation 

2020

Société

Méthode de 

consolidation 

2019

�
�
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7 Comparabilité des comptes 

7.1 Evolution du périmètre de consolidation 

7.1.1 	�!� � � ������������ ������������ ����

������ ����;<:*����������!� ��������������������������������� ����	
����#�

7.1.2 6��� ������������� ����

������

7.1.1 '�� ��N4� �� ���N	2	�

������������� ��� �� ������������� ����	�4�5�6	2�	���������������������%��� �������������

��� ����
*2�	3#������� ����	�4�5�6	2�	����� �� �������������������������+��7� ��

������9�������������������� ���������7��9 �������#�

7.2 Changement de méthode et correction d’erreur 

������
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8 Explications des postes du bilan et du compte de résultat et de leurs 

variations (en Milliers de Euros) 

8.1 Postes du bilan 

8.1.1 	�� �� ���� � ���

8.1.1.1 Ecarts d’acquisition 

�
31/12/2019 Augment. Diminut. Affectation 

définitive

Variation 

de 

périmètre

Autres 

variations 

31/12/2020

Valeurs brutes

Goodwill 2 488   177   279   2 944   

Total Valeurs brutes 2 488 177   279 2 944

Amortissements

Goodwill 824   824   

Total Amortissements 824 824

Perte de valeur

Valeurs nettes 1 664 177   279 2 120 �
�

��� 9������ ������ ����������� �.��!� � � ������������ ��� �%%� �J� ��� �� �� ��� �.��!� � � ��� ���� � �����

������������������� ���� ����� ��� �� ������������� ����	�4�5�6	2�	���������%&��J������ ��

����.��!� � � ������������ ����;<:*�#�

�

8.1.1.2 Immobilisations incorporelles 

�
�

  

31/12/2019 Augment. Diminut. Variation 

périmètre 

Autres 

variations  

31/12/2020 

Valeurs brutes             

Concession brevets 6 230   2      6 232   

Autres immobilisations incorp. 69    (53)    16   

Total Valeurs brutes 6 299 2 (53)      6 248 

          

Amortissements         

Concession brevets 6 219   8      6 227   

Autres immobilisations incorp. 16      16   

Total Amortissements 6 235 8       6 243 

              

Valeurs nettes 64 (5)  (53)      4 

�
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8.1.1.3 Immobilisations corporelles 

�

  

31/12/2019 Augment. Diminut. Variation 

périmètre 

Autres 

variations  

31/12/2020 

Valeurs brutes             

Terrains             

Constructions             

Autres immobilisations corporelles 499     (1)      498   

Avances et acomptes             

Total Valeurs Brutes 499   (1)      498 

              

Amortissements             

Terrains             

Constructions             

Autres immobilisations corporelles 392   21         413   

Avances et acomptes             

Total Amortissements 392 21       413 

              

Valeurs nettes 107 (21)  (1)      86 

�

8.1.1.4 Immobilisations financières 

�

  

31/12/2019 Augment. Diminut. Variation 

périmètre 

Autres 

variations 

31/12/2020 

Valeurs brutes             

Titres de participations         

Prêts        

Autres immobilisations 

financières 
92    (39)  (15)   38   

              

Total Valeurs brutes 92   (39)  -15   38 

              

Dépréciations             

Titres de participations  15       (15)      

Prêts             

Autres immobilisations financières           

              

Total Dépréciations 15     -15     

              

Valeurs nettes 77   (39)      38 

�
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8.1.2 	�� ��� ��������

8.1.2.1 Créances 

� >��� ��� �����������������������������F�

�
31/12/2019 31/12/2020 A un an        

au plus

A plus       

d'un an

Valeurs brutes

Avances et acomptes versés 20   13   13   

Clients et comptes rattachés 2 616   2 548   2 548   

Autres créances 4 663   4 665   471   4 194   

Charges constatées d'avance 72   387   387   

Charges à répartir 37   37   

Impôt différé actif 40   40   

Total valeurs brutes 7 371 7 690 3 496 4 194 �
�

� 
����� �� ����������������F�

�

  

31/12/2019 Dotations Reprises Variation 

périmètre 

Autres 

variations 

31/12/2020 

              

Clients et comptes rattachés 414    (63)    351   

Autres créances 400           400   

              

Total 814   (63)      751 

�

=��� �������� ��� ���� �89������� ��� � ���� ��� ��� 9����� ��� ���%� ���� ��� ���� ;��� � �� ����

������� � ��������������� ����
 � ���G������M��I+��J#�=������9 � ������M����J�"�������������

���������� ������� ��� ���� �������� "� ��� 7���� �� ���� ���������� ���� �.�@��� ��� �8�#� =�� � � ��� ���� ���

�������9����.��!���������� ������ ���� ����������� ����������. �������9�����������.��� ������7��� ����

����������������#��

8.1.3 6�� ���@����������

�

�����������9�� �� ���������� ���@��������������� ����-��������������1�F�

�
Capital Réserves 

consolidées

Résultat de 

l'exercice

Ecarts de 

conversion

Capitaux propres 

part du groupe

Capitaux propres 

intérêts  minoritaires 

Capitaux propres 

total 

Situation à la clôture 31/12/2019 1 839 2 563 (1 096)  267   3 573 -118 3 455

Correction des A-nouveaux

Affectation du résultat 2019 (1 096)  1 096   

Résultat 2020 690   690   690   

Variation des écarts de conversion (10)  102   92   92   

Variations de périmètre 118   118   

Autres variations

Situation à la clôture 31/12/2020 1 839 1 457 690   369   4 355 0 4 355
�

���.G���������. ����?���� ��� �� ������ ������������������ �����	�4�5�6	2�	�#�
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8.1.4 2��9 � ����

�

�������9 � ���������� �!����������������.����G�������������$����� 9�����F�

31/12/2019 Dotations Reprises 

utilisées

Reprises 

non 

utilisées

Variation 

périmètre

Compensat

ion 

actif/passif

31/12/2020

Ecarts d'acquisition négatifs 0   0   

Provisions pour risques 34   34   

Provisions pour charges 0   0   

Impôts différés passif 149   2   151   

Total 183 2 0 0 0 0 185 �

�������9 � ��������� � �!��������������� ���� � � ��������.�����@������� � � ����9������������� ���
������� ��#�

�

8.1.5 5������������������� ���� ,����

�

������������ ���� ,�������9��� ������ �� �F�

31/12/2019 31/12/2020 A moins           

d'un an

A plus d'un 

an et moins 

de cinq ans

A plus de 

cinq ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 655   269   386   

Emprunts et dettes auprès des 

établissements de crédit
1 815   1 817   582   1 235   

Emprunts en crédit-bail

Dettes financières diverses 29   

Concours bancaires courants 7   6   6   

Total emprunts et dettes financières 1 851 2 478 856 1 621 �
4����� �� ������M������������� ���� �����������9��� ����������I+D��J��9��������������������
����+����#�

8.1.6 	���������������������������������� ��� ����

� ������������������������������F�

�
31/12/2019 31/12/2020 A moins    

d'un an

A plus    d'un 

an

Avances et acomptes reçus sur commande 187   209   209   

Dettes fournisseurs 1 959   1 655   1 655   

Dettes fiscales et sociales 874   1 319   1 319   

Dettes sur immobilisations 400   727   327   400   

Dettes diverses 326   258   258   

Produits constatés d'avance 47   34   34   

Total autres dettes et comptes de régul. 3 794 4 202 3 802 400 �
�
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8.2 Postes du compte de résultat 

8.2.1 >��� ��� �������� ������.���� ����

�

����� ������.���� ���������� ������������ ���������������@��E�����.��� 9 ������� ���� 8�������������

��� ,����� 9�����F�
�

31/12/2020 31/12/2019

Monétisation 10 140   10 103   

Négoce 102   0   

Total chiffre d'affaires 10 242 10 103 �
�

8.2.2 	����������� ����.�@��� ��� ���

�
31/12/2020 31/12/2019

Crédits Impôts recherche

Transfert de charges 5   16   

Reprises de provisions 71   59   

Autres produits 90   66   

Total autres produits d'exploitation 166 141 �
�

8.2.3 6��������������������

�
31/12/2020 31/12/2019

Salaires et traitements 1 703   2 168   

Charges sociales 614   711   

Participation des salariés

Total Charges de personnel 2 317 2 879 �
�
�

8.2.4 
���� ������@������ ��������������@����9 � ����

31/12/2020 31/12/2019

Dotations amortissements immobilisations 46   89   

Dotations provisions actif circulant 7   105   

Dotations provisions risques et charges 0   0   

Total dotation aux amortissements et aux provisions 53 194 �
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8.2.5 6��������������� ���� ���� ����

�

������������� ���� ����.����G����������� ��F�

31/12/2020 31/12/2019

Produits financiers

Produits financiers de participations

Prod. Autres val mobilières et créances de l'actif immo

Autres intérêts et produits assimilés 31   34   

Reprises sur provisions / transferts de charges 172   11   

Gains de change 0   71   

Prod nets sur cessions de VMP

Ecarts de conversions

Autres produits financiers 204 116

Charges financières

Dotations aux amortissements et provisions 0   0   

Intérêts et charges assimilées 175   57   

Différences négatives de change 104   36   

Charges nettes sur cession de VMP

Ecarts de conversions

Total charges financières 279 93

Résultat financier (76)  23   �

�

������ �������������������������������������� � ����	
�����(5
	�6;:2;:	�;��
��������@�=4	#�

�

8.2.6 6��������������� ����@���� �������

�

�������������@���� �������.����G������������ ,����� 9�����F�

31/12/2020 31/12/2019

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 114   118   

Produits exceptionnels sur opérations en capital 0   4   

Reprises de provisions et transferts de charges 0   85   

Total produits exceptionnels 114 208

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 72   529   

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 64   45   

Dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions 0   435   

Total charges exceptionnelles 136 1 009

Résultat exceptionnel (22)  (801)  �
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���� �������� ��� ����� ��� �@���� ������� ����� ���@� ����� ��� ���� ��� ��� �A���� ���� � ��� "�

�A�@��� ��� ���������������A������� ��#�

���� �������� �@���� ��������� ���� ������ ���� ��� ���� ��� �������������� ���������� ��@�

����������������� ��� ���������� ������#�

�������������@���� ���������+��������������������������� �� ����������.������� ����.����

����������9����;:6�
	������D%��J����������� ��������@��� ��������� ����������+D��J�

������������������������.���� ���� � ��� �����������������D���#�

�

8.2.7 ��E��������������� ����

�

>��� ��� �����������������. ��E�������������������������F�

�

  31/12/2020 31/12/2019 

     

Impôt exigible 39   22   

Charge (produits) d'impôts différés (38)  27   

     

Total impôts sur les résultats 2   49   

�
�

�

2���9���. ��E��F�

�

  31/12/2020 31/12/2019 

      

Résultat consolidé net avant impôt 691   (1 036)  

Taux d'impôt groupe 28,00% 28,00% 

Charge théorique d'impôt 193   (290)  

Crédit impôt  0   0   

Effet des différences permanentes 40   (1)  

Effet des plus-values de cessions non taxées 0   0   

Effet des déficits non activés ou repris (245)  314   

Effet des retraitements de consolidation 0   0   

Effet des taux d'impôts 15   27   

Impôt sur exercices antérieurs 0   0   

      

Total impôts sur les résultats 2   49   

�
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9 Autres informations 

9.1 Présentation du compte de résultat 

	� ���������� �������� ������� ������� ����������9 � ��������� !������*��������������� �������

���� ���� ��� �. ��E��� ���������� N�  ���9�� ��� ����� ������� � ���� ��� /� ������� ����� ��� 0� ��� �����

���������� ��������������������.�@��� ��� ��#�

9.2 Evénements postérieurs à la clôture 

	��������.�9,�����������8��E����#�

�

9.1 Engagements hors bilan : 

9.1.1 5�������������$���

������

9.1.2 5������������������

ADTHINK : 
8 ���� �������������������������������������������� ���.��������������D����J�����,��

������<�2�R�
8 ���� ������������������������������A�������� � ����� ������� ���������)����J�����,��

���6��� ��	�� �����R�
8 ���� ����������������� ����.������������������J�����,�����6��� ��	�� �����R�
8 ���� ����������������������������������� ������ � �� �����������J�����,��������4�� ����

*��������R�
8 	
������������� ��������9�������������� ���� ���"������������I+D��J�������������

������������������������������������+����#�

9.2 Effectif 

�.������ �� ��� ������� �.��,9�� "� +M� ���������� ��� +�� ��������� ����� ��� +%� ���������� ��� +��

������������&#��
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